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Vi $30 pid vang, pia dau va gis do Ia lién e tay doi trong tai pian sin day?

Mot cam dia chan sap xdy ra trén i rugng lien 18 Me giei.
Bong ho dang dem nguoe!
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NHA XUAT BAN TRE TINH VAN



Song Hongbing

Chién tranh tién té

Noi phat hanh: NXB Tré

Néu ban c6 kha nang hdy mua sach goc dé tng ho tac gia, ngudi dich va Nha xuat ban.
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Ngay tir nho, ching ta da cé khai niém vé tién bac. Ching ta han hoan cho dén nhirng
dong tién mirng tudi méi keng khi ndm hét Tét dén. Lén 1én, budc vao con dwong muru sinh,
chiing ta mong mudn kiém dwoc nhiéu tién vi khai niém tién bac nhiéu khi gan lién v&i sw

thanh cdng trong cudc song.

Tuy nhién, rat it ngwoi trong ching ta hiéu dwoc cdi nguon tién bac cling nhw sw sinh
ton va phat trién ctia dong tién, vi sao nhirng to gidy c6 in hinh nhirng con s lai cé gia tri
dén thé, nhung ciing véi to gidy do, ching ta gin nhw khéng mua dwgc mon hang cé gia tri
trong giai doan khiing hoang tién té siéu cip. Phan 1n chiing ta thuwdng nghi rang, sw hién

dién ctia dong tién trong cudc song la mot 1é dwong nhién nhw khéng khi hay nwéc vay.

Cho dén khi doc cudn sach “Chién tranh tién té”, chling ta méi chot gidt minh nhén ra
mot diéu kinh khing rang, dang sau nhirng té gidy bac ching ta chi tiéu hang ngay 1a cd mot
thé lwc ngdm dang so - mot thé lwe bi 4n véi quyén lwe siéu nhién cé thé diéu khién ca thé
gi¢i rong 1on nay. “Chién tranh tién té” dé cap dén mot cudc chién khdc liét, khong khoan
nhwong va dai dang gitta mot nhém nho cac 6ng trum tai chinh - dirng dau 12 gia toc
Rothschild - v&i cac thé ché tai chinh kinh té cia nhiéu quoc gia. D6 1a mot cudc chién ma

déng tién la sing dan va mirc sat thwong thitla ghé gém.

Nhém tai phiét ngan hang nay da tao ra mdt co ché kiém soat nguon cung rng tién té
xuyén quéc gia, thwc hién cic chinh sich bom tién vao cac nén kinh té dang tang trudng dé
roi chich né qua bong béng kinh té dé thu loi. Nguon tai san ho thu dworc c6 thé 1a diu khi,
bit dong san, nén cong nghiép qudc phong, dat ndong nghiép... Tat ca c6 thé dwoc quy doi
thanh vang hay tién mat tuy theo van tru cia ho. Két qua 1a sau moi Ian “xén 16ng clru” cac
nha tai phiét nay lai giau cé hon, uy lwc cang ngay cang dwgc cung c6 hon trén thi treong

tai chinh quéc té.

“Chién tranh tién t&” gitp chiing ta hiéu nhiéu diéu, rang Bill Gates chwa phai 1a ngudi

giau nhat hanh tinh, rang ti 1& tir vong cta cac tong théng My lai cao hon ti 1é ti¥ tran cla
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binh linh My trong chién dich Normandie, vi sao ph6 Wall lai mao hiém d6 hét vén liéng cia

minh cho viéc “dau tw” vao Hitler.

Viét Nam vira méi hoi nhap vao nén kinh té thé gi¢i va mic du dong tién chwa dworc
chuyén doi tw do nguén von dau tw qudc té con han ché nhwng tinh trang lam phat kinh té
hién twgng bong bdong trén thi trweong chirng khoan va thi treong bit ddong sdn dang xuit
hién va dang tao ra tinh trang bat 6n trong doi song xa hoi. Theo wéec tinh, trong vong may
thang cudi nam 2006 va dau nam 2007 da cé téi 10 ti do-la My dwoc roc vao thi treong
chirng khoan, kéo theo hon 350 nghin ti dong ctia cdc nha dau tw trong nwéc nhip cudc. Khi
hai thi treong chirng khoan va bat dong san dwoc bom von qua 1én tao ra hién twong bong
bdong va giy lam phét cao, Chinh phu budc phai thwc hién chinh sach that chit tién té. Va
day ciing la Idc cac tb chirc tai chinh nwéc ngoai thu hoi von diu tw khién thi tredng chirng
khodn mau chdéng suy sup va thi tredng bat déng san di vao giai doan déng biang nang né

nhAit.

Chi tinh trong vong 40 ngay cudi quy 1/2008, thi treong chirng khoan mat téi 347 diém,
twong dwong 100 nghin ti ddng, nghia 1a binh quan moi ngay c6 1.000 ti ddng bay hoi. Néu
tinh theo mdc gid ngay 12-3-2007 thi nhiéu cong ty da rét gia 70-80%, giy ra khoan thua 16
hon 300 nghin ti déng. qua that day 1a mot tham hoa déi véi cac nha dau tw. Hién twong nay
m@i xay ra lan d4u tai Viét Nam, tuy nhién, rt it ngwdi biét dwoc rang, kich ban nay da

dwoc dan dwng thanh céng tai nhiéu nwéc trén thé gidi.

Bén canh viéc phoi bay nhirng &m muwu cla cac nha tai phiét thé gi¢i trong viéc tao ra
nhitng con “han han hay bao 14" vé tién té dé thu loi, cuén sach cling dé cip dén suw phat
trién cla cac dinh ché tai chinh thé gi¢i nhitng co cdu dwoc xdy dwng nham dap (rng nhu
ciu phat trién vii bdo ctia nén kinh té toan cu, hoat déng san xuit kinh doanh hién dai va
hoat dong dich chuyén dong vén xuyén quéc gia 1a hai bd phin cdu thanh nén kinh té toan
cdu ma bit ctr quoc gia nao néu tach riéng ra cling kho long phat trién. Nhw viy van dé
khong phai 12 viéc cat dirt m6i quan hé véi dong vén qudc té von dwoc diéu khién béi cac
tap doan tai chinh khdng 16 ma 1a lam thé nao dé str dung nguén von ngoai lwc mot cach co
hiéu qua trong sw phdi hop véi cac ngudn lwe ndi tai nham tao ra sw phon vinh cho nén kinh

té nwdc nha.
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Gap cudn sach lai, c6 thé ban doc sé c6 nhiéu tAm trang khac nhau. Déi véi mot s6 ngudi do
c6 thé 1a su sg hai thé lwc tai chinh quéc té va cam giac bt an vé sw chi phéi caa thé lyc nay.
V&i s6 khac thi d6 c6 thé 1a mot cdm gidc tha vi khi khdm pha ra sw that tran trui dé tir d6 cé
cach nhin nhan khac nham xay dung cho minh nhitng ké hoach d4u tw mot cach hiéu qua

nhéit.

Va cho du ban ¢6 lo s¢ hay cdm thiy to mo, thu vi thi “Chién

tranh tién té” cling 1a mot cudn sach dang doc.

M6t cubn sach bo ich cho cac chuyén gia quan ly tai chinh, cAc nha quan tri doanh
nghiép, cdc nha dau tw nhd, cac gido vién giang day vé tai chinh-ngin hang cling nhw sinh

vién cac trwong kinh té.

Thac si Pinh Thé Hién

Giam doc Vién nghién ciru Tin hoc va Kinh té trng dung
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PHAN I: GIA TOC ROTHSCHILD - C’O'NG QUYEN
DUY NHAT O’ CHAU AU

Chi cdn khong ché dwoc quyén phdt hanh tién té ctia mét quoc
gia, téi sé khéng phu thudc vao bdt ctr thir phdp ludt nao do ai
datra(1).

Mayer Rothschild

Cho dén nay, Bill Gates van dwoc gidi truyén thong khong ngirng ca tung va dwoc coi la
nguwdi dan dng giau nhat hanh tinh véi khai tai sdn khéng 16. Néu tin rang d6 1a sw that thi
c6 nghia 1a ban da bi ltra ddi. B&i vi ban sé chang bao gi¢r tim thdy dwoc bong dang clia cac
ong trum thit sw giau c6 trén bang xép hang nhirng ngwdi giau nhit hanh tinh nay, con gidi
truyén thong phwong Tay thi di bi nhirng thé lwc “vd hinh” ctia cic 6ng trum kia khoa

miéng.

Cho dén ngay nay, gia toc Rothschild van theo dudi nganh ngin hang, nhwng néu bat
chot hoi 100 nguwoi dan Bic Kinh hay Thwong Hai, ban sé thy rang, c6 dén 99 ngudi biét
rat ro vé Ngan hang Hoa Ky, trong khi chiang mot ai biét dwoc ngan hang Rothschild 1a ngin

hang nao.

ROt cudc, vay ai la Rothschild? Néu mot nguwoi lam viéc trong nganh tai chinh ma chwa
tirng nghe dén cai tén Rothschild thi chang khac ndo mot ngwoi linh khong biét Napoleon,
sinh vién nganh vat Iy khong biét Einstein 1a ai vdy. Cai tén Rothschild hét sirc xa la d6i voi
da s6 ngwoi dan Trung Quéc (cling nhw véi ngwoi Viét Nam). Tuy nhién, gia toc nay c6 mot
strc anh hwdng rat 1on doi véi qua khit, hién tai va twong lai cia ngwoi dan Trung Qudc
cling nhw ngwoi dan khap noi trén thé gi¢i. Thong qua sw ddi 1ap gitra tAm dnh hwéng va
mic ddc ndi tiéng cla cua gia toc Rothschild ddi véi thé gidi hién tai, ta ¢ thé thiy kha
nang gidu minh ctia dong ho nay cao siéu dén mirc nao.

Rot cudc thi dong ho Rothschild c6 bao nhiéu tai san?
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DAy van 1a diéu bi mat ctia thé gi¢i. Theo tinh todn so bd thi con s d6 1a vao khoang 500
ti d6-la(2). R6t cudc thi bang cach ndo ma dong ho Rothschild da kiém dwoc khoan tai san

khong 16 nhw viy? Pay la cAu chuyén ma chwong nay sé giai bay cung ban.

Sw kiém soat chit ché trong noi b gia tdc, cac thao tdc ngdm ngam trong bong toi, sw
hiép dong chinh xac nhw mot chiéc dong ho, viéc thu thap tin tic ludén di trwede thi treong ly
tri lanh Iung tuyét doi, tham vong v6 han d6i véi quyén lwc va tién bac, sw nhin nhin thiu
ddo d6i véi tién tai va sy giau cé cling nhw kha ndng dw doan thién tai da giup cho dong ho
Rothschild xiy dung dwgc mot vieong quoc tai chinh rong 1én va hing manh nhat trong lich
str x0ai ngwdi, cho du vieong qudc do6 da tirng nam trong vong xody khdc liét va tan bao cua

tai chinh, chinh tri va chién tranh su6t hon hai trdm nim qua.
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1. Waterloo cua Napoleon va Khdi hoan mén cua

Rothschild

Nathan la con trai thit ba va ciing la nguw¢i gan da, thong minh

nhit trong s6 ndm anh em trong gia tdc Rothschild.

Nam 1798, Nathan dwoc cha minh diéu chuyén tir Frankfurt dén Anh dé khai phé linh
virc ngan hang cua dong ho Rothschild. Nathan Ia mot chuyén gia ngan hang c6 long da
tham hiém va cach hanh xtr quyét doan, chwa tirng c6 ai thwe sw hiéu dwoc thé gi¢i ndi tAm
cda 6ng ta. Do c6 tai ning thién bAm dang kinh ngac vé tai chinh cing nhirng thi doan tinh
vi, dén ndm 1815, 6ng ta da tré thanh mot trong nhirng 6ng trum ngan hang néi tiéng tai

London.

Amschel - nguwoi anh trai cia 6ng ta chuyén lo viéc diéu hanh dai ban doanh (M.A
Rothschild and Sons) ctiia ngan hang gia toc Rothschild tai Frankfurt, trong khi Salomon
ngudi anh trai thi hai - da xay dwng dwoc mot chi nhanh ngan hang khac ctia dong ho nay &
thanh Vienna - Ao (S.M Rothschild and Sons), con Calmann - ngudi em thit tw cia Nathan -
da xay dung mot chi nhanh khac & thanh phé Napoli ctia Y, va James - ngwdi em trai thir
nam - cling c6 mot ngan hang & Paris. Hé thong ngin hang do dong ho Rothschild xay dung
la tip doan ngan hang quéc té diu tién trén thé gidi. Luc nay, nam anh em nha Rothschild

dang tap trung chii y vao tinh hinh chién tranh chau Au ndm 1815.

bay la mot cudc chién tranh quan trong lién quan dén sé phan va tién dé cua dai luc dia
chau Au. Néu nhw Napoleon gianh dwoc thing loi chung cudc thi nwéc Phap sé & vao vi thé
ba chi dai luc chau Au. Con néu Cong twéc Wellington danh bai dwoc quan Phap thi

nuwdcAnh sé & vao thé can bang chién lwgc cia mot nwde 16n chi dao ciia chiu luc nay.

Ngay tir nhitrng ngay dau chién tranh, véi tdim nhin xa rong, dong ho Rothschild da xay
dung hé théng thu thip va truyén tin tinh bao chién lwoc cho riéng minh. Ho da xay dung
mot mang lwéi nhitng ngwoi dai dién bi mat, giong nhw nhirng gian diép tinh bdo chién

lwoc. Nhitng nguwoi ndy dwoc clr di ndm vung & cac tha dé, cac thanh phé 16m, cic trung tAm
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giao dich va trung tam thwong mai quan trong & cac quéc gia chau Au. Tinh bao thuong
mai, chinh tri cling nhw tinh bao trong cac linh vwc khac di vé nhw con thoi gitta cic thanh
phd 16n nhw London, Paris, Frankfurt, Vienna va Napoli. Hiéu sudt, t6c d6 va do chinh xac
cda hé théng tinh bao nay déu dat dén trinh d6 khién nguwoi ta phai than phuc, veeot rat xa
so véi toc do ciia bat ky mang lwdi tin tirc cia cac co quan nha nwéc nao, con cac doi thu
canh tranh thwong mai khac cang khé ma duéi kip ho. Tat ca nhitng diéu nay khién cho

ngan hang Rothschild ludn chiém dwoc wu thé vwrot tréi trong canh tranh quéc té(3).

“Cd xe cia ngan hang Rothschild bang biang trén con duwdng qudc 16 cia cac ving dat
chau Au, con thuyén ngan hang Rothschild lao nhanh qua nhitng eo bién hep, nhitng tay
gian diép ctia ngan hang Rothschild tran ngép trén cac dwong phd chau Au. Gia toc ndy nim
gitt mot lwong 1én hién kim, cong trai, thw tin va thong tin. Théng tin d0c quyén ndng hoi
nhét cia ho dwoc truyén di véi toc d6 cwc nhanh trén tri tredng c6 phiéu va thi treong
hang hoa. Nhwng nhirng tin tirc 4y déu khong thé nao so sanh dwoc véi két qua cia chién

dich Waterloo”(4).

Ngay 18 thang 6 nam 1815, trdn Waterloo dworc. trién khai & ngoai 6 Brussels - Bi. D6
khong chi la cudc quyét dau sinh tir gitva hai doan hung binh ctia Napoleon va Wellington
ma con 1a canh bac 1én clia hang van nha diu tw, ké thang sé giau c6 vo bién, con ké thua sé
trang tay, mat nghiép. Khong khi trén thi trwong giao dich ¢6 phiéu London cing thang dén
cuwc diém, tit cd moi ngwoi déu cho doi két qua cudi cung ctia trdn Waterloo trong lo au.
Néu nwéc Anh thit bai thi gia trai phiéu clia xt s& swong mu sé rét xudng day vuc; con néu

thang, trai phiéu clia qudc gia nay sé ting gia ngut troi xanh.

Khi hai doan huing binh cham tran nhau trong nhirng trin chién s6ng mai thi cac gian
diép ctia Rothschild cling khan trieong cd gdng hét mirc d€ thu thip cic thong tin tinh bao
chinh x4c vé tinh hinh chién sw ctia hai bén. Nhiéu diép vién con phu trach viéc chuyén cac
théng tin m&i nhat lién quan dén tinh hinh chién sw vé tram trung chuyén tin tinh bao
Rothschild gin chién trwong nhat. Pén chang vang toi, két cuc thit bai cia Napoleon di an
bai. Mot nhan vién chuyén thw nhanh ctia Rothschild tén 12 Rothworth da tAn méit chirng
kién tinh hinh chién sy va lap t&c lao 1én xe ngwa chay v&i toc do phi ma vé hudng

Bruxelles, sau dé chuyén hwéng vé cang Oostende. Khi Rothworth nhay 1én chuyén thuyén
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Rothschild toc hanh véi gidy thong hanh dac biét thi troi da rat khuya. Eo bién Anh (English
Channel) lic nay séng to gid 1én, sau khi tra khoan phi 2.000 francs, Rothworth cling da tim
dwoc mot thuy thid chiu gitip minh viegt dwoc eo bién nay ngay trong dém(5). Pén sang
ngay 19 thang 6, anh ta d3 dén dwgc bo bén Kia, tirc 1a Folkestone ctia Anh. Pich than
Nathan Rothschild da dirng doi anh ta & d6 Nathan tirc téc xé thuw ra xem, lwét nhanh qua
dong tit cia ban tin chién sy roi giuc ngwa lao thang vé phia S& Giao dich chirng khoan

London.

Khi Nathan vira bwéc chian vao S& Giao dich chirng khodn, tat ca nhirng ngwoi dang cho
doi tin chién tranh trong bau khong khi sot rudt & dé 14p tic yén ling. Moi con mat déu dé
d6n vao gwong mit day bi 4n khong 16 chit cdm xuc cia Nathan. Nathan buwéc chim rii vé
phia ghé chu toa von dwoc xem 1a “tru cot ctia Rothschild”. Lic nay, co mét ctia 6ng ta gin
nhw chang bién ddi chit nao, trong ct nhw 1 twong da vay. Dai sanh ctia S& Giao dich khi
d6 hoan toan im phang phac chit khéng huyén ndo nhw moi ngdy. Méi ngudi déu dem tat ca
moi su giau sang vinh nhuc cia minh ky thac vao anh mat cia Nathan. Im ling trong gidy
14t, Nathan liéc mat ra hiéu cho cac nha dau tw ¢6 phiéu cta gia toc Rothschild dang dirng
cho bén canh, moi ngwoi ngay 14p tirc tia vé phia quay giao dich, bat dau ban dd ban thao
cong trai Anh. Dai sanh thoang chdc tré thanh mot khu hon loan. Mot s6 ngudi bat dau to
nho véi nhau, khong it ngudi do dan dirng mot cho. Khi d6, mot lwgng trai phiéu cia Anh tri
gid hang may tram nghin d6-la My trong phut choc bi ddy théc day thao ra thi trweong. Gia
cong trai bat dau tudt déc, tao nén mot con séng trwot gid, con sau manh hon con trwéec,

bao hiéu mot sw sup d6 hoan toan.

Luc nay, Nathan ngbi dwa minh vao ghé véi vé mat lanh tanh. Cudi cung, trong dai sanh
S& Giao dich c6 ngudi da thét 1én rang “Rothschild da biét roi!”, “Rothschild da biét roi!”,
“Wellington da thit bai?”. Tat cd moi ngwdi c6 mat ngay lap tirc hoang loan nhw bi dién giat.
Cudc ban thao trai phiéu cudi cing da tré nén hon loan. Trong ltc mat hét 1y tri, ngwoi nay
da bat chuéc nguwoi kia tao nén mot kiu hanh vi tw phat. Méi ngudi déu mudn ban téng ban
dé nhirng trai phiéu trong tay vén da khong con chut gia tri, cd vét vat dwoc gi hay niy. Sau
mdy gi® ban d6 ban thao nhw vy, trai phiéu ctia Anh da chit day thanh déng nhuw dong réc,

gia tri ménh gia cong trai chi con lai 5%(6). Nathan ldc nay van than nhién ngdi quan sat tat
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ca nhitng dién bién xay ra. Ong ta liéc nhe 4anh mét vé phia cac nha dau tw c6 phiéu - cai liéc
méit ma néu khong trai qua huin luyén lau dai thi khong ai c6 thé hiéu dwoc. Ngay 1ap tirc,
cac nha dau tw c6 phiéu 4p dén cac quiy giao dich, bat ddu mua vao bang hét nhirng cong

trai Anh c6 trén san.

11 gior dém ngay 21 thang 6, Henry Percy - ngu¢i dwa tin cia Cong twéc Wellington
cling da vé dén London. Tin cho hay, dai quin ctia Napoleon da thit bai hoan toan sau tran

danh suot 8 gidr, ton thit mot phin ba s6 quan, nwéc Phap da tiéu roi!

Tin trc nay da cham hon ca mot ngay so v&i tin tinh bao cua Nathan! Va trong mot ngay
nay, Nathan di kiém dwoc mot lwgng tién gap 20 1an so véi tong s cua cai ma Napoleon va
Wellington cé dwgc tir may chuc ndm chién tranh(7)! Tran Waterloo da bién Nathan tré
thanh chid ng 1é6n nhit cta chinh pht Anh dé tir d6 chi phéi quyén phat hanh cong trai ctia
nwéc nay. Cong trai Anh chinh la chirng tir thu thué cta chinh phu trong twong lai, va nghia
vu ndp cac khoan thué ciia nguoi dan Anh cho chinh phu di bién twéng thanh viéc trung
thu thué ma ngin hang Rothschild danh vao toan dan. Cac khoan chi tiéu cia chinh pht Anh
chu yéu dwa vao viéc phat hanh cong trai ma cé, hay noi cach khac, chinh pha Anh can phai
di vay tién cta cac ngin hang tw nhén dé chi tiéu vi khong c6 quyén phat hanh tién té trong
khi con phai chi tra 13i suit khodng 8%, va toan b déu dugc két toan bang tién kim loai. Khi
da nam gitr cong trai Anh v&i s6 lwong 4p dao, trén thuc té Nathan 13 ngudi dang quyét dinh
gia tri clia cong trai, chi phoi hoan toan lwgng cung tng tién té ciia nwéc Anh, va nhw vy,
mach mau kinh té ciia nwéc Anh da bi gia tdc Rothschild siét chat.

Nathan da khong can che diy vé kiéu ngao khi chinh phuc dwoc dé quocAnh:

T6i chang cAn quan tAm con rdi Anh ndo dang thdng tri d&€ qudc mit tréi khdng bao giyr
lan nay. Ai khong ché dwoc viéc cung rng tién té cua d€ quoc Anh thi ngwoi d6 khéng ché

duwoc d€ quécAnh, ma ngudi nay chang ai khac ngoai toi(8).
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2. Bwérc kho'i nghiép cua Rothschild.

Mot s6 ngudi c6 thé hiéu dwoc hé thong tién té chi phiéu va tién té tin dung. Hodc l1a ho
cam thay vo cung hirng thu véi nhirng khoan loi nhuin ma hé thong nay tao ra, hoac la hét
strc y lai vao sw bo thi ctia cac chinh tri gia. Mat khac, da s6 ngwoi dan khong du tri luc dé co
thé hiéu dwoc wu thé to 1é6n dwoc sinh ra tw hé thong nay. Ho thira nhin sw ap birc ma
khong hé 04n than, thAm chi khong chit nghi nge rang hé théng nay sé 1am tén hai dén lgi

ich cua ho(9).
Anh em nha Rothschild ndam 1863.

Rothschild sinh triedng trong thoi dai khi ma cudc cach mang cong nghiép phat trién
manh mé, nganh tai chinh phén vinh chwa tirng thiy, thwc tién va ly thuyét tai chinh mé&i
mé tir Ha Lan va Anh lan truyén ra khap chau Au. Cling vé&i su ra doi ciia Ngan hang Anh
(Bank of England) vao nam 1694, mot khai niém va thuc tién tién té phitc tap hon rat nhiéu

so v&i qua khir da dwoc mot loat cac 6ng chi ngan hang sang tao ra.

Trong 100 ndm ctia thé ky 17, khai niém va hinh thirc tién té déu c6 nhirng bién déi sau
sic. Tlr ndm 1694 dén 1776, khi tic phAm “The Wealth of Nations” (Cua cai clia cac qudc
gia) cia Adam Smith ra doi, 1an diu tién trong lich str nhan loai, tong lwong tién gidy do cac
ngin hang phat hanh da nhiéu hon téng lwgng tién kim loai dang Iuwu thong(10). Mau thuan
gitra nhu cau lwu théng tién té ting dén mic cwc dai trong nhirng nganh céng nghiép méi
troi day nhw nganh dwong sat, khoang san, déng tau, co khi, dét may, cong nghiép quéc
phong, ning lwong... va kha niang yéu kém trong Iwu thong tién té cia cic ngan hang cii da
ngay cang tré nén gay gat. Ngan hang mdi néi ciia dong ho Rothschild da ndm bat dwoc co
héi lich st ndy. Bang viéc 4p dung nhirng phwong thitc cé loi nhat cho minh, ho da lam ch
toan dién hwéng di lich st ctia linh viec tién té hién dai, ma nhirng ngwoi khac thi khong co

chut cdm gidc nao ddi véi viéc s6 phan ctia ho dang bi ché d6 nay quyét dinh.

Hai lan noi chién va xao dong trén chinh trwong tir nam 1625 da khién quoc kho cda
nuwédc Anh tréng rong. Khi lén ngdi & nwéc Anh vao ndm 1689, William dé nhat da phai déi

mit véi mot cuc dién réi rAm, thém vao d6 12 cudc chién tranh ma 6ng dang tién hanh véi
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vua Louis 14 ctia Phap da khién cho William dé nhat phai chay vay khdp noi dé vay tién dén
mikc gan nhw khéng can suy tinh thiét hon. Lic nay, ngan hang ma William Paterson lam
théng d6c da dé xuit véi quoc veong ciia minh moét y twdng méi xuit hién tir Ha Lan: thanh
1ap mét ngan hang trung wong tw nhan - Ngan hang Anh, dé tién hanh luin chuyén tién té

cho nhirng khoan chi khong 16 cia quéc veong.

Ngan hang tw nhan nay da cung cip khoan hién kim tri gia 1,2 triéu bang Anh cho chinh
phli va né dwoc xem nhw 12 “khodan vay vinh vién” (Perpetual Loan) ciia chinh phi véi mitc
14i suat hang ndm 1a 8%, phi quan ly mdi nidm 13 4.000 bang Anh. Nhw viy, mdi nam chi can
ton 100 nghin bang Anh, chinh pha da c6 thé dwoc hwdng khodn hién kim 1,2 triéu bang
Anh ngay tirc kh3c, ddng thoi cé thé khong cin hoan tra tién goc vinh vién? Pwong nhién,
nhitng “loi ich” ma chinh pht phai cung cip cho ho con nhiéu hon nira, @6 chinh la viéc cho
phép Ngin hang Anh ddc quyén phat hanh chirng chi ngdn hang dwoc quéc gia thira
nhan(11).

LAu nay ai cling biét cai lgi nhit cia 6ng trum ngan hang Goldsmith chinh la viéc phat
hanh chirng chi ngin hang. Nhitrng chirng chi nay ky thuwc la sw bién nhin déi véi tién vang
dworc cac khach hang ky giri tai ngan hang Goldsmith. B&i vi viéc dem tién mat theo nguoi la
diéu rat bat tién cho nén phan 1é6n moi nguwoi da dung chirng chi ngdn hang dé giao dich, sau
do thanh ton lai véi nhau bang tién vang twong ¢ng thong qua ngan hang Goldsmith. Lau
dAn, nguwoi ta cdm thay chang can thiét phai dén ngin hang rit tién vang ra dé thanh toan
cho nhau lam gi, vi vy, nhirng bién nhan nay sau dé dan bién thanh tién gidy. Cac nha
hoach dich chién lwoc thong minh clia Goldsmith phat hién thiy rang, hang ngay c6 rat it
nguwoi dén rut tién, cho nén ho bat ddu ngdm ngadm dung mot sd tién nhan roéi ctia khach ky
glri € cho nhitng ngwdi cAn tién vay 14y 101, sau khi ngwdi vay tra hét ca von 1an 14i thi
nhitng chirng tlr vay nay cling dwoc cac ngan hang ctia Goldsmith bi mat tiéu huy mit nhw
chwa tirng c6 chuyén gi xay ra, du trén thuyec té thi loi nhudn van cir chdy vao tii ho déu dan.
Pham vi lwu thong cua cac chirng chi ngan hang Goldsmith cang rong, mirc dé chap nhin
cang cao thi lgi nhuén thu vé cang 1én. Ma pham vi lwu thong cling nhw mirc d6 chap nhin

chirng chi ngan hang do Ngan hang Anh phat hanh déu cao hon rat nhiéu so véi nhirng ngan
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hang khéac, nhitng chirng chi ngin hang dwoc quoc gia cong nhin nay chinh la tién té quéc

gia.

Lwong tién mat ciia Ngan hang Anh dwoc thu hut tir cac nguon trong xa hoi. Nhirng ai
dat mua chirng chi tir 2.000 bang Anh tré 1én déu c6 thé trd thanh uy vién Hoi dong quan
tri. Tong cong da c6 1.330 nguwoi tré thanh c6 dong cia Ngan hang Anh, 14 nguwdi tré thanh

thanh vién thwong trwe ciia Hoi déong quan tri, bao gdm ca William Patersonl(12).

Nam 1694, William dé nhit da ban hanh Hién chwong Hoang
gia (Royal Charter) cua Ngan hangAnh, va nhw vay, ngan hang

hién dai dau tién da ra doi.

Y twdng cht dao ctia Ngan hang Anh chinh 1a bién khoan no ctia quéc virong va nhitng
khodn ng riéng cia cac thanh vién trong hoang gia thanh mén no vinh ctru cia quéc gia, 13y
thué ctia toan dan lam thé chip, va tién té quoc gia dwoc Ngan hang Anh phat hanh dwa trén
co s@ cac kKhoan no.

C& nhw vy, qudc virong c6 tién dé tham chién hay huwdng thu, con chinh phu thi c6 tién dé
lam nhirng gi minh thich lam, ngin hang gidi phong dwoc nhirng khoan tién 1én cla cac
khach hang dang khién ho ngay dém lo lang va thu dwoc nhitng khoan lgi tirc kha quan.
To6m lai 14 tat ca déu vui vé, chi c6 diéu, nhitng khoan thué cia ngwdi dan da tré thanh vat
thé chap. Do c6 dwgc mot cong cu tai chinh méi va 1én manh nhw vy nén sé tién bdi chi cia
chinh phti Anh ting 1én ch6ng mat. Tir ndm 1670 dén nam 1685, thu nhip cda chinh phu
Anh 13 24,80 triéu bang Anh, tir ndim 1685 dén 1700, thu nhap cta chinh phu da tang 1én
hon gap d6i, dat dén con s6 55,7 triéu bang Anh, nhwng viéc vay tién cia ngin hang Anh tir
ngan hang chinh phi trong khoang thoi gian 1685-1700 déi 1én hon 17 14n, tir 800 nghin
bangAnh 1én dén 13,80 triéu bang Anh(13).

Diéu la lung 13, thiét k& nay da cat dirt m4i quan hé gitra viéc phat hanh tién té quéc gia
v&i khodn ng vinh clru cia quoc gia. Cho nén, néu phat hanh thém lwgng tién té mai thi
diéu tit yéu la phai ting thém qudc ng, con mudn thanh toan hét quoc no thi diéu dé ciing
dong nghia v&i viéc huy hoai ca dong tién quéc gia. Nhw vy, trén thi tredng sé khong con

tién té dé lwu thong, cho nén chinh phu cling mai mai khong thé nao hoan tra hét khoan n¢
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nay. Do phai hoan tra lgi tirc va dap rng nhu cau phat trién ctia kinh té, cho nén diéu tat yéu
la chinh pht cin phai c6 nhiéu tién hon do6 vao lwu théng, va nhirng khoan tién nay lai cin
phai vay tir ngdn hang ma ra, cho nén quéc n¢ cling khong ngirng ting 1én, va toan bo lgi
tirc ctia nhirng khodn ng nay déu chay vao tdi ngin hang, con ganh nidng lai suat thi dwgc do

don vao nghia vu dong thué ctia ngwoi dan!

Qua that 1a tir d6 vé sau, chinh pht Anh cling chang thé nao hoan tra hét cac khoan ne
da vay. Pén cudi ndm 2005, khoan ng cia chinh pht Anh tir 1,2 triéu bang nam 1694 da

tang lén thanh 525,9 ti bang, chiém dén 42,8% GDP cia nwécAnh(14).
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3. Thiing vang thir nhdt cua Rothschild

Ngay 23 thiang 2 ndm 1744, Mayer A. Bauer cat tiéng khéc chao
doi trong mot khu tap trung Do Thai & Frankfurt.

Mose - cha cia Mayer - 1a mot thg bac chuyén cho vay 13i lvu déng, sinh séng va lam viéc
& vung Dong u. Sau khi Mayer ra doi, Mose quyét dinh dinh cw tai Frankfurt. Ngay tir nho,
Mayer da thé hién tai tri bAm sinh dang kinh ngac vé kinh doanh. Cha ctia Mayer da don rat
nhiéu tim huyét dé dau tu cho con trai, déc long gidng gidi cho Mayer mot cach hé théng
nhitng kién thirc kinh doanh lién quan dén tién té va cho vay. My nam sau, Mése qua doi,
lic nay Mayer méi 13 tudi nhung dwoc sw khich 1é cia nhirng ngwdi than thich trong gia
dinh nén da quyét dinh theo nghé tai chinh va lam viéc trong ngin hang cia dong ho
Heimer géc Au & Hannover(15).
Vé&i sw man cdm va tinh cin ctit phan d4u hon ngudi, Mayer dd nhanh chéng ndm bit duoc
cac ky ndng chuyén mén trong nganh ngan hang. Trong suét 7 nim rong ra, Mayer giéng
nhw mét miéng bot bién da hip thu va tiéu hod nhirng ky mwu diéu ké trong nganh tai
chinh dwogc truyén tir Anh sang. Nh¢ vao kha nang lam viéc xuit sic cia minh, anh duoc dé
bat tré thanh c6 dong so cap. Trong nhitng ngay thang lam viéc & ngan hang, anh da lam
quen dwgc mot s6 khach hang rit c6 anh hwdng, bao gbm ca twéng Stauffernguoi cé vai tro
rat quan trong trong sw phat trién sau nay ctia anh. Chinh & day Mayer da y thirc dwoc loi
nhuin va hé s6 an toan khi cho chinh phu va quéc virong vay tién véi mirc cao hon rat
nhiéu so véi viéc cho vay ca nhan, béi vi ddy khong chi 1a khach hang 16n ma con dwoc dam
bao b&i khoan thué cia chinh pht. Nhitng khai niém tai chinh hoan toan m&i mé dén ti

nwdcAnh nay da khién cho dau 6c cia Mayer birng sang han 1én.

Mday nam sau, khi da tré thanh mot chang thanh nién khée manh, Mayer tré vé
Frankfurt tiép tuc cong viéc Iam &n 1a cho vay l4i ctia cha minh. Anh con d6i ho cia minh
thanh Rothschild (Roth trong tiéng Dirc c6 nghia la mau dd, Schild c6 nghia la ddu mac). Khi
biét dwgc twdng Stauffer cling da tré vé Frankfurt va dang lam viéc trong cung vua William,
Mayer nghi ngay dén viéc phai loi dung t6t méi quan hé nay. Twéng Stauffer cling to ra rat

vui khi gdp lai Mayer. Ban than twdng Stauffer la mot nha swu tap tién c6 tiéng, con viéc
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nghién ctru linh vyc tién té cia Mayer ciing da c6 may doi gia truyén, cho nén khi dam dao
dén cac loai tién c6 thi chang trai tré nay to6 ra vd cung thanh thao khién cho vi twéng rat hai
long. Mot viéc khién cho twéng Stauffer cang vui hon - dé 1a Mayer da tw nguyén ban cho vi
twdéng nay miy dong tién hiém véi gia chiét khau rt cao, vi thé ma 6ng da xem Meyer nhw
nguoi tri ky. Sw khéo 1éo nay da gidp cho Mayer nhanh chéng than quen véi rat nhiéu nhan
vat c6 mau mat trong hoang cung. Mot hom, thong qua sw gi¢i thiéu caa twdng Stauffer,
Mayer dwoc vua William tiép kién, va anh chang nhan ra rang, vi vua nay ciing 1a mot nha

swu tAm tién co, vdy la Mayer lai dung cach twong ty dé 14y long William.

Sau nhiéu lan dwoc Mayer ban cho nhirng dong tién quy véi gia ré, vua William to ra ay
nday trong long, bén héi xem Mayer c6 mudn giap gi khong. Chép 14y thoi co nay, Mayer dé
xudt mudn tré thanh ngudi dai dién chinh thirc ciia hoang cung, va ngay tirc khic, anh da
dwgc William dong y Ngay 21 thang 9 ndm 1769, Mayer da gan huy hiéu hoang gia 1én tim
bang hiéu ciia minh, bén canh viét mot dong chir vang: “M.A. Rothschild, nguwoi dai dién do
vua William chi dinh”(16). M6t thi gian sau, uy tin ciia Mayer néi nhw con, cong viéc lam

an cling theo d6 ma ngay cang phat dat.

Trong lich s, ban thén thai t William dwgc ménh danh l1a ngwdi ham tién hon mang
s6ng, noi tiéng la ngwoi cung cap “quén doi danh thué” cho quoc gia khac dé “gin gitr hoa
binh”. Ong c6 m&i quan hé mat thiét véi cac hoang that & nhiéu qudc gia chau Au, dic biét
rat thich 1am an véi hoang gia Anh quéc. Nho ¢6 rat nhiéu nguon lgi hai ngoai nén nwécAnh
thwong xuyén phai dung dén quan doi dé duy tri va bao vé loi ich cia minh, nhwng s6 lwgng
binh linh lai khong da trong khi lwong tién ma nwéc Anh xuit ra lai twong do6i nhiéu va rat
it khi khat no, cho nén, qudc gia nay rat hop ro véi thai tir William. Sau nay, khi cudc chién
tranh gianh doc 14p cia My no ra, s6 lwong quan Pirc ma Washington phai déi phé con
nhiéu hon ca s6 quén cia Anh qudc. Ve sau, thai t& William da tich lu§ dwgc mot khoan tai
san 16n nhat trong cac hoang that chau Au, wéc khoang 200 tridu do-la My. Ciing vi thé ma
ngwdi doi goi 6ng 13 “con ca map cho vay mau lanh nhat chau Au”(17). Sau khi tré thanh
mot thanh vién dwéi tredng cia thai tik William, Mayer tin tAm tan lwc x ly tot tat ca moi

viéc, vi vy rat dwoc William tin twdng. Khong lau sau cudc dai cach mang tw san Phap bung
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no (1789 - 1799), lan séng cach mang dan lan rong sang cic nwdc theo ché do quan chu lan

Py

can.

Thai tir William bat ddu nhip nhdm khong yén va lo rang cudc cich mang dang ngay
cang lan dan dén nwéc Pire, cac phan tir phan loan sé cwdp sach tai san cia 6ng. Ngworc lai
v&i cach nghi cda thai ttr, Mayer lai hét strc vui mirng véi cudc cach mang Phap, béi vi cudc
khing hodng sé khién cho lwong tién bac ctia 6ng tang 1én. Khi ngon Itra cach mang lan dén
thanh La Ma c6 kinh, cit dit dwong trung chuyén thwong mai ciia Anh, gia hang hoa nhap
khau da tang vot. Cong viéc van chuyén hang hoa tir Anh sang Pirc da giup cho Mayer kiém

dwoc bon tién.

Mayer lu6n 1a nhan vat hét strc tich cuc trong khu tap trung Do Thai. “M6i t8i thit sau
hang tuan, sau khi két thiic dot hanh 1& & gido dwong clia ngudi Do Thai, Mayer luén moi
mot s6 hoc gid Do Thai uyén bac nhat dén nha minh tu hop. Ho cing nhau nham nhap regu
vang va thao luin cong viéc mot cach chi tiét tuan tw hodc lam mét s6 viéc mai cho dén

khuya m&i thoi”(18).

Mayer c6 cAu ndi ndi tiéng: “Gia dinh cau nguyén cting nhau sé két dinh lai v&i
nhau”(19) (ngwoi Do Thai thwong cdu nguyén cling nhau va xem dé nhw 1a sy biéu hién cta
tinh doan két - ND). Nguwoi doi sau khdng thé hiéu dwoc strc manh nao c6 thé khién cho

nhitng nguoi trong dong ho Rothschild lai quyét tAim theo dudi quyén lwc dén nhw vay.

Pén nam 1800, dong ho Rothschild da tré thanh mot trong
nhitng dong ho Do Thai giau c6 nhit & dit Frankfurt.

Trong nam nay, Mayer con nhin dwgc danh hiéu “dai dién hoang gia dé ché” do quéc
viong cla xtt La Ma than thanh trao cho. Danh hiéu nay khién cho 6ng c6 thé di lai khdp noi
trong dit nuwéc ndy, dwgc mién triv cac loai thué danh vao ngwdi Do Thai, thAm chi nhan

vién cdng ty cia 6ng con cé thé mang theo vii khi.

Nam 1803, mdi quan hé gitra Mayer va thai tr William ngay cang mét thiét hon khién
cho thé lyc cia Mayer manh hon rat nhiéu so véi truedc. Mot ngudi anh ho cda thai tie

William la quéc virong Pan Mach ngé y mudn vay cua William mot khoan tién, nhwng so
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nguoi khac biét dwoc sw giau c6 ctia minh nén thai tir da khong dong y. Sau khi biét dworc
viéc nay, Mayer cho rang day 1a mot co hdi rat tét, bén dwa ra mot phwong an giai quyét cho
thai tir: thai ti ¢ xuat tién, con Mayer la nguoi ra mat thwong luwgng viéc cho vay, l1ay danh
nghia Rothschild cho qudc virong Dan Mach vay, va nhw viy, Mayer c6 thé trich phan tram
13i suit. Sau khi suy nghi cin thin, cdm thiy diy la mot phwong an ven ca déi dwong, vira cd
thé cho vay ma lai khong dé 16 sw giau c6 cia minh ra cho thién ha biét, thai t& bén noi véi
Mayer rang, viéc cho quic virong vay tién qua 1a chuyén nam mo ma Mayer ciing kho c6 thé
thiy dwoc, va viéc nay khong chi dwoc bao dap vé sau, ma con la co hoi tuyét voi dé nang
cao danh du. Két qua la cong viéc nay da dem lai cho Mayer thanh cong rit 1én. Lién sau dé,

sau khodan vay cta hoang that Pan Mach dwoc giao dich thanh cong thong qua Mayer.

Thanh danh ctia Rothschild theo dé ciing néi 1én nhw c6n, dac
biét 1a moi quan hé mit thiét gitta 6ng va hoang gia bat dau

dwgc moi ngwdi biét dén & chiu Au.

Sau khi 1én ng6i, Napoleon da tirng c6 y d6 muon 16i kéo
William vé phia minh, nhwng William lai chan chtr nira mu6n

ntra khong va khong dwa ra dwoc lya chon ctia minh.

Vi khéng 16i kéo dwgc William, Napoleon da khong nén dwoc buc tirc va tuyén bo phai
quét sach dong ho William ra khéi ban d6 nhirng “nhan vat cé quyén lwc théng tri & chau
Au”, roilién d6 dwa quan ap sat bién gi¢i. Thai tir William hét hodng trén sang Pan Mach
lwu vong, va trwée khi chay ra nwéc ngoai da dem khoan hién kim tri gia 3 triéu do-la My
giao cho Mayer cat gitt. Chinh khodn hién kim nay da dem lai cho Mayer quyén lwc va sw
giau sang chwa tirng c6 trong doi. o ciing chinh 1a thung vang dau tién giup Mayer khai

thong con dwong dén dé ché tai chinh ctia 6ng trong twong lai.

Mayer con c6 mét y chi manh mé hon nhiéu lan so v&i viéc thanh 14p Ngan hang Anh.
Khi ¢6 dwgc khodn tién kéch xu tir tay thai tir William, dng lai bat dau c6 y mudn diéu binh
khién twéng. Nim ngudi con cla 6ng gidng nhw ndm miii tén sic bén nhim vao nidm khu

virc trung tam ctia chau Au. Ngwoi con cd Amschel tran giit toan vung Frankfurt, con thi
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Salomon dwoc ctr dén Vienna khai pha chién treong méi, ngudi thir ba Nathan dwoc phai
dén Anh dé nam giir dai cudc, ngwdi thir tw Calmann dwoc cir dén Napoli ctia Y dé xay dung
cin ct dia va déng vai tro nhw con thoi truyén dat thong tin gitra cac anh em, va nguoi con

Ut 1a James thi ndm gitr nhiém vu tac nghiép & Paris.

M6t dé quoc tai chinh chwa tirng c6 trong lich str loai nguwoi da

dworc hinh thanh.
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4. Nathan - chiia té thanh phé tai chinh London

Ho la chia té cta thi trwedng tién té thé gidi, dwong nhién cling chinh 1a chia té cua tat
ca nhitrng gi c6 trén thé gidi nay. Trén thuwc té, ho c6 cd ngudn thu nhip tai chinh cta ving
dat nam Italy, con vua va bd trwdng ctia cac qudc gia (chau Au)déu phai lang nghe ho(20).

Benjamin Disraeli - Thu twéng Anh, nam 1844

Thanh pho tai chinh London 1a mot khu dat chi chiém dién tich 2,6 km2 thudc trung tim
London. Ttr thé ky 18, noi day da 1a trung tdm tai chinh ctia nwéc Anh va thdm chi la cia
toan thé gi¢i véi hé thong tw phap doc 1ap giong nhu Vatican, tirc 1a mét qudc gia nhé trong

mot dat nwée 16m.

Vung dit nho bé hinh vién dan nay tip trung toan bd co ciu tai chinh chi yéu cua thé
gidi, tao ra dén 1/6 GDP clia nwéc Anh lic bay gid. Ké nao nam dwoc thanh phé London nay
cling sé tré thanh chua té cia nwéc Anh. Khi Nathan dén Anh, dung thoi diém nay, cudc doi
dau gitta Anh va Phap dang dién ra gay gat. Ca hai nwéc ban hanh 1énh cAm van 1an nhau, vi
thé hang hod ctia Anh rat cé gia & chau Au. Nathan bit dau bit tay véi ngudi em cia minh
dang & Phap - James - d€ van chuyén hang hod theo kiéu trao tay tir Anh sang Phap, va cong
viéc nay da dem lai rat nhiéu tién cho ho. Sau nay, Nathan lam quen v&i John Harris - mot
nhén vit quan trong trong B0 tai chinh Anh, va thong qua nguwoi nay biét dwoc quan Anh

dang gap khon & T4y Ban Nha.

Luc dé quan Anh do huan twéc Wellington chi huy da chuin bi xong viéc tin cong Phap,
nhwng cai thiéu duy nhéit luc by gio 1a lwong thuc. Huan twé'c Wellington tuy c¢6 sy dam
bdo ctia chinh pht Anh, nhwng cho du cé néi khé bot mép cling khé thuyét phuc dworc cac
nha ngan hang ctia Tdy Ban Nha va B6 Pao Nha chap nhén chirng chi ngdn hang do 6ng dwa

ra. Pai quan cta huin twéc Wellington doi héi phai c6 vang khin cap(21).

Nathan rat nhanh nhay va quyét tdm phai kiém mot mé tir viéc ndy. Ong di khdp noi dé
héi ngudn vang nhan rdi. Ciing may lic dé c6 mét 16 vang méi vé tir An Do do cong ty Péng
An D6 van chuyén dén va chuin bi dem ra tiéu thu. D4y 1216 vang ma chinh phtt Anh muén

dat mua, chi c6 diéu ho con chan chir vi gid qua cao, va muén cho gia vang gidam méi chiu
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mua vao. Sau khi ndm dwoc tinh hinh, Nathan bén 14p tirc don hét sg tién 3 triéu do-la cia
thai t& William ctiing s6 tién minh bu6én ban hang hoa kiém dwoc & Anh dé dat mua trudc
mét lwong vang tri gia 800 nghin bang Anh ctia cong ty Pong An P6(22) va sau d6 14p tirc
nang gia vang lén. Thiy gid vang chi ting ma khong gidm trong khi tinh hinh quén d6i & tién
tuyén ngay cang nguy cip nén chinh pht Anh chi con cach 1a mua lai vang tir tay ctia Nathan

v&i gid cao hon. Phi vu nay da gidp Nathan kiém dwoc bon tién.

Nhuwng ké lién hoan ctia Nathan van chwa hét. Ong ta lai dé xuat phwong an hd tong s6
vang nay dén cho huin twéc Wellington. Khi d6 Phap dang tién hanh phong tod dwong bo
hét strc nghiém ngit d6i véi Anh, cho nén néu di bang dwdng nay thi rui ro rat 1on, vi thé
chinh phtt Anh d3 dong y trd mét khodan tién rit 1om dé vin chuyén 16 vang nay. Sau khi
thwong thao xong, Nathan lién bdo em trai minh la James chi mé&i 19 tu6i thong bao cho
chinh pht Phap biét 6ng mu6n van chuyén vang dén Phap. Chinh pht Anh c6 thé sé hét stic
tirc gidn do6i vdi viée nay, bdi vi viéc vang chay sang Phap sé khién cho kha nidng tai chinh
cda Anh suy yéu di rat nhiéu. Vi c6 loi trong viéc nay nén nha cim quyén Phap bén 14p tirc
1énh cho canh sat bao vé doc dwong bat den xanh cho qua. C4 biét, m6t s6 vién quan con

dwoc h6i 16 véi nhitng khoan tién 16m dé che tai bit mat vor nhw khong thiy.

Vay l1a s6 vang do nhom Nathan van chuyén trén thuc t€ 1a nham muc dich nhan dwoc sy
giup strc ctia chinh pha ca hai nwéc Anh - Phap. Vi vy, s6 vang nay da dwoc nhip mot cach
chinh thirc vao ngan hang Paris. Nathan m6t méat tham dw yén tiéc chao dén cua chinh pha
nwéc Phap, mét mat ngdm ngadm phai ngwdi dem déi toan b s6 vang nay thanh tién vang
ma céng twéc Wellington dang can, roi vin chuyén dén tay quian Anh & Ty Ban Nha théng
qua hé théng bi mét cia gia toc Rothschild. Cach xi 1y “cao tay 4n“ nay cia Nathan thit

chang khac gi nhitng tinh tiét trong phim Hollywood thoi hién dai.

Mot nhan vat ngoai giao cua Bi thwdng tru & Anh da néi rang: “Sw dnh hwéng cla
Rothschild d6i véi nén tai chinh & day (London) 16n dén mirc ddng s¢. Ho hoan toan quyét
dinh gia giao dich ngoai hdi cia thanh pho tai chinh London. V&i tw cach 1a ngan hang,
quyén lwc cta ho khién nguwdi ta phai tré mat. Khi Nathan néi gidn thi Ngan hang Anh ciing

phai run ray”.
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Mot lan, Nathan cAm mot to chi phiéu dwgc mé béi ngdn hang
Rothschild do anh trai cia minh laAmschel giti dén tir

Frankfurt v&i dé nghi ngdn hangAnh d6i thanh hién kim.

Nhuwng 1ay 1y do la chi d6i chi phiéu do minh phét hanh, ngin hang nay da ti chéi.
Nathan tirc gian vo cling. SAng hdm sau, 6ng ta @3 din theo chin nhan vién cia minh, dem
theo mot xap chi phiéu cia ngdn hang Anh dén va yéu cau doi ra vang, chi trong mét ngay

da khién lwgng dw trir vang cia ngan hang Anh gidm xudng ro rét.

Ngay thi hai, Nathan lai dem dén nhiéu chi phiéu hon. M6t quan 1y cao cip cia ngan
hang Anh 14p bap héi Nathan con mudn do6i trong may ngay nira, Nathan lanh lung tra loi:
“Ngan hang Anh ttr ch6i nhan chi phiéu cia toi, ti gi téi cin dén n6?” Ngan hang Anh 14p
tirc triéu hoi cudc hop khan cap, sau d6 quan ly cao cip ciia ngan hang Anh da phai khach
khi b4o cho Nathan biét rang, tir nay vé sau, ngan hang Anh sé rat han hanh dwoc quy ddi

tat ca nhirng chi phiéu do Rothschild phat hanh.

Trong tran chién Waterloo, Nathan chi cin nhat ¢ da doat dwoc quyén kiém soat thanh
phd tai chinh London, tir d6 ndm gitr mach mau ctia nén kinh t&€ Anh. Va ciing tir day, cac
quyét dinh quan trong bao gdbm quyén phat hanh tién té va gia vang déu nam trong tay chi

phéi cia dong ho Rothschild.
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5. James chinh phuc Phap

M6t khi chinh phd lai vao ngu6n tién vang cia mot ngan hang, cic ngin hang sé dong vai
tro nam gitt cuc dién ctia chinh phu, béi vi ké trao tién bao gi¢ cling c6 thé hon ké nhén tién.
Tién bac khéng c6 to qudc, cac nha hoat dong trong linh vwc tai chinh khong biét thé nao la
yéu nwéc va sw cao thwgng, muc dich duy nhat ctia ho dé 1a lam sao dé nhanh chéong cé
dwoc tién 16 (23).

Napoleon - nam 1815

Trong thoi ky Napoleon chip chinh, James - ngwdi con thi ndm cia Rothschild - di lai
nhuw con thoi gitta London va Paris, xdy dung hé théng mang lwdi vin chuyén hang hoa cua
Anh. Sau khi giip Wellington van chuyén tién vang thanh céng va cudc chién thu mua trai
phiéu chinh pht Anh quéc két thtic, James tré nén néi tiéng & Phap. Ong da xay dung dwoc

ngin hang Paris Rothschild, dong thdi Am thdm gitip d& cudc cach mang & Tay Ban Nha.

Nam 1817, sau chién bai & trAn Waterloo, nwéc Phap di mit di mot lwong 16m lanh tho
c6 dwoc tir chién tranh cia Napoleon, dong thoi roi vao canh bi bao vay chinh tri, nén kinh
té€ qudc dan cling ngay cang tiéu diéu. Chinh ph clia Louis 18 chay vay khdp noi dé vay
tién, hy vong nén tai chinh qudc gia c6 thé tirng budc 6n dinh. Viéc mét ngin hang ciua Phap
va Ngan hang Barings ciia Anh nhin dwoc nhitng khodn xin vay khéng 16 trong khi Ngin
hang Rothschild v&i tiéng tim lirng 13y nhw vay lai roi vao thinh ling da khién James cam

thdy rat sot rudt.

Pén nam 1818, nhirng cong trai chinh phu phat hanh mét nam trwdc & Paris va nhiéu
khu virc khac déu bat dau ting gia. Chinh phti Phap da ném dwoc vi ngot cta loi nhuin nén
mudn vay ti€p ctia hai ngin hang kia. Va cho du cé thir du moi cach di nira thi anh em nha
Rothschild cling chang kiém dwoc mot chit loi ich nao. Thi ra, tAng 16p quy tdc Phap tw cho
minh la nhitng ngwoi c6 dong mau cao quy, con Rothschild chi la ké tAim thwong nén khong
mudn lam an véi Rothschild. Mdc du giau nirt d6 d6 vach, hao hoa rat muc, nhwng James
khong phai la nguoi cé dia vi xa hdi cao. Sw kiéu ngao cia ddm quy toc Phap da khién James

hét strc phan no.
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Ong bén bt tay cling cac anh em ctia minh 1ap k& hoach khéng ché quy tdc Phap. Con
dam quy tdc cao ngao nhwng d6t nat cia Phap lai danh gid thap chién lwgc chién thuit néi
bat trong linh vuec tai chinh cia dong ho Rothschild. Kha nang hoach dinh chién lwoc ciing

nhw ban linh kinh doanh ctia ho vén dworc vi véi tai chi huy trén chién treong cua Napoleon.

Ngay 15 thang 11 nidm 1818, cong trai cua Phap truwdc d6 van dang ting gia 6n dinh thi
dung mot cai lai c6 nhirng bién déng that thwong. Rat nhanh sau d6, nhitng cong trai khac
ciia chinh pht ciing bat ddu chiu &nh hwdng, gia ca 1an lwot trwot d6c véi nhirng mirc do
khac nhau. Cac nha d4u tw trén thi tredng bat dau ban tan x6n xao. Cing vi thoi gian, tinh
hinh chang nhirng khong c6 chuyén bién t6t ma trai lai ngay cang c6 chiéu huéng té
hai(24). Sw ban tan & s& giao dich ngay cang lan rong di khap noi, c6 ngwdi ndi cé thé
Napoleon s& 1én ndm quyeén lai, cling c6 nguwdi ndi viéc thu thué tai chinh ctia chinh phu

khong du dé chi tra loi tirc cho cac ¢ ddng, c6 ngwdi con lo rang sé xay ra cudc chién mai.

No6i bo hoang cung ctia vua Louis 18 ciing hét strc cing thing. Néu cong trai van tut déc
v(&i bién do khong phanh nhw vay thi chinh pht sau nay sé chang biét bau viu vao dau. Trén
guwong mat clia cac nha quy toc cao ngao 16 ra vé chdn nan, ai ai cling déu lo lang cho twong
lai ciia dat nwée nay. Chi ¢6 hai ngwoi dirng ngoai cudc véi vé mat bang quan lanh lung. B6

la James va Calmann.

Do rut ra bai hoc tir vét xe d6 clia nwéc Anh, mot s6 ngwdi da bat dau nghi ngo rang gia
toc Rothschild dang thao ting thi tredng cong trai nay. Tinh hinh thwc t€ chinh 12 vay. Bat
dAu tir thdng 10 nam 1818, dong ho Rothschild da dung tai lwc hung hdu cia minh lam hiu
thuan, ngdm ngam mua vao cac cdng trai Phap trén tit ca cac thi trudong 1én & chau Au
khién cho cong trai clia nwéc nay bat du tang gia. Sau d6 bat dau tir ngay 5 thang 11, ho lai
dong loat ban cac trai phiéu nay véi s lwong 16m ra tat ca cac thi tredmg chau Au, gay nén

suw hoang mang cuc do cho thi treong.

Khi chirng kién canh gia tri cong trai cia minh roi ty do xudng day nhw vay, vua Louis
18 cling cdm thiy ng6i vi cia minh dang lung lay di doi. Lic nay, ngwoi dai dién cia dong
ho Rothschild da néi véi vua Louis 18 rang, tai sao 6ng khong thir nhe Ngan hang

Rothschild ctu van tinh thé.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Trong tinh canh nwéc so6i ltra bdng, Louis da quén ca dia vi cao sang cua minh, doi cho triéu
anh em nha James dén ngay lap tirc. Biu khong khi cia dién Elysee nho d6 ma thay d6i ngay
tirc khiac, anh em James bi ddi xir khinh ré truwdc day gior di dén dau cling dwoc tung hd chao

dén. Va qua nhién, chi véi mot ci bung tay cia anh em James, thi trweong trai phiéu da binh

on tré lai, con ho thi tré thanh trung tAm chd y ctia nwéc Phap. Sau chién bai vé quan sw ctia
Phap, ho da ciru dwoc nwdrc Phap tir cudc khiing hoang kinh té? Nhirng 1oi ca tung va nhirng
trang hoa twoi khién anh em James sung swéng ngat ngay, ngay ca quin ao ho mac ciing tré&
thanh mét thoi thwong khi d6. Ngin hang ctia ho tré thanh noi nguwdi ta vao ra giao dich tap

n

nap.

Nho vay, dong ho Rothschild da khéng ché dwoc hoan toan

nén tai chinh Phap.

“Tai san cta James Rothschild di dat dén 600 triéu francs. O’ Phap chi c6 tai san ctia mot
nguoi cd thé sdnh véi 6ng ta, d6 chinh 1a quéc veong Phap véi khéi tai san tri gia 800 triéu
francs. Tai san cla cac ngan hang khéac tai Phap cong lai van thap hon 150 triéu francs so
vé&i khéi tai san clia James. Va nguon tai san nay bong nhién dem lai cho 6ng quyén luc cao
siéu khong thé ta dwoc, thdm chi dén mirc bat ¢t ltic nao ciing c6 thé khién cho noi cac

chinh phu tan vo”(25).
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6. Salomon thdm Ao

Trong mét ho (gia toc Rothschild) khdng cé chién tranh va hoa binh, khong c6 khiu hiéu
va tuyén ngon, ciing khong cé chét chéc va danh dy, ho xem thwong nhirng thir mé hodc doi
mat cia ngudi doi nay. Trong mat ho chi c6 ban dap. Tham tir William 13 mot con nguwoi thir
hai chinh la Metternich(26).

Fryderyk Merton.

Salomon la con trai thi hai cia Mayer. Hang nam, 6ng di lai nhw con thoi gittra cac thanh
phé 16n ctia chau Au, ddm nhan vai tro diéu phdi gitta cac ngan hang ctia dong ho. Ongla
nguoi o tai ngoai giao vwot trdi trong s6 cac anh em, n6i nang can trong, rat khéo léo trong
viéc 1ay long nguwoi khac. Mot nhan vat lam an trong linh viec ngén hang tirng giao tiép véi
Salomon d4 nhan xét vé dng rang “Khong ai khong hai long khi chia tay 6ng 4y”. Chinh boi
nguyén nhin ndy ma cac anh em trong nha di cting ctr 6ng dén Vienna khai trrong nghiép

vu ngan hang cuia vung trung tam chau Au.

Liic nay, Vienna van 1a trung tdm chinh tri ctia chau Au, hau nhw cac hoang gia ctia cac
nuéc chau Au déu c6 méi quan hé day mo ré ma véi virong triéu Habsburg, Habsburg dwoc
xem la virong thit ctia d€ quéc La Ma than thanh (giai thé nam 1806), thong tri mot viung
rong 1émn bao gom Ao, Pirc, bic Y, Thuy Si, Biliti, Ha Lan, Luxembourg, Tiép Khic, Solvenia
va cd mién dong nwéc Phiap trong su6t hon 400 ndm, 1a dong mau vwong that chinh téng va

cO nhat chiu Au.

Tuy dé qudc La M3 than thanh da bi danh bai trong cudc chién Napoleon, nhwng nguwdi
ké thira ctia virong triéu Ao lai td ra kiéu ngao véi vai tro virong triéu chinh théng cia minh.
Thém vao d6 la gido ly Thién Chua gido chinh théng clia veong triéu nay khong kém phan

clrng ran so véi gido ly méi dang thinh hanh & cac qudc gia nhwAnh, Phap.

Viéc giao lwu véi mot gia tdc cao quy nhw vay so ra con cao hon mot cip so véi mdi quan
hé v&i Thai tée William. Tuy da nhiéu Ian c6 y muén thiét 1ap quan hé kinh doanh véi
Habsburg, nhung dong ho Rothschild luén nhian dwoc sw cw tuyét clia virong triéu nay va

chang thé nao bwéc vao bac cira ctia dé€ ché dé.
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Ngay sau khi chién tranh Napoleon két thic, Salomon dén go ctra dai thanh Vienna. Tuy
nhién, tinh thé Iic nay da hoan toan doi khac. Dong ho Rothschild khi d6 da tré thanh mot
dong ho danh gia vong tdc & chau Au, véi nhué khi diing manh da chinh phuc dwoc ca hai

nén tai chinh Anh va Phap.

Du vy song Salomon ciing khong dam truc tiép ban chuyén lam dn véi ngudi cia
Habsburg ma mudn tim dwoc mét ban dap. Va ban dap nay chinh 1a Klemens von

Metternich ngoai trudng Ao, nhan vat néi tiéng trén chinh trudng chau Au thé ky 19.

Sau chién bai ctia Napoleon, thanh ph6 Vienna do Metternich xay dung nén da duy tri
thoi ky hoa binh dai nhat & chau Au thé ky 19. Trong tinh thé nwéc Ao ngay cang suy vi con
ké thu manh dang bao vy tir phia, Metternich da phat huy sw tinh tuy caa ché d6 dén mirc
cao nhat. Ong da loi dung sitc manh hiéu triéu chinh théng ctia hoang gia Habsburg con lai
& chau Au dé 16i kéo va xay dung méi quan hé dong minh bén chit véi cac nwde lang giéng
la Pho va Nga, vira ngan chan dwoc sw khéi phuc ctia Phép, lai kiém soat dwgc sy banh
trwedng cua Nga, dong thoi con hinh thanh nén mét co ché kiém soat lién hoan doi véi lan
song chu nghia din tdc va chu nghia tw do trong nwérc, ddm bao khong mit kiém soat thé

lwc ctia cac phin tir da dan toc trong nwéec.

Hoi nghi Aix-la-Chapelle nam 1818 1a mét héi nghi quan trong quyét dinh dén twong lai
ctia chau Au sau cudc chién tranh véi Napoleon. Cac dai biéu dén tir cAc nuérc nhw Anh, Nga,
Ao, Phé, Phap da quyét dinh khoan bdi thwdng chién tranh cia Phap va van dé rit quan ctia

cac nwéc dong minh. Ca Salomon va Calmann déu tham gia hdi nghi nay.

Chinh tai hoi nghi nay, Salomon da lam quen dwoc véi Metternich théng qua Gentz - mot
thd ha cia Metternich, va rat nhanh chong tré thanh ban tim giao. Mot mat, sy tan dwong
thiu tinh dat 1y cia Salomon da khién Metternich mat long mat da, mat khac, Metternich
cling mu6n dwa vao thé lyc tai chinh hung hiu cda gia toc Rothschild. Hai ngwoi té ra rat
hiéu nhau. M&i quan hé gitra Salomon va Gentz cling ngay cang khing khit hon. Dwa vao
Metternich va su tién ctr ciia Gentz, thém vao d6 la mo6i quan hé lam an mét thiét gitra
Rothschild véi thai tir William va hoang that Pan Mach, birc twong cao ngit cia Habsburg

cu0i cung cling bi Salomon vwot qua. Cac khoan vay va dau tw ciia hoang that cho ngan hang
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clia Salomon ngay cang 6n dinh va tang 1én, ching m4y chdc Salomon da tré thanh “tay
trong” clia hoang thit. Nam 1822, hoang gia Habsburg da phong hiéu Nam twéc cho bén
anh em nha Rothschild (trir Nathan).

DPuoc sy gitip strc vé tai chinh cta Salomon, Metternich bat ddu mé réng stirc anh huwdng
ctia Ao, dwra quan di khip noi dén cac diém néng dé “bao vé hoa binh”, vi vay tiém lwc vén
ngay cang suy kiét cia nudrc Ao lai bi cac cudc didu quan nay 1am cho tham hai thém, va 1&
di nhién la ngay cang roi vao vong xody tai chinh ctiia dong ho Rothschild. Khoang thoi gian
tir ndm 1814 dén nam 1848 & chau Au dwoc goi 13 thoi dai cia “Metternich”, con trén thuc

té, nguoi khong ché Metternich lai chinh 1a ngan hang Rothschild ding sau lwng.

Nam 1822, Metternich, Gentz, Salomon, James va Calmann da tham dw hoi nghi Verona
quan trong. Sau hoi nghi nay, ngan hang Rothschild nhan dwoc mét khodn dau tw véi loi

nhuan. rat 16mn 1a cong trinh dwdng sat Trung u.

Luc nay, nguoi Ao da ngay cang y thirc duwoc stirc anh hwéng ctia Rothschild, va ho bat
dAu noéi dua véi nhau rang “Nudc Ao c6 mot hoang dé Ferdinand va mot qudc vwong

Salomon”.

Nam 1843, Salomon da mua Cong ty lién hiép khoang san Vitkovice va Cong ty luyén
kim Magyar - hai cong ty nam trong nhém 10 cdng ty cong nghiép ning 1én nhat thé gidi luc

bay gio.

Nam 1848, Salomon di tré thanh 6ng trum Kinh té va tai chinh

cua Ao.
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7. Anh hwéng ciia Rothschild déi véi Pirc va Y

Ké ttr khi ngwoi Dire rat quan sau chién dich Napoleon, Lién bang BPtirc da dwoc hinh
thanh tir hon 30 qudc gia phong kién phan tan trong qua khit. Amschel ndm gitt viing
Frankfurt va dwoc bau lam B trwdng tai chinh dau tién cia nwéc Pirc lién bang, nim 1822
dwoc hoang dé ctia Ao phong lam Nam twéc. Ngan hang Rothschild & Frankfurt tré thanh
trung tAm tai chinh ctia nwéc Pirc. Nhwng vi khéng c6 con néi ddi, nén Amschel luén nhiét
tinh gitp d& cac bac anh tai méi xuét hién. Trong sé nhirng nhan tai nay c6 mot chang thanh
nién ma 6ng dic biét mén mo - dé chinh la Ottovon Bismarck, vi té€ twéng cé y chi kién
cwong va giau long hy sinh cia nwéc Pirc va 1a mét nhan vat néi tiéng thé gidi trong lich st

hién dai sau nay.

Tinh cam gitta Amschel va Bismarck cé céi gi d6 giong nhw tinh cha con. Va sau khi
Amschel qua doi, Bismarck van duy trl méi quan hé mat thiét véi dong ho Rothschild. Nha
ngan hang Samuel Bleichroder dirng sau lwng Bismarck cling la ngwoi dai dién cia dong ho

Rothschild(27).

Calmann la ngwoi binh di nhit trong s6 ndm anh em nha Rothschild, ddm nhén vai tro
ngwdi dua tin chli yéu trong dong ho, chuyén tin tirc dén cac ving ctia chau Au va hiép dong
v(&i cac anh em khéac. Sau khi gitip. ngwdi em thi ndm gianh duwoc thing lgi vang doi trong
chién dich céng trai ndm 1818 clia Phap, 6ng lién dwoc Nathan ctr dén Napoli ctia Y dé xay
dwng ngan hang. Chinh & day 6ng da thé hién kha ning vwot troi dén khé twdng twong so
v&i nhirng ngwdi anh em cia minh. Calmann khong nhirng gitp strc cho Klemens Wenzel
von Metternich phai quan ddi dén Y dan ap cach mang ma con diing nhitng manh khée
chinh tri xuit sic budc chinh pht dia phwong clia nwéc nay phai thira nhan da st dung chi
phi ctia quan doi. Ong con gitip cho Medici 1ap ké hoach va thu hdi lai chirc vi Bo trwdng tai
chinh ctia Napoli. Calmann dan dan tré thanh tru cot tai chinh trong hoang cung cia nwéc y,
strc Aanh hwéng ctia 6ng lan toa khip ban dao nuwéc nay. Ong thiét 1ap méi quan hé giao
thwong qua lai véi véi Vatican. Khi gap 6ng, gido hoang Gregory 16 da pha 1€ giao tiép cla
Toa thanh bang cach dwa tay ra cho phép Calmann hén 1én, thay vi dwa chan ra cho hon nhw

1é thwong.
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8. bé ché tai chinh cua Rothschild

Chi cAn anh em c4c ngai tu hop lai cing nhau thi trén d&i chang c6 mot ngan hang nao c6
thé canh tranh, lam ton thwong hodc kiém lgi & cac ngai. Mot khi cac ngai hop strc véi nhau
thi uy lwc cla cac ngai sé 1on hon bat ¢ ngdn hang nao trén thé gi¢i nay(28). Loi cta

Davison noéi véi Nathan, ngay 24 thang 6 nam 1814.

Trwdéc khi qua doi vao nam 1812, Rothschild cha da dé lai di

chtic cho nam nguwoi con:

1. Nhitng chirc vu quan trong trong cac ngan hang cia dong ho phai do cac thanh vién
trong dong ho nam git, tuyét ddi khong dé€ ngudi ngoai ndm nhirng cwong vi nay. Chi can 1a
dan ong trong dong ho thi déu c6 thé tham gia vao hoat dong thwong mai ctia dong ho. 2.
Viéc két hon chi c6 thé dwoc tién hanh gitta nhitng ngwoi ho hang véi nhau trong dong ho,
dé tranh tinh trang thit thoat tai san ra ngoai. (Quy dinh nay trudc day dwoc thuc hién
nghiém tdc, vé sau da dwoc ndi rong véi viéc cho phép cac thanh vién trong gia toc dwoc

két hon véi cac dong ho khac goc Do Thai trong linh virc ngan hang).

3. Tuyét d6i khong cho phép cong bé tinh hinh tai san ra bén

ngoai.

4. Trwdng nam trong moi gia dinh dwgc xem 1a cic thi linh, trir khi dwoc dong ho dong
y mé&i ¢ thé chon con thi dé ti€p quan. Bat ct ai vi pham di chiic ndy, sé mat di toan bo

quyeén thira k€ tai san(29).

Tuc ngit c6 ciu: “Thuln vo thudn chéng, tat bé dong cling can”, Rothschild da thong qua
hinh thirc két hon trong ndi bo dong ho dé triét dé€ dé phong kha nang cda cai thit thoat ra
ngoai. Trong hon 100 ndm, viéc két hon theo hinh thitc nay da dién ra 18 1an, trong d6 c6

16 lan la gitra nhitrng ngwoi con cd von la cac anh chi em ho véi nhau.

Theo tinh toan, khodng nam 1850, dong ho Rothschild d3 tich luy tong so tai san 1én dén
6 ti d6-1a, va néu tinh ti 1€ 1ai suat 6% thi dén ngay nay, sau hon 150 nam, tai san cia dong

ho nay it nhat cling da trén 50.000 ti do-la.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Mot quy ché gia toc ha khac, hoat ddng hoan toan kin k&, sw phéi hop nhip nhang chinh
xac nhw mot chiéc dong ho, ngudn théng tin sém hon thi treong, 1y tri lanh lung sang suit,
tham vong quyén lwc va tién tai vé han, sy hi€u biét thau dao vé tién bac va cta cai cling
nhw kha ning dw doan thién tai da giip cho dong ho Rothschild xay dwng nén mot dé ché
tai chinh 1&n nhit trong lich st loai ngwdi, ngay ca khi dé ché nay roi vao vong xody tan bao

cua tai chinh, chién tranh va chinh tri.

Pén dau thé ky 20, tong s cla cai ma dong ho Rothschild
khdng ché da bang mot nira tong cla cai thé gidi lic bay

gior(30).

S8 lwong cac ngan hang cia dong ho Rothschild da phu khap cac thanh phd quan trong
ctia chau Au. Dong ho nay c6 mot hé thdng thu thap thong tin tinh bao va truyén tin nhanh
chéng ctia riéng minh, tham chi quy téc va hoang gia ctia cac nwéc chau Au khi mudn truyén
nhirng tin khan va bi mat déu phai thong qua hé théng cia ho. Ho con la nhirng nguwoi dau
tién sang 1ap nén hé thong thanh toan tai chinh quoc té, loi dung sw khong ché ctia ho déi
v&i thi tredng vang thé gidi dé xay dung mot hé thong thanh todn sé sach vin chuyén vang

ma khong cin dung dén hién vt trong hé thong ngan hang cia dong ho.

Trén thé gi¢i nay, khong ai c6 thé 1y gidi sdu sic hon y nghia dich thwc clia vang bang
dong ho Rothschild. Vao ndm 2004, khi tuyén b rat lui khoi hé thong dinh gid vang
London, dong ho Rothschild dang ngdm r¢i bé trung tAm bao tap tai chinh chwa tirng c6 cia
thé gi¢i twong lai d€ dinh lai méi quan hé gitra ho v&i gia tri cia vang. Nén kinh té dé-la My
chong chat ng nan va hé théng tién té phap dinh cta thé gi¢i bon phia rui ro rinh rép, cling
nhu hé théng ngoai héi thé gidi rat c thé sé d6i mat véi mot dot thanh todn, chi c¢é cia cai
nhiéu nam tich luy ctia cac quéc gia Pong Nam A c6 du trir vang khong dang ké sé bi “phéan
phdi lai cho nhitng ngudi thing cudc trong twong lai”. Quy ddi xung sé phat dong cong kich
mot lan nita, chi ¢6 diéu, 1an nay déi twong sé khong phai la dong bang Anh hay tién té cla

chau 4, ma la tru c6t cia nén Kinh té thé gi¢i - dong do-la.

Doi véi cdc ngln hang, chién tranh 12 mot thong tin vo cung tot lanh. B&i cic san phdm

hay cac thiét bi dit tién phai khiu hao dan dan trong thdi binh sé tan thanh may khoi trong
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tirc khic, cAc bén tham chién sé& khong tiéc bat cir gia nao dé dat dwoc thang loi cudi cung,
dén khi chién tranh két thic, chinh pht du 14 cia bén thing hay thua déu bi lin sau vao
vong no nan cla cac ngan hang. Trong khoang thoi gian 121 ndm K€ tir khi ngin hang Anh
thanh 14p cho dén khi chién tranh Napoleon két thic (1694 - 1815), nwéc Anh da c6 56 nam
séng trong canh chién tranh, mot niva thoi gian con lai dworc tiéu tén cho viéc chuan bi cudc

chién ké tiép sau dé.

Viéc giat diy gy chién va tai tro cho chién tranh phu hop véi loi ich cin ban cia ngin
hang, va ngan hang cua dong ho Rothschild cling khong phai l1a ngoai 1€. Ttr cudc dai cach
mang Phap (1789) dén chién tranh thé gi¢i 1an thi hai, hAu nhw dang sau cudc chién tranh
cin dai nao ciing déu thip thoang bong dang ctia ho. Dong ho Rothschild hién la cht no 1én

nhit cla cac qudc gia phat trién & phwong Tay.

Trwéc khi qua doi, phu nhan Gutle Schnaper ciia Rothschild cha con néi rang: “Néu cac
con trai ctia ta khong thich c6 chién tranh, thi sé chang c6 ai con nhiét tinh v&i chién tranh

”

nira”.

Dbén gitra thé ky 19, quyén phat hanh tién té cta cic qudc gia cong nghiép chu yéu &
chau Au nhw Anh, Phap, Pttc Ao, Y déu lot vao tam khdng ché ctia Rothschild, “Quan quyén
thin thanh da bi kim quyén than thanh thay thé”. Lic biy gi¢, sy phén vinh thinh dat cua

dai luc dia chAu My nam bén kia b& Pai TAy Dwong da lot vao tAm ngdm cua gia toc nay.
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PHAN II: CUOC CHIEN TRAM NAM GIT’A NGAN
HANG QUOC TE VA TONG THONG HOA KY

T6i c6 hai ké thu chinh: qudn ddi mién nam trwéc mdt va co cdu tién té sau lung. Trong
hai thé lwc nay, sw de doa ctia ké dirng sau lwng mdi la nguy hiém nhdt. Téi nhin thdy mét
nguy co trong twong lai dang dén gdan chiing ta, khién chiing ta lo sor cho sw an nguy ctia ddt
nwéc. Strc manh cuia ddng tién sé tiép tuc théng tri va lam tén thwong dén ngwoi dédn, va dén
khi nhitng ddng tién cudi cung tich tu lai trong tay mdt sé ké thi ddt nwéc ctia chiing ta sé bi
phd huy. Hién gio téi lo ldng cho twong lai ctia ddt nwéc hon bdt civ lic nao, thdm chi con hon

cd trong tinh huéng chién tranh(1). Lincoln, téng théng thi 16 ciia Hoa Ky

Néu noi lich str Trung Quéc dwoc xoay quanh béi nhirng cudc dau tranh quyén lwc chinh
tri, va néu khéng hiéu dwgc nhirng mwu tinh trong dau cac bic dé vuong thi ching ta khong
thé hiéu thiu dwoc cai tinh thin c6t16i caa lich st Trung Quoc. Twong tw, lich st phwong
TAy phat trién tirng bwéc theo su tién hoa ctia dong tién, néu khdng hiéu dwgc co mwu ctia

dong tién thi khong thé ndm dwoc ngudn mach cia lich sit phwong Tay.

Lich str nwéc My gan lién v&i sy can thiép va Am muu cla cac thé lwc qudc té, trong do,
diéu khién nguwdi ta s¢ nhit chinh 1a sw thAm nhip va &m muwu 14t 6 cla cac thé lwc tai

chinh quoc té doi véi nwdc My, nhuwng day cling 1a diéu chirng miy ai biét dén.

Viéc thiét ké va xay dung ché dd dan cht dugc coi 1a hanh ddng nham ngan can su de
doa ctia cac thé lic phong kién chuyén ché. O phwong dién nay, n6 da thu dwoc hiéu qua
kha quan, tuy nhién, ban than ch& d6 dan chu lai khong c6 dwoc strc mién dich dang tin ciy

déi véi nhitng mam bénh chét ngwdi méi dwoc sinh ra tir quyén lyc cia dong tién.

Ché do dan chd ma&i bdc 16 kha nang yéu kém trong viéc phan dodn va phong ngu huwéng
tdn cong chi yéu ctia cac ngan hang quoc té déi vai viéc khdng ché quyén phat hanh tién té
nham chi phéi toan bd qudc gia. “Tap doan lgi nhuan dic thu siéu tién t&” va chinh phu do
dan My chon ra trong th&i gian hon mot trdm ndm trudce cling nhw sau cudc ndi chién Bic-

Nam da tién hanh nhitng cudc d4u tranh quyét liét nham xay dung mot dinh ché tai chinh
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cda hé théng ngin hang trung wong tw hiru M§y. Tong cdng da cé tat ca 7 tong thong My,
nhiéu uy vién quéc hoi khac da bé mang vi cudc chién gitra hai thé lwc nay. Cac nha st hoc
My da chi ra rang, ti 1é thwong vong clia cac tong thdng My so véi thoi ky chién tranh thé
giGi th hai con cao hon nhiéu so vi ti 1é thwong vong binh quin cia mot doan thuy quan

luc chién!

Cung v&i viéc mé ctra toan dién nén tai chinh cta Trung Qudc, cic ngin hang qudc té sé
tham nhap siu vao hé thdng tai chinh ctia Trung Quéc, va ciu chuyén da xay ra cho nwéc

M{ hom qua, liéu c6 tiép tuc tai dién & Trung Quc hom nay?
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1. Vu dm sdt téng théng Lincoln

T6i thir sdu ngay 14 thang 4 ndm 1865, tong thong Lincoln da c6 thé thé phao nhe nhém
ké tir khi dién ra cudc ndi chién kéo dai bén ndm day tang téc véi mudn van nguy co va gian
khd. Cudi cing, nam ngay trwdc khi nhan dwoc tin thang loi - twéng Robert Lee thdng linh
quan doi mién nam da dau hang twéng Grant ciia quin ddi mién bic - vi tdng théng da cam
thdy d& cang thang hon. Va trong lic hitng chi, 6ng da dén nha hat Ford & Washington dé
xem bu6i biéu dién. Vao ltc 10 gior 15 phat, loi dung lac khong c6 can vé bén canh, mot ké
sat thu da 1én téi canh téng thdng, dung mot khiu siing c& 16n nham thang vao dau 6ng ma
bdp co. Lincoln bi triung dan dé vat vé phia trwdc. Sdng sém hdm sau, tong théng qua doi.

Hung thti 1a John Wilkes Booth - m6t dién vién cé chut tiéng tdm khi d6. Sau khi 4m sat
xong Lincoln, tay ndy hoang so bo trén. Ngay 26 thang 4, hung thu bi ban chét trén dwong
bé tron. Trong xe ngua clia hung thl, ngwdi ta da phat hién thay rat nhiéu thuw tir viét bang
mat ma va mét s6 vat dung ca nhan ctia Benjamin - B6 trwdng Bo chién tranh cia chinh pha
mién nam va sau nay la B truwedng ngoai giao, mot nguoi cd thue quyén vé mit tai chinh &

mién nam dong thoi c6 méi quan hé rat thdn mat véi cac dai gia ngin hang & chiu Au.

Sau dé, ngwoi nay da dao tau sang Anh. Sw kién Lincoln bi &m sat vé sau da dwoc lan
truyén rong ra va nhiéu nguwoi cho rang diy 1a mét Am muu cé quy mé 1én. Nhirng nguwoi
tham gia trong 4m muwa nay c6 thé l1a cac thanh vién néi cac cta Lincoln, cadc ngin hang &
New York va Philadenphia, quan chikc cao cip cia chinh phtt mién nam, gi¢i quyén luc

trong nganh xuat ban bao chi va cac phan t noi loan & mién bAc.

Thoi d6 c6 mot gia thuyét lan truyén rong rai rang, Booth khong hé bi giét chét, mala
dwoc phdng thich, con thi thé dwoc mai tadng sau nay la ngwdi dong mwu cia anh ta. Edwin
Stanton - B trwdng chién tranh ndm gitt trong quyén khi d6 da che gidu chan twdng su
viéc. Thoat nghe thi diy cé vé la mot gia thuyét hoang dwong. Thé nhwng, sau khi mét loat
cac van kién bi mat ctia B truwdng chién tranh dwgc gidi ma vao nhitng nam 30 cua thé ky
20 thi cac nha st hoc da phat hién ra mot sy that day kinh ngac vé cai chét ctia téng théng

Lincoln, trén thwc t&€ ching khéc gi 1o don théi cha thién ha.
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Trong bai viét “Tai sao Lincoln bi &m sat?”, Otto Eisenschiml - nha st hoc diu tién
chuyén nghién ctru vé deé tai nay da gy chan dong cho cac dong nghiép trén thé gi¢i bang
nhirng phat hién day bit ngo. Sau d6, Theodore Roscoe da cho cong b6 két qua nghién ciru

c6 strc anh hwdng rong rai hon nira bang cach chi ra rang:

“Phén 1én cac nghién ctru lich st cua thé ky 19 lién quan dén viéc tong théng Lincoln bi
am sat déu miéu ta sy viéc gidbng nhw mot v bi kich dién hinh ctia nha hat Ford vy... Chi cé
mot so it nhin nhan sw viéc nhw 1a mot cudc muu sat: Lincoln chét trong tay mot tén toi
pham tho bi... tdi pham phai bi trirng phat theo phap luit; thuyét Am muwu da bi bop chét;

cudi cung DPirc va My da gianh dwoc thing loi Lincoln ciing da thudc vé qua khir”.

Thé nhwng, viéc giai thich sy kién am sat tong thong vira khong khién cho nguwdi ta hai
long vira khé khién cho nguwdi ta khdm phuc. Thuec té cho thay, tén téi pham lién quan dén
cai chét ctia Lincoln van dang nhén nho ngoai vong phép luat(2). Trong bai viét “Hanh dong
ngu xuin“ (This One Mad Act) thudc cudn hoéi ky ctia minh, Izola Forrester - chau gai ctia
tén hung thu - da ndi rang, ba phat hién thiy ghi chép bi mat “Ky si rap xiéc” (Knights of the
Golden Circle) da bi chinh pht c6 y cit vao trong kho vin kién, d6ng thoi bi Edwin Stanton
x€&p vao loai tai liéu tuyét mat. Sau khi Lincoln bi &m sat, bat c ai cling khong dworc tiép cin
v&i nhirng tai liéu nay. Do moi quan hé huyét théng gitra Izola va Booth, hon nira, véi tw
cach 1a mot nha van chuyén nghiép, cuéi cing ba da tré thanh la nguoi dau tién dwoc phép

doc nhirng tai liéu nay. Trong cuén sach cia minh, ba da viét rang:

Nhitng bao tai liéu cii ki than bi nady dwoc cat gitt trong mot két bao hiém nam trong goc
khuit gitra noi dat di tich cda “4m mwu thdm phan” va can phong trueng bay. Néu khong
phai 1a ndm ndm truwdc khi doc nhirng tw liéu (& can phong d6) ma téi da tinh co nhin thiy
canh chiéc tu, thi c6 thé chang bao gio toi biét chiing (tai liéu bi mat) ton tai. Nhitng tai liéu
& day c6 lién quan dén 6ng ndi toi. Toi biét 6ng tirng 1a thanh vién cia mot té chirc bi mat.
T6 chirc nay chinh 1a “Ky si rap xiéc” do Bickley sang 1ap nén. Toi c6 gitt mét tAm anh cla

ong - btirc dnh 6ng chup chung véi ho - tat cd ho dau dn méc chinh té.

Birc anh nay dwoc phat hién trong quyén “kinh thanh” ctia ba noi toi téi con nhé ba tirng

ndi rang chong ba (Booth) 1a “céng cu clia ngudi khac(3). “Ky si rap xiéc” va cac thé luc tai
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chinh New York rot cudc c6 moi quan hé nhw thé nao? C6 bao nhiéu nguoi trong chinh phu
cta Lincoln da tham gia vao 4m muwu dm sat Lincoln? Tai sao cac nghién ctru vé cai chét cia
Lincoln trong sudt thoi gian dai luén lac hwéng nhw vAy? Cai chét ctia Lincoln ciing giong
v&i cai chét cua Kennedy 100 ndm sau d6, déu 1a sw phéi hop mang tinh t6 chic trén quy
mo 1én, moi chirng ctr déu bi bit ddu moi, moi sw diéu tra déu bi danh lac hwéng mét cach
hé théng, chin twéng cua sw viéc luén dwoc che ddy béi mét man swong lich str day dac
Mudn hiéu dwgc dong co va mwu dd thuwce sy dang sau viéc Lincoln bi sat hai, ching ta cin
phai tim hiéu sau hon nhitng cudc ddi dau trong nd luc khdng ché quyén phat hanh tién té

cla quoc gia nay su6t qua trinh 14p quéc ctia My.
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2. Quyén phdt hanh tién té va chién tranh déc lap
cua nwoc My

Trong cac cudn sach gido khoa lich st viét vé nguyén do cta cudc chién tranh déc lap &
My c6 rat nhiéu diéu gia tri vira toan dién lai vira triru twong dwoc dem ra phén tich va
trinh bay. Nhung & diy, ching ta sé nhin tir mot géc d6 khac dé tim hiéu sdu hon bdi canh

tai chinh ciing nhw vai tré hat nhan ctia né trong cudc cach mang nay.

ba s6 nhirng ngwdi dén My mwu sinh sém nhét chinh la nhirng cing dan hét stirc nghéo
kho. Trong cudc hanh trinh ciia minh dén viing dat méi, ngoai nhirng hanh ly don gidn dem
theo, hiu nhw ho chang c6 tai sdn dang gia hay tién bac gi. Thoi dé, & mién bac My ngwoi ta
van chwa kham phé ra nhitng mé vang bac 1én nhw sau nay, cho nén ngudn tién té lwa thong
trén thi trweong cwe ky thiéu hut. Thém vao do 1a ti 1é nhip siéu ctia Anh quéc da khién cho
mot lwong 16m tién vang bac chay vé quéc gia cia xr s¢ swong mu nay, va diéu dé cang lam
tang thém tinh trang thAm hut lwong tién lwu thong(4). Phan 1én hang hoa va dich vu do
nhitng nguoi dan di cw méi cia mién Bac My lam ra tir sw lao dong khd nhoc da khong thé
dworc trao déi hiéu qua do tham hut lwong tién lwu thong, tir d6 da giy can tré nghiém
trong dén budc phat trién ctia nén kinh té. D€ rng phé véi van dé nan gidi nay, nguoi ta
budc phai str dung cac loai tién té thay thé khac dé tién hanh mua ban hang hoa. Chang han,
cac hang hoa dwoc chip nhin véi mirc d6 cao nhw da va 16ng dong vét, vo oc, thudc 14, gao,
lda mach, ngd duwoc stt dung nhw mot loai tién. Chi riéng & mién Bic Carolina, tir nim 1715
da c6 hon 17 loai hang hoa dwgc dung nhw tién té chinh thirc (Legal Tender), chinh pht va
nguoi din c6 thé dung nhirng hang hoa nay dé tién hanh cac hoat dong giao dich nhw déng
thué, trd ng, mua ban hang hoda. Khi d6 tit ca nhirng loai tién té thay thé nay déu lay dong
bang Anh lam tiéu chuén tinh toan. Trong hoat dong thuc té, do gia thanh, quy cach, mic do
chap nhan va tinh chit c6 thé Iwu gilr 1au cia cac loai hang hoa nay khac nhau, nén viéc do
lwdng theo tiéu chudn ciing tré nén khé khin. O mitc d6 nao dé, chiing da ciru vin dwoc
tinh trang thim hut tién lwu thong dang cap bach, nhwng né ciing da tao nén tinh trang

“that c6 chai” cho sw phat trién ctia nén kinh t&€ hang hoa(5).
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Sw thiéu hut tién kim loai trong thoi gian dai va sw bat tién trong viéc str dung cac loai
tién hién vat thay thé da thuc ddy chinh pht thoat ra khoi 16i tw duy truyén théng dé bat
didu mot thir nghiém hoan toan méi: dung loai tién gidy c6 tén la Colonial Scrip dé€ in tién

- loai tién chuin dwoc phap luit quy dinh théng nhit. Sw khac biét 1on nhat gitra loai tién
gidy nay so véi chi phi€u ngan hang dang Iwa hanh & chau Au chinh 12 né khéng c6 bat cir
khodn hién vat vang hay bac nao bdo dam ma chi la moét loai tién tin dung chinh pha. Moi
nguoi trong xa hdi déu can phai dong thué cho chinh phid, ma chi cin tiép nhan loai tién
gidy nay nhuw bang chirng cta viéc ndp thué thi chinh pha da c6 ddy da cac yéu té co ban dé

dwa loai tién gidy nay vao lwu thong trén thi trweong.

Loai tién m&i nay qua nhién da thic day sw phat tién nhanh
chéng ctia nén kinh té xa hoi, cac giao dich hang hoa ciing ngay

cang tr& nén nhon nhip.

Lic nay,Adam Smith ctia nwéc Anh cling da chd y dén sw thé nghiém tién té méi nay cua
chinh phu thudc dia & BAc My, va 6ng hiéu kha ro vai tro kich thich to 1é6n ddi véi thwong
mai ctia loai tién gidy nay, dic biét 1a d6i véi khu vuc bac My dang thiéu hut tién kim loai.
Ong cho rang: “Viéc mua ban trén co s& tin dung khién cho cac thwong gia cé thé dinh ky
két todn s6 dw tin dung gitra cac bén theo moi thang hodc moi nam, va diéu nay da giam
thiéu sy bat tién trong giao dich. Mét hé thong tién gidy dwoc quan ly tot khéng nhirng tao
ra sw thudn tién trong str dung ma con c6 thé c6 rat nhiéu wu thé trong mét s6 tinh huéng

nao d6”(6).

Nhwng mot loai tién té khong co6 thé chip 1a ké thu tw nhién cia cac ngin hang, béi vi
néu khong c6 cac khodn vay cia chinh pht lam thé chip thi chinh phi cling khong cin phai
vay cac khodn tién kim loai von rat thi€u hut thoi biy gio, va nhw vay, qua can 1é6n nhat trén

tay cua cac ngan hang trong chdc lat cling méit di uy luec.

Nam 1763, Benjamin Franklin vi hanh dén nwéc Anh. Khi dwoc vi chi tich cia Ngan
hang Anh héi vé nguyén nhén phét trién thinh virong ctia thudc dia & chau luc mai, Franklin
da tra 1o rang: “Piéu nay rat don gian. O dat thudc dia, chiing tdi phat hanh tién té cta

riéng minh, goi 1a “chirng chi thudc dia”. Chiing t6i cdn cir vao nhu cau ctia thwong nghiép va
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cong nghiép dé phat hanh mot lwong tién té cAn déi, nhw vy, sdn phdm rat dé dang chuyén
tlr tay nguwoi san xuat dén tay nguoi tiéu dung. Dung phwong thirc nay, ching téi tao ra loai
tién gidy cda riéng minh, dong thoi bdo ddm stirc mua ctia nd, va chinh phu ctia ching toi

khong can phai tra loi tirc cho bat ky ai”(7).

Loai tién m&i nay tat nhién sé gitup cho thudc dia chdu My

thoat ly khoi sy khong ché ciia Ngan hangAnh.

Cac ngan hang Anh té ra phan nd va bit tay nhau hanh dong. Dw¢i sw khéng ché cia cac
nha tai phiét ngan hang, vao nam 1764, Nghi vién Anh da thong qua “Pao luit tién té&”
(Currency Act), theo d6, Nghi vién nghiém cdm cic bang trong thudc dia chiu My in 4n va
phat hanh tién gidy cia riéng minh, dong thoi yéu cau chinh phi cic noi nay phai st dung
toan b6 vang va bac dé déng nhirng khoan thué cho chinh phti Anh. Franklin d3 nhén xét
mot cach dau dén vé hau qua kinh té nghiém trong do dao luit nay mang lai cho cac bang &

xtt thudc dia nhw sau:

“Chi trong m6t nam, tinh hinh (thuéc dia) da hoan toan dao nguwoc, thoi ky phon thinh
da két thuc, kinh té suy thoai nghiém trong dén mirc tir dwong phoé cho dén bén cang déu

tran ngap nhirng ddm nguwoi that nghiép”.

“Néu nhw Ngan hang Anh khéng twéc doat quyén phat hanh tién té cia x& thudc dia thi
ngudi din cua xir nay sé vui vé dong cac khodn thué tra va cac sdn phim khac. Pao luit nay
da gy nén tinh trang that nghiép va sw bat man. X thudc dia khong thé phat hanh dwoc
tién té ctia minh, tir d6 sé khong thé thoat khoi sw khdng ché ctia Vua George Il va Ngin
hang thé gi¢i mot cach vinh vién. Va né tré thanh nguyén nhan chi yéu gay ra cudc chién
tranh doc lap & My”(9). Nhitng ngwoi dat nén mong xay duwng nén Hop ching quéc Hoa Ky
nhan thirc dwoc sy khong ché ctia Ngan hang Anh déi véi nén chinh tri Anh ciing nhw sy bat
cong ddi véi ngudi dan. Ngwdi hoan thanh ban “Tuyén ngén Doc 1ap” My néi tiéng khi chi
mé&i 33 tudi chinh 1a Thomas Jefferson - tong thong thit ba cia nwéc My véi mot cdu canh

b4o nguoi doi rang:

Néu cudi cung ngwoi dan My dé€ cho ngan hang tw nhin khéng ché dwoc sw phat hanh

tién té ciia quéc gia thi nhitng ngan hang nay trwéc hét sé thong qua viéc ting lam phat tién
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té, sau d6 thong qua viéc that chit tién té dé twéc doat tai san clia ngwdi dan, cho dén mot
ngay, khi con céi cta ho thirc tinh, thi ho da mat di nha ctra vuedn twge cia minh va mién dat

ma cha 6ng ho da tirng khan hoang khai ph4(10).

Sau hon 200 nam khi lang nghe ciu noi nay cia Jefferson dwoc phat ngdén vao nam
1791, ngwoi ta van khong khoi kinh ngac truwde sw chinh xac dén kinh ngudi trong nhirng
loi n6i d6. Ngay nay, cac ngdn hang tw nhan qua nhién da phat hanh hon 97% lwong tién
clia My, ngwoi dan My qua nhién cling mac ng ngan hang véi khoan tién 1én dén con sd
44.000 ti d6-la My. Va c6 1&, mot ngay nao dé khi tinh day, ho sé thdy rang minh da mit di

nha clra vedn twgee va tai san, giéng nhw nhirng gi da tirng xay ra vao nam 1929.

Khi xem xét k¥ lich sir va twong lai, nhitng nguwdi din dwong vi
dai cia Hoa Ky da viét ra mot cach ro rang trong muc 8 chwong
1 Hién phap ctia nwéc My rang: “Qudc hdi c6 quyén in va quy

dinh gia tri cha dong tién quéc gia”(11).
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3. Chién dich thir nhdt ciia Ngdn hang quéc té: Ngdn
hang dau tién ciia Hop chiing quéc Hoa Ky (1791 -
1811)

Toi tin chac rang, sw de doa cla t6 chirc ngan hang ddi véi tw do ctia ching ta con
nghiém trong hon uy lwc quan sw ctia ké thu. Ho da tao ra mét ting 16p quy toc rung rinh
tién bac va coi thwong chinh pht. Quyén phat hanh tién té phai dwoc doat lai tir tay ngin
hang, n6 phai thudc vé nhirng ngwdi chi thwe sw cia né - nhan dan(12).

Thomas Jefferson 1802.

Alexander Hamilton 1a m6t nhan vit c6 tAm anh hwdng quan trong trong moi quan hé
mat thiét. véi gia toc Rothschild. Sinh ra & quin dao Tay An D6 thudc Anh, Hamilton dén My
v&i tén tudi, danh tinh va noi xuit thin dwoc gidu kin, sau d6 két hon véi con gai mot gia

dinh giau c6 & New York.

Va theo nhirng bién lai chuyén khoan con lwa triv & Bao tang Anh, chung ta c6 thé thiy
rang, Hamilton da tirng ti€p nhan sw tre gidp cia dong ho Rothschild(13). Nam 1789,
Hamilton d3 dwoc tong thong Washington b6 nhiém lam Bo trwdng thi nhat Bo tai chinh,
chiu trach nhiém vé hé théng ngan hang trung wong My. Nam 1790, d6i mit v&i nhitng khé
khan kinh té va khiing hodng no nan sau cudc chién tranh doc 1ap, Hamilton kién quyét dé
nghi Qudc hoi thanh 1p mot ngan hang trung wong tw nhan kiéu nhw Ngan hang Anh dé
phu trach hoan toan viéc phat hanh tién té. Theo 14p luin cua 6ng ta, vi tru sé dat tai
Philadelphia, Ngan hang trung wong tw nhan sé cho xay dung chi nhanh ctia minh tai cac
noi, tién va nguon thué cua chinh phi cin phai dat trong hé thong cia ngan hang nay, ngan
hang nay phu trach viéc phat hanh tién té quéc gia d€ thod man nhu cdu phat trién kinh té,
cho vay va thu lgi nhudn ttr chinh pha M. Gia tri cia ngan hang nay 1a 10 triéu d6-la My,
trong dé tw nhan nim gitr 80% c6 phan, 20% con lai thudc vé chinh phi My. C6 dong bau ra

20 nguwoi trong s6 25 nguwdi ctia hdi dong quan tri, 5 nguwoi con lai do chinh pht bd nhiém.
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Hamilton dai dién cho loi ich ctia giai c4p théng tri tinh anh Hoa Ky. Ong ta tirng chira
rang, “moi xa hoi déu phan chia thanh da sé va thiéu s8. Thiéu s6 xuat than ti cic gia dinh
danh gia vong tdc, con da s6 chinh l1a dan den. Trwéc nhitrng réi loan va bién dong, nhém da

s6 thwong rat it kha ning dwa ra dwoc sw phan doan va quyét dinh chinh xac”.

Jefferson dai dién cho loi ich cia nhin dan. Doi véi quan diém
clia Hamilton, cAu tra 1&i ciia 6ng 1a chiing téi cho rang chan ly

sau day la khong can phai chirng minh:

“Moi ngudi sinh ra déu c¢6 quyén binh dang, tao hoa cho ho nhitng quyén khong ai c¢6 thé
twdc doat duwoc, trong nhirng quyén ay c6 quyén dwoc séng, quyén tw do va quyén mwu ciu

hanh phuc”.

Lién quan dén van dé ché d6 ngin hang trung wong tw nhén, ca

hai bén déu chia mii nhon cong kich vao nhau.

Hamilton cho rang “néu nhw khéng dem loi ich va ctia cai ciia nhitng ¢4 nhan c6 tién
trong xa hoi tip hop lai véi nhau thi xa héi nay khong thé thanh céng”(14). Cong trai quoc
gia, néu khong phai la qué nhiéu, thi cling phai 1a hanh phic cia quéc gia chung ta”(15).

Jefferson phan phéo rang “Sw de doa cia mdt td chirc ngan hang d6i véi tw do clia ching
ta con nghiém trong hon uy lwc quan sw ciia ké thu”(16). “Ching ta vinh vién khong thé

chap nhan viéc cho phép giai cAp cAm quyén tang thém ng trén dau trén c6 nhan dan”(17).

Thang 12 nam 1791, khi dwoc giao cho Qudc hoi thao ludn, ngay 14p tirc phwong an cia
Hamilton da dan dén su tranh luin gay git chwa tirng cd. Cudi cing, phwong 4n nay da dwoc
thwong nghi vién da thong qua véi da s6 phiéu thuin, va né cling vweot qua ai ha nghi vién
v&i sO phiéu 39/20. Luc nay, tong thdng Washington dang trong tinh trang phai xtr 1y khing
hoang no nghiém trong va da bi ddy vao thé phan van cwc do. Ong da hoi y kién Jefferson va
Madison - Bd trwdng ngoai giao cia Hoa Ky thoi d6. Nhirng ngwdi nay da chi ré rang rang,
dé 4n nay xung dot v&i hién phap. Hién phap trao quyén cho Qudéc hdi phat hanh tién té,

nhung Quéc hdi khdong dwoc quyén phat hanh tién té cho bat ¢ ngan hang tw nhan nao.
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Hién nhién, nhitng phan tich nay di tic dong manh t&i tdng thdng dén nodi dng ta da quyét

tdm phu nhin phap 1énh nay dén clung.

Sau khi biét dworc tin tirc nay, véi cweong vi B tredng tai chinh, Hamilton 14p tirc thuyét
phuc Washington rang, néu khong thanh 14p ngan hang trung wong dé€ nhan sw dau tw cla
nwdc ngoai do vao thi chinh pha sé sup do rat nhanh.

Cudi cung, nhirng nguy co trwdc mat da 4p dao nhirng suy nghilau dai cho twong lai. Ngay
25 thang 2 nam 1792, tong thong Washington da dit bat ky trao quyén thanh 1ap Ngan

hang trung wong thi nhit cia My v&i thoi gian hiéu lwc trong 20 nam(18).

Cac nha tai phiét ngan hang qudc té cudi cung da gianh dwoc thang loi quan trong. Dén
nam 1811, tw ban ngoai qudc di chiém dwoc 7 triéu trong tong s6 10 triéu c6 phan goc,
Ngan hang Anh va Nathan Rothschild tré thanh c¢6 déng chi yéu cua Ngin hang trung wong
My - Ngin hang th& nhit cia Hop chiing quéc Hoa Ky (The First Bank of the United
States)(19).

Hamilton cuéi cung tr& nén vo cling giau cé. Sau nay, Ngan hang thir nhit sap nhip vao
cong ty Manhattan New York do Lan Bow thanh 14p dé tré& thanh Ngan hang thir nhit cua
phé Wall. Nam 1955, né dwoc sap nhap véi Chase Bank cua Rockefeller va tré thanh ngin

hang Chase Manhattan Bank.

Viéc chinh pht t6 rd khat vong cwc do doi véi tién tai hoan toan phu hop véi mong doi
clia ngan hang trung wong tw nhan - ngan hang dang néng long trong cho chinh phu vay no.
Chi trong vong nim nim ngin ngui ké tir khi ngan hang trung wong thanh 1ap (1791 1796),

s6 no vay cda chinh phi My da tang thém 8,2 triéu do-la.

Nam 1798, Jetferson da n6i mot cach day hdi tiéc rang:

“Toi that sw hy vong chiing ta c6 thé stra chira, chinh stra thém

cho ban hién phéap, loai bé quyén vay no cia chinh pha”(20).
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Sau khi tring ctr tdng théng khoa thit ba (1801 - 1809), Jefferson da no lwc khong ngirng
hong phé& bd Ngan hang th nhat ctia My, va dén khi hoat dong cta ngan hang sdp man han
vao nam 1811 thi mau thuln gitta thwong nghi vién va ha nghi vién cling da 1én dén mirc
cwc diém. Ha nghi vién da phd quyét dé an kéo dai thoi han kinh doanh ctia ngan hang véi
65 phiéu thuin va 64 phiéu chéng, con thwgng nghi vién thi & thé giang co 17/17. Lan nay,
pho tong thdng da pha v thé bé tic bang mot phiéu phi quyét quan trong va mot quyét
dinh dwgc théng qua ngay 3 thang 3 nam 1811, theo dé, Ngin hang th& nhat cia My phai
déng ctra(21). Luc nay, Nathan Rothschild dang tran gitt & London, khi hay tin da noi tran
16i dinh. Ong ta de doa rang: “Hoic 1a ngan hang (ngan hang tht nhat M§) dwoc quyén kéo
dai thoi han kinh doanh, hodc 1a nwéc My sé phai d6i mat véi mot cudc chién tranh tai hoa
nhat”. Nhwng dap lai 1o thach thirc 4y ctia Nathan, chinh pht My vAn khong hé dwa ra bat
c hanh dong nao. Nathan lap tirc dap tra: “Hay day cho nhirng ngwoi My vo ly nay mot bai

hoc, hdy dwa ching tré vé thoi ky thudc dia”.

Két qua 1a miy thang sau, cudc chién tranh nam 1812 giira Anh va My d4 n6 ra. Cudc
chién di kéo dai sudt ba ndm, va muc dich ctia Rothschild 1a hét strc ré rang. Dong ho nay
phai danh cho dén khi nhirng khodn n¢ cia chinh pht My chit cao nhw ndi, va chinh pha
My rot cuéc khong thé khéng dau hang, phai nhwong bo dé gia toc nay dworc tiép tuc chi
phéi ngdn hang trung wong. Két qua 1a khoan ng cia chinh pht My da tang vot tir 45 triéu
d6-lalén dén 127 triéu do-la, dé roi cudi cling, vao ndm 1815, chinh phd My cling da phai
chiu khuat phuc. Ngay 5 thang 12 ndm 1815, tong thong Madison da dé xuit viéc thanh l4p
Ngan hang trung wong thi hai. Két qua la Ngin hang Hoa Ky (The Bank of the United
States) da dwogc Khai sinh vao nam 1816 (1816 - 1832).
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4. Sw tro lai ctiia Ngdn hang quéc té (1816 - 1832)

Sw chi phoi ctia cac co cdu ngan hang déi véi y thire nhin dan tit yéu sé bi pha vé, néu
khong thi sw chi phéi nay sé pha vé dat nwée ching ta(22).
Thuw cua Jefferson giri cho Monroe (Téng théng thit 5 ctia Hoa Ky) ndam 1815.

Ngan hang thi hai cia My dwoc cAp phép kinh doanh tir nhitng ndm 20 véi tong s6 vén
1én dén 35 triéu do6-la My, trong d6 80% von do tw nhan chiém gitt, 20% v6n con lai thudc
vé chinh phu(23). va cling giéng nhu co cAu Ngan hang thi nhit, Rothschild 1a ngwdi ndm

gitr quyén luc cia Ngan hang thir hai.

Nam 1828, Andrew Jackson tham gia tranh ct tong théng.
Trong mot 1an phat biéu trwéc cac ngin hang, 6ng da khong

ngan ngai ma ndi rang:

“Cac ngai 1a mot 1t rdn doc. Nhan danh Chuia, nhat dinh toi sé quét sach cac ngai. Néu
nhw ngudi dan biét dwoc sw khuat tit trong hé thong lién té va hé théng ngan hang cta

chung t6i thi ngay trwéc sang ngay mai sé no ra cudc cach mang”.

Khi dwgc bau lam tong thong nam 1828, Andrew Jackson quyét tim phé bd Ngan hang
thit hai. Ong chi ra ring:
“Néu Quoc hoi dwoc hién phap trao quyén phat hanh tién té, hiy dé cho Quéc hoi thwc thi

quyén ctia minh va khong dwoc d€ quyén dé roi vao tay bat ¢t cd nhan hay cong ty nao”.

Trong tong s6 11.000 nhan vién dang lam viéc cho chinh phu
lién bang, 6ng da cho sa thai hon 2.000 nhan vién c6 lién quan

dén ngan hang.

Nam 1832, Jackson tham gia tranh ct¥ nhiém ky th hai. Néu dng thang ct, thi thoi gian
hoat dong ctia ngan hang thi hai sé két thuc trong nhiém ky tiép theo ctia 6ng vao nam
1836. Moi ngudi déu biét cadm twdng ctia téng théng ddi véi ngdn hang thi hai. Va dé tranh
tinh trang “dém dai 1am mong”, ngan hang da nghi cach dé c6 dwoc gidy phép kinh doanh

dic biét kéo dai thém 20 ndm nita trwde khi dién ra cudc bau clr tdng thdng. Dong thoi véi
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viéc nay, cac ngan hang ciing da khéng tiéc chi ra khoan tién 3 triéu do-la dé ing hd cho quy
tranh ct ciia Henry Clay - doi tht cda tong thong Jackson - trong khi khiu hiéu tranh ctr cia
Jackson 1a “C6 Jackson thi khéng c6 ngan hang”. Cudi cung, Jackson da gianh thang loi véi s6

phiéu ap dao.

bé an kéo dai thoi han gidy phép kinh doanh ngin hang da dwgc thong qua tai thwong
nghi vién véi s6 phiéu 28/20, va vot qua cira ha nghi vién véi s6 phiéu 167/85(24). Y vao
sw hau thuan ctia d&€ qudc tai chinh Rothschild hiing manh & chau Au, Biddle - Chi tich Ngan
hang th\ hai - chang coi tdng thdng ra gi. Trong khi thién ha ban tan xon xao rang dé 4n kéo
dai thoi han kinh doanh ctia ngan hang sé bi Jackson phu quyét, Biddle da 1én giong tuyén
bd “Néu 6ng ta phu quyét dé an, thi toi sé pha quyét 6ng ta”.

R6t cuc, Jackson da phu quyét khéng chut do dw doi vai dé an kéo dai thoi han kinh
doanh ctia Ngan hang thir hai. Ong con 1énh cho B6 trudng tai chinh 1ap tirc yéu cu cac co
quan du trit ctia chinh pht rat ngay cac khoan tién tiét kiém tir tai khoan cia ngin hang thi
hai, chuyén vao cac tai khodn cia ngin hang & cac bang. Ngay 8 thang 1 nam 1835, tong
théng Jackson di tra xong khodn ng cudi cung ciia dat nwéc. Pay la lan duy nhét trong lich
st nwéc My, chinh pht da gidm khodn no quéc gia xuéng mirc 0, dong thoi con tao ra mot

khoan thang dw tri gia 35 triéu do-la My.

Nhan xét vé thanh twu vi dai ndy, cac nha st hoc cho rang “dy 1a thanh cong xan lan
nhit dong thoi cling 1a sw cdng hién quan trong nhit ma téng théng da lam cho dat nwéec
nay”.

T& Boston Post da vi viéc nay véi su kién Chida dudi nguoi cho

vay tién ra khoi thanh duwong vay.
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5. “Ngdn hang mudn giét chét téi, nhwng toéi sé giét
chét ngdn hang”

Ngay 30 thang 1 ndm 1835, tdng théng Andrew Jackson dén Capital Hill tham dw tang 1&
cia mét nghi si Quéc hoi. V&i hai khiu sing da dwoc nap day dan gidu trong tai 4o kholc,
Richard Laurence - mot tay thg son that nghiép dén tir Anh - d4 1én theo tong thong
Andrew Jackson. Khi tdng théng tién vao phong nghi thitc tang 1€, Laurence van con cach
téng thdng mot khoang kha xa. Hin nhan nai cho thoi co t6t hon d€ hanh dong. Sau khi
nghi thirc két thic, han ndp vao gitra hai hang cot, noi ma han biét chic chan tong thdng
phai di qua. Vira ding ldc tong théng bwéc dén, Laurence tir phia sau cdt xéng ra, chia siing
vao tong théng va bop co. Nhwng rat may, vién dan bi 1ép, vi thé Laurence da khéng thé ha
sat dwoc tong thong. Khi d6, moi ngwdi xung quanh déu hét sirc hodng hét. Nhwng vi tong
théng 67 tudi nay van té ra binh tinh ddi mit véi tén sat thu, va theo ban ning, 6ng dwa cay
giy 1én dé tw vé. Lién do, tén sat thu lai ti€p tuc mdc khiu sung thir hai ra va bop co, nhwng
dan van bi 1ép. Pay 1a téng théng dau tién ctia My bi 4m sat, va that may man 12 6ng da thoat

chét. Théng thwong, tilé ca hai khau sing 1ép dan chila 1/125.000 ma thoi.

Tén sat nhan 32 tudi nay tw xwng la nguwoi thira ké hop phap cia qudc virong Anh, va
han cho rang, tdng thdng My da giét chét cha han, lai con cu tuyét d€ hin c6 dwoc mot
khodan tién 1&n. Sau do, tai toa an, chi sau nim phut thim tra, toa da phan quyét la tén sat

nhan nay mac bénh tAm than, nén khong truy ctru trach nhiém hinh sy ddi v&i han.

Tir d6 vé sau, bénh tAm thén trd thanh cai cé thich hop nhit dé

cac sat tha chay t6i.

Ngay 8 thang 1 nam 1835, téng thong Jackson da trd xong khoan no cudi cung cua dat
nuwéc. Cudi thang Giéng, tirc 1a ngay 30 thang 1, vu &m sat tong thong da xay ra. Lién quan
dén tén hung tha Richard Laurence, trong cudn sach ciia minh, Griffin da viét rang: “Tén sat
thd nay hodc 1a bi bénh tdm than that, hodc 1a gia bénh dé€ hong thoat khoi sw trirng tri

nghiém minh ctia phap luat. Sau nay, han da khua méi mda mép ndi v&i ngwdi khac rang
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hin c6 m&i quan hé mat thiét véi nhitng ngudi c6 quyén thé & chau Au, va han da dwoc hita

12 néu 6 bi bat thi sé dugc bao vé”(25).

Ngay 8 thang 6 nim 1845, tong thong Jackson qua doi. Trén
bia mo ctia 6ng chi lwu lai mot ciu ndi duy nhéit, “Ta da giét

dwoc ngan hang”.

Ngan hang Trung wong M§ lai mdt Ian nita bi v6 hiéu ho4a, dan dén su tra diia nghiém
khac ctia phiaAnh. Nwéc Anh 13p titc dinh chi cac khoan cho vay déi véi My, trong d6 co
chiéu tin thu lwgng cung rng tién vang cia nwéc My.

Duéi sw vAn hanh va diéu khién cta gia toc Rothschild, nén tai chinh cia Anh khi d6 da cé
dugc lwong lwu théng tién vang véi quy mo 1é6n nhat. Thong qua cac khodn tién cho vay va
sw vin hanh cia Ngan hang trung wong My, nén tai chinh Anh da khéng ché hoan toan viéc

cung ng tién té cua My.

Sau khi don xin kéo dai thoi han cia Ngan hang thi hai bi tong thdng pha quyét, Chu
tich Ngan hang thir hai da khéi dong viéc “phu quyét” ddi vdi tong thong. Ngan hang thir hai
tuyén bo 14ap tirc thu hoi cidc khoadn da cho vay, dinh chi tit ca cdc khodn vay mdi. Cac ngan
hang chi yéu & chau Au do dong ho Rothschild thao tiing ciing dong thoi khéng ché vong
quay lwu chuyén tién té cia nwéc My, ddy nwée nay roi vao tinh thé sut gidam lwong luu
thong tién té “do con ngudi gy ra” mot cach nghiém trong, cudi ciing dan dén “cudc khiing
hoang nam 1837”, kinh té My roi vao tinh trang suy thoai nghiém trong trong suét hon 5
nam véi stire pha hoai 16n chwa tirng thiy, gdy nén mét thoi ky diéu tan va kéo dai mai dén
nam 1929.

“Cudc khing hodng nam 1857” tiép sau “cudc khung khoang nam 1837”, r6i cudc khing
hoang nam 1907 mét lan nira da xac nhan cau noi ctia Rothschild: “Chi can khdng ché viéc

phat hanh tién té cia mot qudc gia thi tdi khdng cAn phai quan tAm rang ai 1a ké da ditra

phap luat”.
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6. Chién tuyén mdéi: “Hé théng tai chinh déc lap”

Niam 1837, Martin Van Buren - ngwdi ké nhiém dwoc tong thong Jackson tng ho - tiép
quan Nha trang. Thach thic 16n nhit ctia Buren 13 1am thé nao dé khic phuc nguy co khing
hoang nghiém trong do ngudn cung rng tién bi Ngan hang qudc té thit chit. Sach lwoc tién
phong cia 6ng la xay dung “hé thong tai chinh doc 1ap” (Independent Treasury System), rut
toan bo tién té do B0 tai chinh kiém soat khéi hé thong ngin hang tw nhan, roi giri vao hé
théng cia minh & B tai chinh. Cac nha st hoc goi hanh dong nay la “cudc ly hén gitra tai

chinh va ngan hang”.

A ”n

Kh&i nguon cia “hé thong tai chinh doc1ap” 1a khi tong théng Jackson phu quyét viéc
kéo dai thoi han kinh doanh ctia Ngin hang thi hai, dong thoi ra 1énh rat toan bé cac khoan
tién cua chinh phu khoi hé thdng ngin hang nay, chuyén dén giri & ngan hang cta cic bang.
Ai ng®, cac nha ngan hang dung tién cta chinh pha lam dw trit, sau d6 phat hanh tin dung
véi s6 lwong 16m dé dau co. Pay 1a mot nguyén nhan khac dan dén “cudc khiing hodng nim
1837”. Ngubn tién ctia chinh pht do Martin Van Buren dé xuit phai lam sao dwoc giai
phéng khai hé thdng tai chinh nham bdo vé tién von ctia chinh phu dong théi can nhac kha
nang ngan hang dung tién thué ctia ngudi dan dé phat hanh tin dung véi s6 lwong 16n tao
nén sy mit can bang trong nén kinh té.

Mot ddc diém khac cia “hé théng tai chinh doc 14p “la tat ca cac khoan tién nhip vao hé

théng tai chinh cin phai dwoc thé hién dwédi dang vang bac”.

Nhu vay, chinh pht da c6 dwgc mot diém twa dé diéu tiét khong ché doi voi lwong cung
{rng tién vang cta qudc gia nham khéng ché cudc xung dot gitta ngan hang chau Au dsi véi
viéc phat hanh tién té ctia My. Cach suy nghi nay c6 thé néi la mot diéu ké néu nhin tir goc
do 1au dai, nhwng néu xét vé ngan han thi lai c6 thé chAm ngoi né cho qua bom rui ro tin
dung ctia rat nhiéu cac ngan hang, chang khac nao d6 thém diu vao Ira trong cudc xung dot
v&ingan hang thir hai cia My, va khiing hodng sé xay ra dén mic khong thé khéng ché

duorc.

Trong qua trinh nay, Henry Clay 1a mot nhan vat hét sitc quan trong. Ong 1a nguoi ké

thira quan trong y twédng thanh 1lap Ngan hang trung wong tw nhan cia Hamilton va la nhan
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vat dwoc cac nha ngan hang mén mo. Ong 1a ngudi c6 tai dn néi, 16i suy nghi chit ché va cé
strc 16i cudn. Ong da tu hoi dwoc bén minh mot nhém cac nghi si ting hé ngan hang va dwoc
cac ngan hang ting hd. Ong da thanh 1ap dang Whig (tién than cta dang tw do Anh) - mot
dang kién quyét phan déi chinh sach ngin hang ctia tong thong Jackson va di don strc vao

viéc khoi phuc lai ché d6 Ngin hang trung wong tw hiru.

Trong cudc tranh ct tong thong nim 1840, ddng Whig da dé clx vi anh huing chién tranh
William Henry Harrison, va do trong suy nghi ciia nguoi dan c6 sw thay do6i vé nguy co kinh

t&, nén Harrison da dé dang gianh thing loi va tré thanh téng théng thir 9 cia nwéc My.

Vé&i vai tro thu linh cia ddng Whig, Henry Clay da nhiéu lan “chi dao” Harrison phai diéu
hanh nén chinh tri nhw thé ndo. Sau khi Harrison tré thanh téng théng, mau thuan giira hai

nguwdi ngay cang tré nén gay gat.

Henry Clay da triéu kién “tong thdng sdp nhim chitc” d&€n nha minh & Lexington. Vi nghi
dén dai cudc nén Harrison dd nhan nhin dén nha Henry Clay, nhung vi van dé ngan hang
qudc gia, ché d6 tai chinh ddc 14p va nhiéu van dé khac nitra ma hai ngwdi da giy go véi
nhau. Nguyén nhan l1a vi Henry Clay cho rang 6ng ta c6 thé 14y than phan “thai thwong
hoang” cia minh dé ra 1énh. Du chwa dwoc sw dong y ctiia Harrison nhwng 6ng ta da cho
nguwoi chip but viét bai dién vin nham chikc thay tdng thdng va da bi Harrison tir chdi, sau
d6, Harrison con dich than viét mot vai dién van nham chirc dai hon 8.000 tir. Van kién tém
lwgce lai dwong 16i tw twdng tri nwée ciia Harrison da phan bac lai ludn diéu ngin hang trung
wong tw nhin va phé bé dwong 16i chinh sach tai chinh déc 1ap do Henry Clay chi trwong,

tao nén mot ct danh thiu xwong do6i véi loi ich ciia ngin hang(26).

Ngay 4 thang 3 nim 1841 12 mot ngdy rét mwot. Tong thong Harrison da doc bai dién
van nham chirc cia minh trong gié rét, va sau d6 da bi cdm lanh. D6i v&i tong thong
Harrison, ngwdi mot doi x6ng pha noi tran mac thi chuyén nay ciing chang c6 gi 1én lao, nao
ngo bénh tinh ctia 6ng lai ngay cang tré nén tram trong khac thwong, va dén ngay 4 thang 4
thi téng théng da tir tran. Vi téng thdng minh man hoat bat vira méi 1én nhim chic va dang

2 N

chuin bi trién khai rat nhiéu dw dinh 16m lao thi bdng nhién “dot ti”. Du thé nao thi d6 ciling
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12 mot viéc hét strc dang ngd. Mot s6 nha stt hoc cho rang téng théng da bi dau doc, c6 thé

thoi gian ha doc la vao ngay 30 thang 3, va sau 6 ngay thi tong théng Harrison tir tran.

Mau thuan gitra Ngin hang trung wong tw nhan va hé théng tai chinh doc14p cang tré
nén cing thang hon ké tir sau cai chét clia tong thong Harrison. Trong nim 1841, Pang
Whig do Henry Clay chu tri da hai lan dé xuit phai khéi phuc lai Ngan hang trung wong tw
nhan va phé bé ché do tai chinh déc 1ap. Két qua ca hai 1an déu bi nguwdi ké nhiém cua tong
théng Harrison la Phé tong thong John Tyler phd quyét. Henry Clay tirc gidn va xau ho dara
1énh khai trir John Tyler ra khoi Dang Whig, két qua 1a tong théng John Tyler “may man” tré

thanh vi tong théng “mo c6i” duy nhit trong lich st nwdc My bi khai trir ra khéi Dang.

Pén ndm 1849, sau khi tring cr tong théng, Zachary Tayler - mot nhan vat khac cda
bang Whig - da khoi phuc lai hy vong ciia Ngan hang trung wong. Viéc xay dwng mot ngan
hang trung wong tw nhan theo md hinh ctia Ngan hang Anh la mo wéc cao nhit ctia cac ngan
hang, va n6 cé nghia rang, cudi cung thi ngan hang ciing quyét dinh dwoc sd phan cta quéc
gia va nhan dan. Nhin vao vét xe d6 trwdc do cua tong théng Harrison, Tayler ludn to ra
hirng ho d6i véi van dé ngan hang trung wong hét strc quan trong nay, tuy nhién, 6ng cling
khong cam tdm tré thanh con réi trong tay Henry Clay. Nha st hoc Michael Holt da cho
rang, tong thdng Tayler da tirng ngdm bay té nhu thé nay “Chu y xdy dwng Ngin hang trung
wong da dwoc dinh doat, va d6 khong phai la vin dé can dwoc toi xem xét trong nhiém ky
ctia minh(27). Két qua 13, “cai da dwoc dinh doat” & day khéng phai la sw chu y ciia Ngin

hang trung wong ma nham vao ban than téng théng Taylor.

Ngay 4 thang 7 nim 1850, téng thong Tayler tham dw 1&é qudc khanh dwoc clt hanh
trudc dai twdng niém Washington. Thoi tiét hom do6 hét sirc oi birc, Tayler da uéng mot
chut sita da va an thém may qua anh dao, két qua la 6ng bi dau bung. Pén ngay 9 thang 7 thi

vi tong thong khdi ngd vam v& nay ciing ra di mot cach thin bi.

Sw kién dot tir than bi vi nhitng cdn bénh chang dau vao diu cda ca hai vi téng théng c6
xuat thin tir quan nhan nay dwong nhién da gy xon xao dw luan. Con gi¢i st hoc thi tranh
luan vé dé tai nay trong hang thé ky. Nam 1991, sau khi dwgc sw dong y ctia nguwdi nha tong

thdng Tayler, thi thé cia dng da dwgc khai quat 1én. Ngudi ta 1dy mau mong tay va téc cia
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tong thong di xét nghiém. Két qua cho thay, 6ng chét vi bi dau doc. Pwong nhién, co quan
diéu tra da nhanh chdong 14p liém rang, lwgng dau doc rat nho khong du dé giy chét nguoi,
sau d6 voi vang két thic vu diéu tra. Cho dén ngay nay, chang ai biét dwoc tai sao co thé

tong thong lai c6 nhirng thir doc to do.
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7. Ngdn hang quéc té ra tay tao nén cuéc “khiing

hodng ndm 1857”

Do Ngan hang thi hai cia My d6ng clra nam 1836 nén cic nha tai phiét ngan hang quéc
té da dot ngot ra tay rat sach toan bo lwong tién té kim loai dang lwu thong & nwéc My, tao
nén cudc khiing hoang kinh té nghiém trong dién ralién tuc trong 5 nim & qudc gia ny.
Mic du vao nam 1841, dai dién ctia cac nha tai phiét ngin hang quoc té da tirng hai lan th
khoi phuc lai hé thé6ng ngin hang trung wong tw nhan, nhwng ca hai lan déu that bai, moi
quan hé gitra hai bén roi vao trang thai déng bang, tinh trang siét chit tién té cia My kéo

dai mai dén ndm 1848 mdi bat dau dwoc giai toa.

Nguyén nhan khién cho tinh hinh chuyén bién tich cwc tit nhién khong phai do cac nha
tai phiét ngdn hang qudc té qua nhe tay ma la do vao nam 1848, nwérc My da phat hién méo

vang rit 1én: moé vang San Francisco.

Lwong cung rng vang ctia My lién tuc trong 9 nam ké tir nim 1848 di ting vot chuwa
tirng thiy. Chi riéng California da san xuat ra mot lwong tién vang tri gid dén 5 ti dé-la My.
Niam 1851, mdt mo vang cé trit lwong 16m cling dwoc phat hién & Uc. Lwong cung tng vang
trén pham vi thé gidi tir 144 triéu si-ling vao ndm 1851 ting vot 1én 376 triéu si-ling trong
nam 1861. Va lwu lwong tién thudc kim ndi dia cia My tir 83 triéu db-la trong nam 1840

tang vot 1én 253 triéu do6-la trong nam 1860(28).

Viéc phat hién nhitng mé vang 1ém & My va Uc da pha vé sw khong ché tuyét déi cla cac
nha tai chinh chau Au déi véi lwong cung tng vang thé gi¢i. Chinh phtit My thé phao nhe
nhom vi da thoat dwoc canh phai bi siét chat vé tién té. Viéc cung &ng tién té vai chit lwong
tot va s6 lwgng nhiéu da 1am ting niém tin cho thi tredng, cac ngan hang bit ddu banh
trwedng hoat dong tin dung trén quy mé 1on. Co sé quan trong nhat trong tai san cia nwéc
M§ la rat nhiéu nganh c6ng nghiép quan trong cia My nhw cdng nghiép, khoang san, giao

thong, co gi¢i déu dwgc khoi phuc nhanh chong trong giai doan hoang kim nay.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Thay viéc khong ché tai chinh té ra khong con hiéu qua, cac nha tai phiét ngin hang
quoc té da tung ra doi sich mai. Pé chinh 1a chinh sach khdng ché tai chinh va phan hoa

chinh tri.

Trwdc khi cudc khiing hoang két thic, cac nha tai phiét ngan hang da bat dAu ra tay thu
mua cua cai quy gia cia din chung vi gia ré mat. Dén nam 1853, khi nén kinh té My phat
nhuw diéu gép gi6 thi tw ban nwdc ngoai, déc biét 1a tw ban Anh da s& hiru 46% trong tong so
cOng trai lién bang, 58% téng cong trai cac bang, 26% tdng cong trai nganh dwong sat
M§(29). Nhw vy, mot khi ché dé ngin hang trung wong dwoc yén vi thi nén kinh té My

cling sé bi cac nha tai phiét ngan hang khong ché gidng nhu cac qudc gia chau Au khac.

Cac nha tai phiét ngin hang qudc té mé rong hoat dong tin dung, khién nén kinh té phat
trién véi toc dd nhw bom bong béng dé ngwdi dan va cac doanh nghiép khac ra strc tao ra
cda cai, sau d6 dap gap phanh tin dung, khién cho hau hét cic doanh nghiép va nguoi dan
lam vao canh pha san, con cac ngan hang lai dwoc mot phen bdi thu. Qua nhién, trong khi
thdy mua thu hoach da dén, cic nha tai phiét ngadn hang quéc té va cac dai dién cia ho & My
da quo tay siét chit tin dung, gy nén cudc khiing hoang nim 1857. Nhwng diéu vuot ra
ngoai du kién ctia ho 13, thuwc lwc ctia nén kinh té My Iic nay da khéng con nhw 20 ndm
trude nira, cudc khiing hodng nam 1857 khong thé lam chin thwong tram trong nén kinh té
M§$ mot I4n nira, ma né chi kéo dai trong mot ndm thi nwéc My da dap tat dwoc khing

hoang.

Khi thdy thuc lwc cia nwéc My ngdy cang manh, tai chinh ngay cang kho bi khéng ché,
cac nha tai phiét ngan hang quoc té dit ra nhiém vu trong tim cho minh: kich déng noi

chién va chia cit nwéc My.
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8. Kho'i nguon cudc néi chién My': Thé lwc tai chinh

quéc té chdu Au

Khong con nghi ngo gi nira, cudc nodi chién chia tich nwéc My lam hai niva lién bang c6
thue lwe twong ddi yéu da dwoc cac thuee tai chinh chau Au hoach dinh tir rat sém. Bismarck

- Thu twdéng Dirc.

Lich st phét trién ctia nwéc My gan lién vi sy can thiép va Am muwu cua cac thé luc
quoc té. Diéu khién nguwoi ta kinh ngac nhit chinh 1a sw thAm nhip va 14t d6 cua cac thé luc
tai chinh quoc té d6i véi nwdc My. Tuy nhién, day ciing chinh la nhirng diéu it dwoc biét dén
nhit.

Cudc chién tranh c6 quy mo 16n nhit xay ra trén chinh Ianh tho ciia minh trong lich st ctia
nwdc My chic chan thudc vé cudc ndi chién Nam - Bac. Cudc chién d6 mau kéo dai sudt bén
nam nay di 16i kéo 3 triéu ngwoi tham gia, chiém 10% nhan khiu cia nwéc My, 600 nghin
nguoi tir tran, vo sé ngwoi tan phé, mot lwong cua cai khdng 16 bi huy hoai trong ngon ltra
chién tranh, va vét thwong ma cudc chién nay dé lai cho nguwoi dan dén nay sau hon 140

nam van chwa dwoc hoan toan khéi phuc.

Ngay nay, nhirng tranh luin lién quan dén nguyén nhan cudc ndi chién Nam - Bac phan
16 xoay quanh van dé dao ly ctia cudc chién, tic 1a loai bé sw hién hiru cia ché do no 1€,
ddng nhw Sydney E. Ahlstrom da néi (néu khong cé ché do no 1é thi sé khéng cé chién tranh.

Néu khong c6 suw 1én &4n dao dirc d6i véi ché do no 1€ thi sé khéng cé chién tranh”(30).

Nhuwng thuc té, lién quan dén ché do6 né 1é tai My trong thé ky 19, loi ich kinh té dwoc
x€p hang th nhat, trong khi van dé dao dirc lai drng hang th& hai. Tru cot kinh té mién
Nam thoi d6 chinh 1a nén san xuat bong dét vai va ché do no 1€, va néu nhw phé bo ché do
nd 1€ thi cac chu trang trai budc phai tra cong cho nhirng nguoi nd 1€ ban dau theo gia tri
trwong cong lao ddng ciia nguwoi da trang, va nhu vay, toan bd san nghiép sé chiu hao tén,
két cau kinh té x4 hoi sé sup d6. Néu ndi chién tranh 1a s ké tuc ctia dau tranh chinh tri thi
phia sau xung dot loi ich chinh tri chinh 1a sy tinh toan l¢i ich kinh té. Trén bé mat cda sy

tinh ton loi ich kinh t& nay ndi 1én sw khac biét vé loi ich kinh té& gitra hai mién Nam Béc,
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nhung ban chit ctia né van 12 sach lwgc choi tro “chia dé tri” clia cac thé lyc tai chinh quéc

té.

Bismarck - Thi twéng Dirc, ngudri c6 ddy mo ré ma véi dong ho Rothschild - da noi rat
chinh x4c rang “Khéng con nghi ngd gi nira, cudc ndi chién chia tich nwéc My 1am hai nira
lién bang c6 thuc luc twong doi yéu da dwoc cac thé lwc tai chinh chau Au hoach dinh tir rat

som .

Thuec chit, chinh cic nha ngin hang truc “London - Paris -
Frankfurt” 1a nhirng ké ném d4 gidu tay sau cudc chién Nam -

Bac ctia My.

bé kich dong cudc ndi chién tai My, cdc nha ngin hang quéc té da tién hanh viéc hoach
dinh 14u dai, cin trong va chu toan. Sau chién tranh doc 1ap ciia My, nén cong nghiép dét cla
nwdc Anh va cac ting 1ép chli nd & mién Nam nwéc My dan din xay dwng dwoc moi quan hé
1am dn mat thiét véi nhau. Cac nha tai chinh & chau Au da ndm ngay 14y co hdi nay, thira co
bi méit phat trién mot mang lwdi cdc nhan vat cha chét cé thé kich dong dwoc cudc xung dot
Nam - Bic trong twong lai. O' mién nam thoi dé, cac dai dién da kidu ciia cac nha tai chinh
Anh hién dién khép noi, va ciung véi cac thé hwc chinh tri ban dia, ho tham gia hoach dich
cac am muu, tao ra du moi loai tin tirc cling nhw dw luan hong tach khoi lién bang. Ho da
khéo 1éo loi dung sw xung dot loi ich kinh té vé vAn dé ché do no 1é & hai mién Nam - Bic,
khong ngirng tao ra cang thang, xung dot va lam cho van dé thém trim trong so v&i ban
chit, va cudi cing da thanh cong trong viéc ddy van dé ché do no 1é thanh mAau thuan gay

gat khong thé dung hoa nhw nwéc véi ltva gitra hai mién.

Cac ngan hang qudc té€ da chuin bi san sang, chi con chd chién tranh né rala cé thé vo
vét dwoc nhitng moén loi 1én. Trong qua trinh kich dong chién tranh, chiéu thirc ma ho quen

dung 12 “bat c4 hai tay”, bat ké ai 1a ké chién thang.

Nhitrng khodn ng kéch xu cua chinh pht phai chi cho chién

tranh déu la bira tiéc thinh soan nhit cia cac ngin hang.
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Mua thu ndm 1859, trong vai mét ngwoi du lich, nha tai phiét ngin hang noi tiéng nwéc
Phép Salomon de Rothschild tir Paris dén M§. Ong 1a ngwdi dieu phéi chung moi k& hoach
vOn cd, di lai gitra hai mién nam - bic, tiép xdc vdi cic nhan vat quan trong trong gidi chinh
de Rothschild dang tran gitt & London. Trong cudc hdi dam v&i cac gidi chirc mién nam, 6ng
da cong khai tuyén bé sé nd luc chi vién cho mién nam vé mat tai chinh, dong thoi bay to sé
tan lwc gitp mién nam ddc 1ap nham c6 dwoc su thirva nhan cta cac qudc gia lon & chau

Au(31).

Dai dién & mién bic cua ngan hang qudc té 12 August Belmont - mot nhan vat hoat dong
trong linh viwrc ngin hang géc Do Thai dwoc ménh danh 1a “vua ctia Pai 16 thir ndm” & New
York. Ong 13 dai dién cia Ngan hang Rothschild Frankfurt, ciing 1a ngwoi c6 quan hé than

thich v&i dong ho nay.

Niam 1829, khi méi 15 tudi, August da bat dau kiém sdng trong linh virc ngan hang. Ong
cling da bat dau lam viéc cho Ngan hang Rothschild & Frankfurt ddng thoi sém boc 16 dwoc
kha ning tai chinh thién phi ctia minh. Ong tinh théng cac ngoai ngit Pirc, Anh, Phap, Y.
Nam 1837, 6ng dwoc phai dén New York. Nh¢&r mua vao mot lwong 1én trai phiéu chinh phu,
tong thong tin nhiém bé nhiém vao vi tri ¢ van tai chinh. Ong dai dién cho ngan hang
Rothschild & Anh va Frankfurt déng thoi bay to y mudn ing ho tai chinh cho téng théng

Lincoln & mién bac.

DE ting 4p lwc 16m hon vé mit quan sw d6i véi quan mién bac, cudi ndm 1861, nwéc Anh
da tang thém 8.000 binh linh dén Canada, s&n sang chun bi (rng phé véi sy tdn cong cla
quin mién nam déng thoi uy hiép chinh phi Lincoln & bién gi¢i phia Bac. Nim 1862, lién
quan Anh, Phdp va Tay Ban Nha da dé bo vao cang Mexico, hoan thanh dot tip két & bién
gi¢i phia nam ctia nwéc My, khi can thiét sé xam nhip vao mién nam nwéc My va truec ti€p
khai chién v&i quan mién Bic. Ngay 3 thang 10 nam 1863, Yelet - vi twéng Phép lai ting
thém 30.000 quin, va chiém linh thanh phé Mehico.
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Khi chién tranh m&i né ra, ddi quan mién nam danh dau thing d6, cac canh quan cia
chau Au nhw quan Phap da manh lai cang manh hon, Lincoln da roi vao tinh thé cuc ky khé
khan. Cac ngan hang da tinh to4n chinh xac sw tréng réng trong qudc khé cia téng théng
Lincoln khi d6, va chang con co hoi ndo t6t hon dé kiém mot khoan lgi kéch xu tir cudc
chién tranh nay. Ké tir khi cudc chién tranh véi Anh két thic ndm 1812, thu nhip quéc khé
clia nwéc My thAm hut nhiéu nam lién, va dén trwdc khi Lincoln 1én ndm quyén, moi khoan
tham hut caa chinh phi My déu dwgc dem ban cho ngin hang dwéi hinh thirc cong tréi, roi
ngan hang lai chuyén ti€p cho Ngian hang Rothschild & Anh va ngin hang Paris (day la mot
hinh thirc mua ban n¢ chinh pht). Nhw vay, chinh phu My phai chi tra loi tiec kha cao, va

nhirng khoan no tich luj nhiéu nam nhw thé nay da tao ra ganh nang no nan cho chinh phu.

Cac ngan hang da dé xuat ra mét ké hoach tai chinh tron géi va dwa ra diéu kién cua
minh. Khi nghe dén khoan 13i yéu cau tir 24% dén 36% cia cac ngan hang, tong théng
Lincoln d3 moi ngay cac ngan hang ra khai ctra trong con tirc gidn bAm gan tim méit. iy la
mot chiéu doc nham d4y chinh phit My roi vao canh pha san hoan toan, va Lincoln biét rang

nguwoi din My mai mai khong thé tra hét khoan ng hang nghin ti nay.
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9, Chinh sdch méi vé tién té cua Lincoln

Khong c6 tién thi khong thé tién hanh chién tranh, ma néu vay ctia ngan hang qudc té thi
chang khac nao tuw treo thong long vao ¢d minh. Lincoln nghi trim phwong ngan ké dé tim
phwong an gidi quyét. Lic d6, Dick Taylor - mot ngwdi ban cii cua 6ng & Chicago da dé xuat

véi Lincoln mét y twdng: chinh phd tw phat hanh tién té!

“Viéc yéu cau Qudc hoi thong qua dé 4n nay cling nhw van dé trao quyén cho B6 tai
chinh 4n hanh tién té sé c6 day da hiéu lwc phap luat nham gitp chi tra lwong béng cho binh

si sau d6 sé giup dng gianh dwoc thang loi trong cudc chién ma dng tié€n hanh”.

Tra 1o ciu hoi ctia Lincoln vé viéc liéu nguoi dan My ¢6 tiép nhin dong tién méi nay hay
khong, Dick ndi rang “tit cd moi ngwoi déu sé khong cd sw lwa chon nao khac trong van dé
nay, chi cin 6ng tao nén hiéu lwc phap ly day dua cho loai tién té méi nay, chinh pht sé hoan
toan ung ho, va chung sé thong dung giong nhw mot loai tién dich thwc, bdi vi hién phap

trao cho Quéc hdi quyén phat hanh va quyén quy dinh gia tri tién té”.

Sau khi nghe xong dé nghi nay, Lincoln té ra qua doi vui mirng,

14p tirc dé nghi Dick 14p ké hoach cho viéc nay.

Bién phap hét strc méi la nay da pha vér cach lam thwong 1€ cla chinh phu la cin phai
vay tién va chiu 1ai suat cao ctia ngan hang tw nhin. Loai tién m&i nay str dung hoa van mau
xanh luc d€ phan biét v&i tién cla cac ngan hang khac va dwogc lich st goi 1a “tién xanh”. Cho
mi la dic biét chia loai tién m&i ndy nam & chd né hoan toan khdong dwoc bado ddm bang

vang hay bac, va loi ttirc 1a 5% cho 20 nam.

Trong thdi ky ndi chién, nho ¢ sw phat hanh cia loai tién ndy ma My da khic phuc
dwoec tinh trang thi€u hut tién té nghiém trong ctia chinh pht ngay trong giai doan dau cia
cudc chién. Diéu nay da huy dong mot cach hiéu qua nhat tit ca cAc ngudn vén clia mién bic
nuwédc My, tao nén mot co sé kinh té vikng chic cho chién thing cudi cing trwdc quan mién
nam. Pong thoi, nho c6 gia thanh thap nén loai tién nay da tré thanh nguon tich luy cta

ngin hang mién Bic, tin dung ngan hang ctia mién Bic cling nho d6 ma dwgc mé rong, cac
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nganh cong nghiép quéc phong, xdy dung dwong sat san xuit ndng nghiép va mau dich

thwong nghiép déu nhian dwoc sw chi vién tai chinh 1én chwa tirng cé so véi truede do.

Viéc phat hién nhitng mé vang 1é6n nhirng ndm 1848 da khién cho nén tai chinh My dan
dan thoat khdi cuc dién bat loi va cic doan do cac ngan hang chau Au khéng ché, va ciing
chinh nh¢ vao san lwgng 1é6n nhirng mé vang nay nén loai tién méi cta Lincoln méi c6 thé
dwoc ngwoi dan tiép nhan rong rii, dit co s¢ tai chinh dang tin ciy cho viéc gianh thang loi
trong cudc chién Nam - Bac. Mot diéu nira khién ngudi ta cang thém kinh ngac hon 13, loai
tién m&i do Lincoln phat hanh khong hé gy ra lam phat tién té nghiém trong kiéu nhw
trong thoi ky dién ra chién tranh ddc 1ap. Tir khi cudc ndi chién né ra vao nam 1861 dén khi
két thiic vao ndm 1865, chi s8 vat gid clia toan mién bic My chi ting mdt cach nhe nhang ti
100 1én 216. Xem xét quy mé va sw nghiém trong vé mirc dé pha hoai cia cudc ndi chién so
v&i nhirng cudc chién c6 quy mo twong tw khac trén thé gidi, chung ta khéng thé khong néi
rang day la mot ky tich tai chinh. Ngwoc lai, mién nam ciing dung phwong thitc lwu thong
tién gidy, nhwng hiéu qua thi khac xa mot trori mot v, chi s6 vat gia cia mién nam trong

cung mot thoi ky da tang tir 100 1én dén 2776(32).

Trong sudt thoi ky ndi chién Nam - Bic, chinh quyén Lincoln d phat hanh sé tién méi
450 triéu do6-la My. Nho. co ché van hanh dong tién méi nay t6t nhw vy cho nén tong thong
Lincoln di xem xét mot cach nghiém tdc viéc phap ché hoa van dé phat hanh loai tién té
khong thé chip nay (Debt Free Money). Nhwng chinh diéu nay da nhw mot don dau danh

vao loi ich cdn ban cia cic nha tai phiét quéc té.

Néu nhw moi chinh pht déu khdng can phai vay tién cia ngdn hang ma “than nhién” tw
minh phat hanh tién té, thi sy liing doan ctia cic ngan hang doi véi viéc phat hanh tién té sé

khong con ton tai nira, nhw vay khong phai la ngin hang da tro mo roi sao?

Ciling vi thé ma ngay sau khi nghe dworc tin tirc nay, to London Times dai dién cho ngan
hang Anh da 1ap tirc dang tai tuyén bé:
“Néu nhu chinh sach tai chinh méi cia My (tién xanh Lincoln) khién nguoi ta chan ghét
duwoc thuc thi vinh vién, chinh pht c6 thé phat hanh khéng ngudn tién té ctia minh. Chinh

ph c6 thé hoan tra hét moi khodn no dong thoi sé thu dwoc nhirng khoan tién cin thiét dé

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



phét trién thwong nghiép, sé bién thanh mdt qudc gia phon vinh chwa tirng cé trén thé gidi.
Nguon nhan tai wu td va moi tai nguyén vdn c6 trén thé gi¢i nay sé& chay don vé bic My.
Quéc gia nay can phai bi pha huy, néu khong n6 sé pha huy tirng quéc gia theo ché do quén

chu trén thé gid¢i”.

Chinh pht Anh va Hiép hoi Ngan hang New York da bay té sw phin nd doi hoi phai thuc
hién cac hanh dong dap tra. Ngay 28 thang 12 nam 1861, ho tuyén bé dinh chi chi trd bang
tién kim loai cho chinh phu Lincoln. M4t s6 ngdn hang & New York con dinh chi viéc rut
vang cia nhitng ngudi gri tiét kiém bang vang, dong thoi tuyén bd huy bé viéc chip nhan
dung vang mua cong trai cia chinh pht. Cac ngin hang & nhiéu noi trén nwdc My ciling rim
ro6 hwdng rng. Ho dén Washington dé dé xuit nhirng phwong an thay ddi vd nguyén tac ddi
v&i tong thong Lincoln, doi thwce hién lai nhitng cich lam trong qué kht, dem nhirng cong
trai c6 loi tirc cao ban cho cac ngan hang chau Au; dem vang ctia chinh phtt My gii vao cac
ngin hang tw nhan dé du trit phat hanh tin dung, cic ngin hang phat tai 1én; chinh phu My

trung thu thué cua cac nganh cong nghiép va ngwoi dan dé chi tra cho chién tranh.

Pwong nhién, tong théng Lincoln da cw tuyét yéu cau hoan toan vo ly nay cia cic ngin
hang. Chinh sich ctia 6ng rat dwoc long dan, ngwoi dan My da né nirc mua hét toan bo cong

trai, va can ctr vao phap luat, cac cong trai nay dwoc st dung nhw 1a hién kim.

Cac nha tai phiét ngan hang thay ké sach bat thanh bén nghi ra ké khac. Ho phat hién
th4y rang trong luat phat hanh tién xanh Lincoln ctia Qudc hdi hoan toan khéng dé cap dén
viéc c6 nén dung vang dé chi tra 13i tirc céng trai hay khong. Vi vay, ho cho phép dung loai
tién mai ca Lincoln d€ mua cong trai, nhwng phin loi tirc phéi dwoc chi trd bang tién kim
loai. P4y 1a mot buéc trong ké hoach hoan chinh nham gan két ddng tién méi cua Lincoln
tai My véi gia tri cia vang. Trong khi d6, cac ngan hang chau Au tich luj déng bang Anh
nhiéu hon bat ¢ déng tién nao thoi d6 va nhiéu hon so véi tién vang cia My. Su thod hiép
gitra ngan hang va Quéc hoi My da khién cho thé lwc tai chinh quoc té loi dung viéc khdng
ché tong lwong xuat nhip khiu vang déi véi nwdc nay dé gian tiép thao tdng gia tri tién té

cua My.
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10. Pong minh Nga ctia Lincoln

Khi cac qudc virong & chau Au da chuan bi sdn sang dé dem quan sang chia cit nuéc My,
Lincoln 14p tirc nhé dén ké thu truyén kiép cta cac qudc veong chau Au - nwéc Nga. Lincoln
da phai dic st cau ctru Sa hoang Alexardre Dé nhi. Khi nhin dwoc thw caa Lincoln, Sa hoang
khéng mé ra ngay ma nang nang trén tay, roi ndi rang: “Truéc khi mé birc thw nay hoic
biét dwgc ndi dung ciia no, ching ta sé déng y truedrc véi bat cir yéu ciu ndo ma birc thw dé

xuat(33).

Nguyén nhin Sa hoang chuin bi tham gia quan sw vao cudc ndi chién My c6 may mit
sau day. Thir nhat, d6 1a sw lo lang “moi hé rang lanh”, vi trong thoi kyAlexardre dai dé tri
vi, cac thé luc tai chinh qudc té tirng quét sach chau Au da go cira dién Kremli. Hoc theo
kinh nghiém ctia cac qudc gia tai chinh “tién tién” & chau Au, cic ngan hang cwong quyét
yéu ciu thanh 14p ngin hang trung wong tw hiru, va Sa Hoang da sém nhén ra chiéu doc
trong viéc nay nén di kién quyét tir choi yéu ciu nay. Khi nhin thiy téng thong Lincoln mot
nhan vt phan d6i cac thé lwc tai chinh qudc té - rod vao tinh canh nguy hiém, Alexardre dé
nhi lo rang, néu khong ra tay twong tro, chang may chdc méi nguy 4y sé ap dén véi chinh
minh. M6t nguyén nhan khac la ngay 3 thang 3 nim 1861 trwédc khi no ra cudc ndi chién
Nam - Bic & My, Alechxandre D& nhi da tuyén b8 phap l1énh gidi phong néng no, va vé vin
dé nay, ca Alexardre Dé nhi 14n Lincoln déu c6 nhitng quan diém chung. Va con mot diéu
nita 1a cudc chién tranh Crimean cia nwéc Nga vira méi két thic nam 1856 da dai bai dwdi

tay ctia lién quan Anh - Phap, vi thé nén Alechxandre D& nhi chwa ngu6i chuyén rira han.

Chwa tuyén chién, vao ngay 24 thang 9 ndm 1663, dwéi sw chi huy cia twéng Liviski,
ham doi cia Nga da tién vao cang New York. Ngay 12 thang 10, dwdi sw chi huy ctia twéng
Popov, ham d6i Thai Binh Dwong ctiia Nga da dén San Francisco. Poi véi hanh dong cia
nuwédc Nga, Wales da binh luan rang: “Ho da dén khi mién nam dang & vao ltc triéu 1én con
mién bic & vao thé tridu xuéng. Sw xuat hién cia ho da tao nén sw do dw ctia Anh va Phap,

cudi cung da cho Lincohn thoi gian d€ xoay chuyén dwgc cuc dién”.

Sau khi noi chién két thic, dé chi tra khoan phi téng cong 7,2 triéu dé-la My cho ham doi
nwéc Nga, chinh phtt My da chén chir kéo dai thoi gian. Vi hién phap khong trao cho tong
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théng quyén chi tra chién phi cho chinh pht nwéc ngoai nén tong thong Johanson khi dé da
dat dwoc thoa thudn dung chinh vuing dat Alaska mua ctia nwéc Nga dé chi tra khoan chi phi
chién tranh. Trong lich s, vu viéc nay dwoc goi 1a “Sw dién r6 cua Seward”. Seward 1a Bo
trwedng ngoai giao thdi dé ciia Hoa Ky va da bi dan chung kich liét chi trich khi bé ra 7,2

triéu do-la dé di mua lai mot vung dat hoang hoa khéng dang mot xu ctia Nga.

Cling vi moOt nguyén nhan twong ty ma Alexardre Pé nhi da bi hanh thich vao nam 1867,
nhwng vu hanh thich da khéng thanh cong. Ngay 1 thang 3 nim 1881, Alexardre cudi cung
cling chét vao tay mét thich khach.
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11. Ai la hung thu that sw am sdt Lincoln?

Bismarck - vi Tha twdng kién cwong va giau long hy sinh ctaa

nuwdc Dire da tirng nhan xét mot cach sac bén rang:

“Ong dy (Lincoln) dwoc quéc hoi trao quyén vay tién thong qua viéc bdn khodn céng trdi
cho nguwoi dan, nhw vdy thi chinh phtl va quéc gia sé thodt dwoc khdi cdi bdy cai sdn ctia cdc
nha tai chinh nwéc ngoai. Trong khi ho (cdc nha tai chinh quéc té€) hiéu ré dwoc rang nwéc

My sé thodt khéi vong khéng ché ctia ho, thi ngay chét cua Lincoln chdang con mdy xa x6i”.

Sau khi ra sdc 1énh gidi phdng no 1& da den va thdng nh4t mién
nam, ngay lap tic Lincoln da tuyén bé xoa toan bd cac khoan

no chién tranh ma mién nam da phai ganh chiu.

Cac ngan hang quoc té - don vi chu cdp phan 1én tai chinh cho mién nam trong suét cudc
chién - d4 bi ton thit nghiém trong vi quyét dinh nay. P& tra thu Lincoln, dic biét 1a dé xoa
bd chinh sadch méi vé tién té cua Lincoln, ho da tip hop cac thé lwc bat man doi véi vi tong
théng nay, bi mat 1én ké hoach am st tong thong. Vé&i ho, chuyén chi dao ddm cén d6 am sat

tong théng thuwc té khdng phai la mot viéc kho khan.

Sau khi Lincoln bi &m sat, dwdi sw thao ting cia cac thé lyc tai chinh quéc té, Quoc hoi
tuyén bo phé bé chinh sach tién té m&i cia Lincoln, viéc phat hanh tién té m&i cia Lincoln

khong dwoc vueot qua gidi han 400 triéu do-la.

Ndm 1972, c6 ngwdi hdi Bo tai chinh My rang, véi s6 tién méi 450 triéu do-la My cia
Lincoln phat hanh, chinh phi rét cudc di tiét kiém dwgc bao nhiéu tién 13i. Sau may tuan
tinh toan ky lwdng, cu tra 1oi cia Bo tai chinh la: nho téng s6 tién Lincoln tw phat hanh cho

chinh phtt My ma quoc gia nay da tiét kiém dwoc 4 ti dé-la loi nhuan(34).

Cudc ndi chién Nam - Bic vé can ban 1a mot cudc tranh gianh loi ich kich liét gitta cac thé
lwe tai chinh quoc té cling nhw nhirng ngwoi dai dién cho cac thé lwc d6 va chinh pha My
trong viéc khong ché quyén phat hanh tién té quoc gia cling nhw chinh sach tai chinh tién té

clia M. Trong th&i gian hon mot tram ndm sau cudc ndi chién Nam-Bic, doi bén da tién
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hanh nhitng cudc chién tan khoc. Tong cong da c6 7 tong théng My vi cudc chién nay ma bi
am sat, nhiéu nghi si bi thu tiéu. Mai dén nam 1913, viéc thanh 14p hé théng ngan hang dw

trir lién bang My da danh d4u cho thang loi mang tinh quyét dinh ctia ngan hang qudc té.
Théat diing nhw Bismarck da noi:

“Cdi chét ctia Lincoln la sw tén thdt nghiém trong ctia thé gici Co déc gido. Nwéc My ¢ thé
khéng con ai cé thé di lai con dwong vi dai ctia dng, con cdc ngdn hang sé lai mét ldn nira
khdng ché nhiing ai giau cé. Téi lo rang cdc ngdn hang nwéc ngoai véi nhirng thi doan cao
siéu va tan bao sé gianh dworc sw giau cé cia nwéc My, sau dé dung né dé€ huy hoai nén vdn

minh hién dai mét cdch cé hé théng”.
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12. Sw thoa hiép chi mang: “Phap lénh ngan hang
quoc gia” nam 1863

“Vai tro ma t6i da déng gop trong viéc cho ra doi phap 1énh ngan hang quoc gia 1a sai
ldm tai chinh nghiém trong nhat trong cudc doi. Sw liing doan (cung &ng tién té) ma no
(phép 1énh ngin hang quoc gia) san sinh ra sé anh hwdng dén tat ca cac phwong dién cua
dit nwée nay. N6 can phai bi phé bo, nhwng trwede khi diéu nay xay ra, dat nwéc nay sé chia
thanh hai phia, mét bén 1a ngudi dan, con bén kia 1a ngan hang, va tinh huéng nay van chua
tirng xudt hién trong lich st cua dat nwéc nay”.

B0 trwéng tai chinh My Salomon (1861-1864)

Sau khi cudc ndi chién Nam - Bac bung nd, Lincoln da cw tuyét khoan loi tirc cat o tir
24% dén 36% cua Rothschild va cac dai dién khac cia ho & My, chuyén sang trao quyén cho
B0 tai chinh phat hanh “tién gidy quéc gia” (United States Notes) cia riéng minh, hay con

dwoc goi la bac xanh.

Phap lénh tién té chinh thirc (Legal Tender Act) dwoc théng qua thang 2 nam 1862.
Phap 1énh nay trao quyén cho B tai chinh phathanh 150 triéu dong tién xanh, lién sau d6
vao thang 7 ndm 1862 va thang 3 ndm 1863, lai trao quyén cho B6 tai chinh phat hanh thém
150 triéu tién xanh nira. N6i chung, trong thoi ky noi chién, téng sé tién xanh dwoc phat

hanh d3 1én dén 450 triéu.

Viéc phat hanh tién xanh cta Lincoln chang khac nao choc vao t6 ong vo vé clia ngan
hang quéc té. Truwdc hanh dong nay cia tong thdng, cic ngan hang dwgc mot v dau nhw bo
da, nhung nguoc lai, ting 1¢p nhan din va cdc nganh cong nghiép khac thi lai to thai do hét
strc hoan nghénh déi véi loai tién xanh nay. Pong tién xanh cda Lincoln dwoc lwu hanh mai

dén nam 1994 trong hé thong tién té ctia My.

Nam 1863, khi cudc chién da buwéc dén hoi quyét dinh nhéit, Lincoln can nhiéu tién xanh
hon nita d€ gianh duoc thing loi. D€ dwoc trao quyén phat hanh tién xanh 1an thi ba, 6ng

budc phai cii dau trwede cac thé lwc ngan hang trong Qudoc hoi dé dwa ra mét thod hiép quan
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trong: ky vao phap 1énh “ngin hang quéc gia” nam 1863. Phap 1énh nay trao cho chinh pha
quyén phé chuin viéc cho Ngin hang qudc gia (National Bank) phat hanh tién gidy véi tiéu
chuan thong nhit. Nhirng ngan hang nay trén thwc té sé phat hanh tién té quoc gia ctia My.
Mot diém hét sirc quan trong chinh la nhitrng ngan hang nay dung trai phiéu chinh phu My
lam nguon dw trir cho viéc phat hanh tién gidy, va nhw vy, sé khong ché viéc phat hanh tién
té cia My v&i cac khoan vay cta chinh phu, con chinh pht sé mai khéng thé hoan tra hét cac
khoan no nay.

John Kenneth Galbraith - nha kinh t& hoc ltrng danh ngu&i My - da tirng chi ra mot cach sac
bén rang: “R4t nhiéu ndm sau khi cudc ndi chién két thic, hang nam, chinh phu lai khéng
thé hoan tra hét nhirng khoan no di vay, cling khong thé b6i hoan nhirng khoan no da phat
hanh ra, b&i viéc ndy c6 nghia rang chang con khoan no nao dé lam thé chip cho quy tién té
quéc gia. Viéc hoan trad hét cac khoan no ciing dong nghia la da pha huy toan bd sw lwu
thong tién té, Am muwu ctia cac ngan hang qudc té trong viéc thiét Iap mot mé hinh ngin
hang & My theo kiéu Ngan hang Anh cudi cung da tr¢& thanh hién thwc. Tt day, loi tic 1au
dai tir cAc khoan no cua chinh phit My sé chay vao tdi cadc ngan hang, va n6 chang khac nao
mot soi thong long ngay cang siét chit vao c6 nhan dan My. Dén nam 2006, tong vay cla
chinh phtt My da 1én dén con s6 khéng 16 860.000 ti d6-1a, binh quan mdi nha c6 bén nguwoi
phai ganh chiu mét khoan ng quéc gialén dén 112.000 do-la, va toc do ting trwdng tong no
ca dit nwéc My trong moi gidy 1a 20.000 do-la! Khodn chi tra loi tirc cda chinh pht lién bang
My dé6i véi no quéc gia chi dirng sau ngan sach danh cho y té va quéc phong, va dén nam

2006 sé dat dén con sé khong 16 400 ti d6-la My.

Bat d4u tir nAm 1864, cac ngan hang c6 thé doi doi kiép kiép hwdng thu bita dai tiéc loi
tirc tir khodn no quéc gia nay cua My. Chi vi xem nhe sw khac biét gitra viéc chinh phu truc
ti€p phat hanh tién té véi viéc chinh pht phat hanh cong trai con ngan hang phat hanh tién,
ma cac nha ngan hang da tao nén mot sw bat cong 1én nhat trong lich st loai nguwoi. Ngwoi
dan bi ép phai nop thué gian ti€p qua cac ngan hang, ma nhirng khoan thué nay chinh la tai

san va tién bac do m6 hdi nwéc mat ctia ho 1am nén!

Mai dén ngay nay, Trung Quoc la mot trong sé it quoc gia trén thé gidi cé chinh sach

phat hanh tién té do chinh pht truwc ti€p diéu hanh. Nh¢ d6 khoan loi tivc phai chi trd ma
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chinh pht va nguwoi dan da tiét kiém dwoc tré thanh nhan to6 quan trong khong thé thiéu
khién Trung Qudc c6 thé phat trién nhanh va bén virtng nhw viy. Néu c6 ai dé dwa ra dé xuit
phai hoc hoéi “kinh nghiém tién bd” cia nwéc ngoai, ngan hang nhan dan cin phai dung no
quoc gia cua chinh phd lam thé chap dé phat hanh dong nhan dan té, thi ngwoi dan Trung

Qudc can phai coi chirng.

Lincoln khong phai 1a khong biét dén nguy co de doa vinh ctru nay va du tinh rang, sau
khi thang ctt & nhiém ky ké ti€p vao ndm 1865, dng sé phé bo phap 1énh nay, nhung chi 42
ngay sau khi tring ctr, Lincoln da bi &m sat. Cac thé lwc ngin hang quéc té trong Qudc hoi
thira thing xong 1én. Ho cho rang, cin phai loai boé dong tién xanh cda Lincoln thi m&i c6 thé
ké cao g6i ma ngu dwoc. Ngay 12 thang 4 nam 1866, Qudc hoi da théng qua “Phép 1énh thu
ho6i” (Contraction Act), hong thu hoi tat ca cac dong tién xanh hién dang lwu thong, va doi lai
thanh tién kim loai, sau dé gat bé tién xanh ra khéi hé thong lwu thong, khéi phuc ché do

ban vi vang.

O’ mot dat nwée vira thoat khéi cudce chién diéu tan cin khoi phuc, ching c6 gi hoang
dwong hon 1a mot chinh sach kiém soat gat gao tién té. Lwong tién té lwu thong 1,8 ti do-la
My tir ndm 1866 (tirc khoang 50,46 do-la My moi ngwi), da sut gidm xudéng con 1,3 ti do-la
My ndm 1867 (tirc 44 do-la My moi nguwoi), 600 triéu do-la My ndm 1876 (mdi ngudi 14,6
do-1a), cudi cing 1a gidm xudng con 400 triéu do-la My (moi nguwoi 6,67 do-1a) nam 1886.
Trong bdi cdnh mot nwéc My véi nhiéu vét thwong chién tranh cin chira tri, mot nén kinh
té cin dwoc phuc hoéi va phat trién, dong thoi tinh hinh dan sé ting nhanh, nhung lwong
cung ng tién té lai thiu hut, da s6 ngudi dan déu cho rang sw thinh suy 1a quy luat clia
phét trién kinh té. Nhwng trén thuc té, viéc thao ting nguén cung (ng tién té theo kiéu khi

buéng khi siét ctia cadc ngan hang qudc té mdila ngudn con thwce sy clda van deé.

Mua déng nam 1872, cac ngan hang quéc té€ da phai Ernest

Seyd dem theo mot khoan tién Ién tirAnh vao My.

Bang viéc h6i 16 cac quan chirc, Ernest Seyd da dat dwgc muc dich cia minh: thong qua

“phép lénh tién dic ndm 1873” (Coinage Act) ma lich str goi 1a “phap 1énh ngu xuin 1873”.
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Dich than Ernest Seyd da soan thdo phép 1énh nay, va n6 da gat bé tién bang bac ra khoi
hé thong lwu thong tién té, va nhw vy, tién vang tré thanh thi tién té duy nhat. Phap 1énh
nay dwoc vi nhu hién twong phtu swong 1én tuyét cho dong lwu thong tién té von da thiéu
hut trAm trong. Sau khi xong viéc, Ernest Seyd vénh vdo tw dic néi rang: “Mua déng nim
1872, ta da 1am mot chuyén dén My, ta da dam bao chac chin viéc thong qua phép 1énh tién
ddc dé phé bé tién bac. Cai ma ta dai dién l1a l¢i ich cta céc vi chu tich Ngan hang Anh qudc.

Pén ndm 1873, tién vang da tré thanh loai tién kim loai duy nhat”.

Nhwng sw thit, tic dung cua viéc loai trir tién bac ra khoi linh vuc lwu théng tién té quoc
té€ 1a nham dé€ dam bao chic chan sirc khdng ché tuyét d6i cia cadc ngan hang qudc té ddi voi
lwong cung trng tién té thé gidi, dong thoi d6i phé véi viée ting cwdong khai thac cac mé bac
trong khi san lwgng cadc mo vang ngay cang it di. Sau khi da ndm giitr dworc viéc khai thac cac
mo vang thé gi¢i, dwong nhién ngin hang quoc té khong mudn lwu lwong tién bac ma ho
kho6 khéng ché dworc lai can dw vao dia vi ba quyén tai chinh thé gi¢i ciia minh. Vi thé, ké tir
nam 1871, bac trdng da dwoc loai trir dong loat & cac qudc gia Dirc, Anh, Ha Lan, Ao,
Scandinavi, khién Iwong lwu thong tién té ciia mdi qudc gia bi co rut lai, tir d6 da dan dén
cudc dai suy thoai kinh t& nghiém trong kéo dai 20 nam & chau Au (Long Depression, 1873 -

1896).

O My, “phap l1énh thu hoi” va “phap lénh tién diic” da truc tiép gay nén cudc dai suy
thodi kinh té tir nAm 1873 dén nam 1879. Trong khoang th&i gian ba ndm nay, ti 1€ thit
nghiép cua My da 1én dén mirc 30%, nguwdi dan My da cwong quyét yéu cau phai khbi phuc
lai thoi ky Iwu hanh song song tién bac va tién xanh Lincoln. Dan chiing My da thanh 14p cac
t6 chirc tw phat nhw hoi bac trang (US Silver Commission), hoi tién xanh (Greenback Party),
thic ddy ca nwée khéi phuc lai ché dé lwu hanh song song tién vang va tién bac, phat hanh

lai tién xanh Lincoln vén dwoc nguwoi dan rat hoan nghénh.

Bd4o c4o ctia hdi bac trdng & My da chi ra: “Sw diéu tan trong thoi ky trung ¢6 1a do nan
thi€u hut tién té va sy sut gia gdy nén. Khong c6 tién té thi khong c6 van minh, con néu
lwong cung trng tién té gidm, van minh tat nhién sé tiéu vong. Lwong lwu thong tién té kim

loai cia dé qudc La Ma twong dwong véi 1,8 ti do-la My, dén cudi thé ky 15, lwong lwu thong
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tién té kim loai ctia chau Au chi con lai 200 triéu do-la My. Lich sir da chirng minh rang,

khong c6 bat cir tai hoa ndo sanh bang viéc d€ qudc La Ma trd vé thoi ky trung c6”.

Nhwng truéc nhitng doi héi ciia dan chung My, Hiép hoi cac nha ngan hang My (The
American Bankers Association) t6 thai do dirt khoat lanh lung. Trong thw giti cho cac hoi

vién, cdc nha ngan hang da néu rd rang:

“Cung vé&i sw ho tro cia cac to bao danh tiéng, dic biét 1a sw ho tro cla cac t6 chitc nong
nghiép va tén gido, chung téi dé nghi quy vi hay d6c strc d€ kién quyét phan déi viéc chinh
pht phat hanh tién xanh. Quy vi phai chdm dit tro gitip nhirng ai té y ing hé chinh pha
trong viéc phat hanh tién xanh. Hanh déng ctia chinh pht sé lam phwong hai nghiém trong
dén loi nhuén cia ngan hang ciing nhw lgi ich cia nhitng ngwoi cho vay nhw ching ta. Ngay
14p tirc, quy vi phai gdp g véi cac dai biéu quoc hoi trong khu viee cia minh va yéu cau ho

bdo vé loi ich cia ching ta. Nhw vay, ching ta cé thé khong ché dwoc luat phap”(35).

Nam 1881, trong canh kinh té tiéu diéu, tong thong th& 20 cta
My la James Garfield bwéc 1én dai chinh tri va da ndm bat dwoc

diém c6t yéu ciia van dé. Ong noi rang:

“O' bat ctr quéc gia nao, ai khong ché dwoc viéc cung ing tién té thi ngwoi d6 tré thanh
nguwoi chd tuyét d6i ctia cAc nganh cong, thwong nghiép hién cd. Néu hiéu ré dwoc rang, hé
thdng tién té dwoc kiém soat va khdng ché mot cach dé dang béi mot nhém nguwdi, ban sé

hiéu ré ngudn goc ctia nan lam phéat va chinh sach siét chat tién té”.

Chi may tuan sau bai phat biéu cia minh, tdng théng James da bi Charles Guiteau - mot

tén “mac bénh tAm than” 4m sat vao ngdy 2 thang 7 nim 1881. tdng théng bi ban hai phat

va cu6i cung qua doi ngay 19 thang 9.

Trong suot thé ky 19, cac ngin hang qudc té da thanh cong véi sach lwoc “dung quyén
lwc cia déng tién than thanh dé thu dwoc virong quyén than thanh”. Tai My, “quyén luc
than thanh cta dong tién cling dan lam tan ra dan quyén thiéng liéng”. Sau nhirng cudc déi
dau kich liét kéo dai hang tram ndam véi chinh phu dan cr cda nwéc My, cac ngan hang quoc

té€ da chiém thé thuwong phong. Cac nha st hoc My da chi ra rang, ti 1& tir vong cta cac doi

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



tong thdng My con cao hon nhiéu so véi ti 1€ tir tran cia thuy quan luc chién My trong chién

dich Normadie.

Khi cac ngan hang nghénh ngang dac y tw cho minh 1a ké nam dwoc phap 1énh ngan
hang quoc gia ndm 1863 trong tay thi muc tiéu thanh 14p mot ngan hang tai My theo mo
hinh Ngin hang Anh chi con la viéc trong tim tay. Nhw vy, hinh hai m6t ngin hang trung
wong tw nhin hoan toan khéng ché quyén phat hanh tién té ciia My - ngan hang cda cac nha

tai phiét - da bat dau hinh thanh.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



CHU THICH

(1)Abraham Lincoln, Thw gtri Wilham Elkins, 21-11-1864.

G. Edward Griffm, Nhirng ké dén tir ddo Jekyll (The Creature
from Jekyll Island) American Media, Westlake Village, CA2002,
tr. 393.

(3) Izola Forrester, Pao luit ngu xuin (This One Mad Act” -

Boston: Hale, Cushman & Flint, 1937, tr. 359.

(4) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr.458.

(5) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 459

(6) Adam Smith, Ctia cai ctia cac quéc gia (Wealth of Nation
1776, cudn 1V, Chwong Mot.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



(7) Charles G. Binderup, Benjamin Franklin dd bién nwéc Anh
thanh mét quéc gia phon thinh nhw thé nao? (How Benjamin

Franklin Made New England Prosperous), 1941.

(8) Charles G. Binderup, Benjamin Franklin da bién nwéc Anh
thanh mét quéc gia phon thinh nhw thé nao? (How Benjamin

Franklin Made New England Prosperous), 1941.

(9) Charles G. Binderup, Benjamin Franklin d3 bién nwéc Anh thanh mot quéc gia phon
thinh nhw thé nao? (How Benjamin Franklin Made New England Prosperous), 1941. (10)
Nam 1787, quéc hoi Hoa Ky hop dé thong qua viéc thay thé Diéu khoan Lién bang bang
Hién phap.

(11) Hién phap My, diéu 1, khoan 8.

(12) Thw gtvi BO truedng tai chinhAlbert Gallatin (1802).

(13) Allan Hamilton, Cudc doi ctia Alexander Hamilton (The

Intimate Life of Alexander Hamilton) - Charles Scribner s Song

1910.

(14) Arthur Schlesinger con, Thoi dai ctia Jackson (The Age of
Jackson) - New York: Mentor Books, 1945, tr.6-7.

(15) Puwoc viét cho Robert Morris vao 30/4/1781.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



(16) Tuyén tip tic phdm ctia Thomas Jefferson (New York&
Sons 1899), tap X, tr. 31.

(17) Tac phdm cua Thomas Jefferson (Willey Book Company.
1944), tr. 749.

(18) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 474.

(19) Glyn Davis, Lich stt tién té tir thoi co dai dén nay (History

of Money From Ancient

Times to The Present Day) - University of Wales Press, 2002, tr. 475.
(20) Thomas Jefferson, Thw giti John Taylor, 26-11-1798; in lai trong Tuyén tip tic phidm

cua Thomas Jefferson, tap 10.

(21) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 476.

(22) Thomas Jeffcrson. Thw gri Jamcs Monroe, 1/1/1815.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



(23) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi co dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 476.

(24) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 479.

(25) G. Edward Griffm, Nhitng ké dén tir dao Jekyll (The
Creature from Jekyll Island) American Media, Westlake Village,
CA2002, tr.224

(26) Dién vin khai mac ctia téng théng William Henry

Harrison, 4/3/1841.

(27) Michael F. Holt; Sw 1én ngbi va sup dé cia Pang Whig (The Rise and Fall of the
American Whig Party) Jacksonian Politics and the Onset of the Cilvil War) - 1999; tr. 292.

(28) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 486.

(30) Sydney E. Ablstrom, Lich st ton gido ciia nguwdi My (A
Religious History of the American People) - Yale University

Press, 1972, tr. 649.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



(31) Lich s ngwoi Do Thai trong cudc ndi chién (Jewish

History in Civil War), Jewish

-American History Documentation Foundation, Inc. 2006.

(32) Glyn Davis, Lich st tién té tir thoi c6 dai dén nay (History
of Money From Ancient Times to The Present Day) - University

of Wales Press, 2002, tr. 479.

(33) Des Griffm, Tré vé thoi nd 1é (Descent into Slavery) -

Emissary Publications, 1980, Chwong 5.

(34)Abraham Lincoln and John F. Kennedy by Melvin Sickler.

(35) Tt thong tw dworc hiép hoi cac nha ngan hang New York, Philadelphia va Boston
ban hanh, do James Buel ky va gtti tir dia chi 247 Broadway, New York vao nam 1877 cho

cac nha ngan hang trén toan nwéc My.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



PHAN III: CUC DU’ TRUF LIEN BANG MY: NGAN HANG
TRUNG UONG TU HO’U

Mét qudc gia cong nghiép vi dai bi hé théng tin dung khdng ché mot cdch civng nhdc. Hé
théng tin dung nay tdp trung cao do. Sw phdt trién ctia qudc gia nay va moi hoat déng (kinh
té) ctia chiing ta hoan toan ndm trong tay mét s6t ngudi. Chiing ta dd roi vao thé bi thong tri
cam go nhdt - mét kiéu khéng ché triét dé nhdt trén thé gidi. Chinh phti khéng con cé y kién tw
do nira, khéng con quyén dinh tdi nika, khéng con la chinh pht dwoc lya chon béi da sé nguwoi
ddn nira, va chinh phii nay vdn hanh dwéi sw khéng ché ciia mot nhém ngwoi quyén lwc. Bdt
nhiéu nhdn si céng thwong nghiép ctia quéc gia nay déu dang lo so mét diéu gi dé. Ho biét thir
quyén lwc vo hinh nay dworc td chikc theo cdch nhw vdy, tinh Idng vo tinh nhw vdy, phu khdp
nhuw vdy, khod chdt Idn nhau nhw vy, triét dé va toan dién nhw vdy, dén ndi ho khéng ddm

coéng khai lén dn thir quyén lwc nay(1). Woodrow Wilson - téng théng thir 28 Hoa Ky

C6 thé khong qua khoa triwong khi néi rang, mai dén ngay nay, chiang c6 may nha kinh té
hoc Trung Qudc biét dwoc mot thuwe té rang, Cuc Du trir Lién bang My chinh 1a Ngan hang
trung wong tw hiru. Cai goi 1a “Ngan hang dw trir lién bang” thwc ra vira ching phai 13 “lién

bang”, ma ciing chang c6 “dw tri¥”, va cling khong dang duoc xem 1a “ngin hang”.

Da s8 cac quan chirc cia chinh phii Trung Quéc c6 thé sé nghi rang, dwong nhién chinh
phd My phat hanh ra déng do-la, nhwng trén thuc té, vé co ban, chinh phi My khéng cé
quyén phat hanh tién té! Nam 1963, sau khi tong thong Kennedy bi 4m sat, chinh phu My
cudi ciing da mat di quyén phat hanh “d6-la My bac trang”. Mudén c6 dwgc dong do-la, chinh
phd My can phai dem cong trai cia ngudi dan My thé chip cho Cuc Dw triv Lién bang, con

“phiéu duv trit lién bang” do Cuc Dy trit Lién bang My phat hanh chinh la dong “d6-la My”.

boi véi gidi hoc thuat va truyén thong My, tinh chat va lai lich caa “Cuc Dy trit Lién bang
My*“ dwoc hi€u 1a mot “viing cAm”. Hang ngay, gidi truyén thong My c6 thé ban tan vé vo van
van dé ching c6 chit quan trong gi ki€u nhw “hén nhan déng tinh”, nhung nhirng vin dé
quan trong lién quan dén viéc ai dang khong ché chuyén phat hanh tién té hay loi ich chi tra

loi tirc cac khoan vay ca nhan thi lai hiu nhw ching duwoc da dong dén.
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Poc dén day, néu ban c6 cdm giac kinh ngac, vin dé sé tré nén

quan trong, trong khi cé thé ban lai khong hay biét.

Chuwong nay sé noi vé bi mat cua viéc thanh lap Cuc D trir Lién bang My - vin dé da bi
giGi truyén théng My c6 y “bd qua”. Khi dung mot chiéc kinh hién vi soi xét ky gidy phut
cudi cung ciia mot sw kién trong dai anh hwdng dén tién trinh lich st thé gidi, ching ta c6
thé hiéu rang, dién bién cua sw viéc sé chinh xac dén mirc ta phai 14y tiéng tich tic ctia dong

ho6 lam don vi do lwong.

Ngay 23 thang 12 ndm 1913, chinh phu dan cr cia My cudi

cung da bi quyén lwc déng tién 14t do.
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1. Pdo Jekyll thadn bi: cadi néi cia Cuc Dw triv Lién
bang My

Pém ngay 22 thang 11 ndm 1910, mot doan tau réem che kin mit chdm rii tién vé mién
Nam. Nhitng nguwi ngbi trong toa tau déu 1a nhirng nha tai phiét ngan hang quan trong
nhit nwéc My, va khong mot ai trong s6 ho biét dwoc muc dich chuyén di nay. Diém dirng

cudi cung ctia doan tau la dao Jekyll thudc bang Georgia xa miy tram dam.

Jekyll 1a mét quan dao thudc quyén s& hiru cia nhirng nhan vat giau c6 siéu hang & My.
Cac thé luc tai to mit 1én ma dirng dau l1a J.P. Morgan da thanh 14p mot cau lac bd di sdn
trén dao Jekyll. MOt phan siu cua cai thé gidi don vao tay cac hoi vién ctia ciu lac bd nay, va
tw cach hoi vién chi c6 thé ké thira chit khéng thé chuyén nhwong. Lic nay, ciu lac bo nhin
dugc thong bao c6 ngwdi cin str dung hdi s& cia ciu lac bd nay trong khoang hai tuan, va
nhuw vy, trong khoang thoi gian nay, tat ca cac thanh vién khong dwoc phép st dung hoi sé.
Toan b nhan vién phuc vu cia hoi s& déu la nhirng nguwoi dwoc b tri dén tir dat lién, va khi
phuc vu cac vi khach VIP nay, ho chi dwgc xung tén chir tuyét d6i khéng dwoc st dung ho.
Trong pham vi 50 ddm, hoi s& dwoc dam bao trong xung quanh khdng cé sy xuit hién cta

bat cit tay sin tin nao.

Ngay sau khi c6ng viéc chuin bi hoan tat, nhirng vi khach nay
bat dAu xuAt hién tai hdi s&. Tham gia hdi nghi tuyét mat nay

co:

- Nelson Aldrich, Thwong nghi si, Cha tich Uy ban tién té qudc
gia (National Monetary Commission), 6ng ngoai ciia Nelson

Rockefeller.

-A. PiattAndrew, tro’ ly B6 truedng Bo tai chinh My.
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- Frank Vanderlip, Cht tich National City Bank.

- Henry P. Davison, c6 déng cao cap ctia cong ty J.P. Morgan.

- Charles D. Norton, Chu tich First National Bank

- Benjamin Strong, tror ly cia J.P. Morgan.

Ngoai ra con c6 Paul Warburg - mét cong din di cw gé¢ Do Thai dén tir Dirc. Nam 1901,
Paul dén My va hiin mét khoan vén 16m vao cong ty Kuhn Loeband. Ong 1a dai dién ctia dong
ho Rothschild & Anh va Phap dong thoi ddm nhéin chirc tong cong trinh sw ctia Cuc Dw triv

Lién bang My kiém chu tich dau tién Cuc Dy trir Lién bang My.

Nhitng nhan vat quan trong nay dén hon ddo nho héo lanh ma chang cé hirng thu gi véi
viéc sin ban. Ho dén day véi mot nhiém vu chi yéu 1a khéi thdo mot van kién quan trong:
Dw luat Dy trit Lién bang (Federal ReserveAct).

Paul Warburg 1a mot cao thu vé linh viee ngin hang, tinh thong hiu nhw moi khau nho

trong hoat dong tai chinh.

N&u c6 ai d6 thic mac v&i cac cAu hoi cin gidi dap, Paul khéng chi nhan nai tra 1&i ma
con giang giai khong ngét vé nguon goc lich st sdu xa clia tirng khai niém mot cach chi tiét.
Ai cling khdm phuc kién thirc uyén bac trong linh vuc ngin hang ctia 6ng. Paul hién nhién
tré thanh ngwoi khéi thdo dong thoi la ngwoi gidi dap moi van dé trong viéc xay dung van

kién.

Nelson Aldrich 1a ngudi ngoai dao duy nhat trong s6 nhitng nhan vat cé mit & day. Ong

ta phu trach viéc chinh stra ndi dung vin kién sao cho phu hop véi yéu cau chinh tri dé cé
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thé dwoc chip nhin & Qudc hoi. Nhitng ngwoi khac dai dién cho loi ich cda cac tip doan
ngan hang khac nhau. Ho tién hanh tranh luin kich liét su6t 9 ngay lién xung quanh chi tiét

phwong 4n ma Paul dé xudt, va cudi cing da di dén thong nhat.

Do cudc khiing hoang ngan hang nam 1907 ma hinh anh cua cac nha tai phiét ngan hang
khong con miy dep dé trong mat ngudi dan My. Diéu nay khién cho da sé nghi s qudc hoi
khong dam cong khai ting ho dw luat do cac nha tai phiét ngan hang tham gia lap ra. Vi vay,
nhitng nguoi nay khong quan ngai dwong xa van dam, 1dn 16i tir New York dén hon dao

hoang vang nay dé€ tham gia khédi thao van kién.

Hon nira, ci tén Ngan hang trung wong nghe c6 vé qua khoa trewong. Twr thoi tong théng
Jefferson dén nay, tén goi ciia Ngan hang trung wong déu c6 dinh dang dén 4&m muwu cda cac
nha tai phiét ngin hang quoc té Anh, vi thé Paul kién nghi dung tén “Cuc Dy trit Lién bang”
(Federal Reserve System) dé che tai ddy mat thién ha. Thé nhwng, trén thuec té, Cuc D trir
Lién bang c6 diy d0 moi chirc nang ctia mot Ngan hang trung wong, va ciing giong nhw
Ngan hang Anh, Cuc Dv trit Lién bang My dwoc thiét ké theo mo hinh tw nhan ndm gitr c6
phan, va ngin hang sé thu dwoc loi ich rat1ém tir viéc d6. Piém khac biét gitra Cuc D triv
Lién bang va Ngin hang thir nhat hay Ngin hang thi hai 13, 20% c6 phén vén cé cia chinh
ph trong co ciu c6 phin cua Cuc Dy trir Lién bang da bi 1y méit, va nhw vay, né sé tro

thanh mot ngdn hang trung wong tw hitru “thuan tuy”.

Nham che day ban chit thuwc ctia Cuc Dy trit Lién bang My cling nhw dé tra 1o cho ciu
hoi ai 1a ké khéng ché co quan nay, Paul da khéo 1éo dé xuat y kién: “Qudc hdi khdng ché
Cuc Du trit Lién bang My, chinh phti ndm gitt vai tro dai bi€u trong hoi dong quan tri, nhung
da s0 thanh vién ctia hdi dong quan tri la do hiép hoi ngan hang truc ti€p hodc gian tiép
khong ché”.

Veé sau, trong phién ban cu6i cung, Paul da do6i thanh “thanh vién cia H6i dong quan tri do
tong th6ng My b nhiém”, thé nhwng, chirc nang thwe sw cia Hoi dong quan tri do Hbi dong
Tw van Lién bang (Federal Advisory Council) khéng ché, va cung véi Hoi dong quan tri, Hoi

dong tw vin lién bang sé dinh ky mé hoi nghi “thdo luidn” cong viéc.
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Thanh vién ctia Hoi dong tw vin Lién bang sé do Cha tich Hoi
déng quan tri cia 12 ngan hang dv trit lién bang quyét dinh.

biém nay da dwoc 14p liém truwdc cong chiung.

Mot vAn dé nan giai khac ma Paul phai d6i pho 1a 1am thé nao dé che gidu sw thuc rang,
nhan vat chiu trach nhiém cht tri Cuc D trit Lién bang la mét chuyén gia ky ciru cia ngan
hang New York. Tir thé ky 19 dén nay, vi phai ganh chiu nhiéu thiét hai do nan khiing hoang
ngan hang gy nén, hau hét cac thwong nhén, chu trang trai vira va nho6 cia mién trung tiy
nwdc My ghét cay ghét dang cac chuyén gia ngan hang dén tir mién dong. Con cac nghi si
cdia nhitng khu vuwc nay ciing khéng thé ing hé ngin hang trung wong néu nhw n6 dwoc chu
tri b&i mot nhan vat nao do tir ngan hang New York. Vi viy ma Paul da thiét ké nén mot
phwong an gidi quyét tai tinh dé€ 12 ngin hang dia phwong thudc Cuc D trir Lién bang cé
thé tao thanh mot hé théng hoan hdo. Ngoai gi¢i ngan hang, rat it ngwoi biét dwoc rang, vé
ly thuyét, viéc phat hanh tién té va tin dung cia My dwoc tip trung & New York, du trén
thuc té, diéu nay khong hé dién ra & New York, va man kich nay ching quala do cic ngan
hang thudc Cuc Dw trir Lién bang dan dwng nén ma tho6i. Con mot diém nira thé hién suw suy
nghi sau xa cua Paul - dat tru s& cda Cuc Dw trir Lién bang My tai Washington - trung tam
chinh tri cia nwéc My, trong khi New York mdi la trung tim tai chinh 1én ctia dit nwéc nay.
M6i lo ngai chinh cta 6ng ta xuat phat tir sw ky thi cia din chiing déi véi cac nha ngan hang

dén tir New York.

Diéu bin tAm thi tw ctia Paul 1a 1am thé nao tim ra nhan vién quan ly cho 12 nha ngin
hang dia phwong truc thudc Cuc Dy trir Lién bang My. Kinh nghiém lam viéc trong Quéc hoi
ctia Nelson Aldrich cudi cing da gitp 6ng tim dwoc dat dung vé. Ong chi ra ring, cac nghi si
mién trung ty nwéc My thwong to rd sw thu dich véi ngan hang New York, va dé tranh méit
kiém sodt, tong théng phai l1a ngudi dirng ra bé nhiém vi tri cht tich ngdn hang dia phwong
va d6 khong phai 1a nhiém vu cia Qudc hoi. Nhung diéu nay da tao nén mot 16 hong phap
luat. Diéu 8 chwong 1 ctia Hién phap My quy dinh ro rang rang, Qudc hoi chiu trach nhiém
phu trach viéc quan ly phat hanh tién té. Viéc Cuc Dw trit Lién bang gat Qudc hoi ra ngoai ro
rang da vi pham Hién phap. Vé sau, qua nhién diém nay da tré thanh cai cé dé cic nghi si

chia miii dui cong kich Cuc Dv trit Lién bang M§. Sau khi dwoc dan xép chu dao, dw luit nay
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nghiém nhién xuat hién véi hinh thirc mé phéng theo sw phan quyén va cin bang kiém soat
cta hién phap M§y. Tong thdng b6 nhiém, qudc hdi thdm duyét, nhan si doc l1ap nhdm chirc
chu tich Hoi dong quan tri, con cdc nha ngin hang ddm nhan vi tri c6 vin, qua la mot thiét

ké& hoan hao!
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2. Bdy nha tai phiét phé Wall: Nhitng ngwo'i diéu
khién hdu trwong ciia Cuc Dw triv Lién bang

Bay nhan vat quan trong ctia pho Wall hién tai da khong ché dai b phin cac nganh cong
nghiép co ban ciing nhw nguén von ciia My, bao gom: J.P. Morgan, James J. Hill, George Berk
(Chu tich First National Bank) truc thudc Tap doan Morgan; b6n nguwoi con lai gom John
Rockefeller, William Rockefeller, James Stillman (Chu tich National City Bank), Jacob Schiff
(cong ty Kuhn Loeb) trwc thudc Tap doan Standard Oil Cities Bank. PAu mdi trung tim vé
von do ho tao nén dang tré thanh thé lwc chi yéu khdng ché nwéc My (2).

John Moody - ngwoi sang 1ap hé thong danh gid dau tw Moody noéi tiéng, 1911.

Bay vi tai to mat 1én ctia phd Wall chinh 1a nhirng nguoi thwe sy diéu khién viéc thanh
14p Cuc D trir Lién bang My. Sw phoi hop nhip nhang bi mat gitra ho vi gia toc Rothschild

ctia chau Au cudi ciing da tao nén mot phién ban ctia Ngan hang Anh tai My.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



3. Sw ra doi va phdt trién cia dong ho Morgan

Tién than ctia Ngin hang Morgan la cong ty George Peabody cua Anh von khéng dwoc
nhiéu nguoi biét dén. George Peabody vén 1a mot thwong gia chuyén buén hoa qua siy khé
cda vung Baltimore (M¥). Sau khi phit 1én nho mot s6 thwong vu nhd, vao nam 1835,
George dén London. Chang thwong gia tré nhin thiy nganh tai chinh 1a mot linh vuc béo bd,
bén quyét dinh hun von véi mot sé6 ngwdi niva dé€ mé ngin hang Merchant Bank. Day 1a mot
nghiép vu “tai chinh cao cip” rat hop thoi khi d6, khach hang chid yéu bao gom chinh phu,
cac cong ty 16 va nhirng nguwdi rat giau 6. Ho cung cip cac khoan vay cho thwong mai
qudc té, phat hanh c6 phiéu va céng trai, kinh doanh cac loai hang hoa chu lwc, va diy chinh

la tién than clda ngin hang dau tw ngay nay.

Thong qua sw gidi thiéu ctia cong ty anh em nha Brown thudc chi nhanh Anh, George
hét strc kinh ngac khi nhan dwoc thw méi dén dw tiéc tir nam twéc Nathan Rothschild. D6i
v&i chang thwong gia tré nay thi vinh hanh d6 chang khac nao niém hanh dién ctia mot tin

d6 Thién Chida gido dwoc Gido hoang tiép kién.

Nathan da di thang vao van dé bang viéc dé nghi George Peabody gitip minh lam dai
dién giao té bi mat ctia dong ho Rothschild. Tuy néi tiéng la giau cé véi khoi tai sdn khong
16, song dong ho Rothschild van bi nhiéu ngudi & chau Au cdm ghét va coi thudng vi thuong
ltra gat cwdng doat tai sdn ciia din ching. Tang 16p quy tdc & London von khdng thém song
chung cung hang ngtl v&i Nathan, da ndm 1an bay lwot thang thirng tir chdi loi moi cia anh
em dong ho nay. Du da tao ra thé lwc rat manh & Anh, nhwng gia toc Rothschild luén c6 cdm
giac cia ké ngoi “chiéu dwdi” vi bi gidi quy tdc cd 1ap. Mot nguyén nhan khac khién Nathan
chon George Peabody vi 6ng ta la ngwoi khiém ton nha nhan, tw cach kha tot, lai la ngwoi

My, sau nay con c6 thé dung vao viéc 16n.

Pwong nhién 1a George Peabody h6 h&i don nhan loi dé nghi cia Nathan. Toan bé moi
kinh phi giao té déu do Nathan chi tr3, cong ty cia George Peabody nhanh chéng tré thanh
trung tim giao té ndi tiéng London. Pic biét 1a vao ngay 4 thang 7 hang nim, tiéc mirng

nhan ngay 1& doc 14p nwéc My déu dwoc td chirc tai nha George Peabody va tré thanh mot
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sw kién quan trong trong gi¢i quy toc London(2a). Pam khach khira cling kh6é ma hinh dung
ndi, vi sao mdt doanh nhin hét strc binh thwong may nam truwdece lai c6 thé cing dang noi

nhitng khoan phi chiéu dai trong nhitrng bita tiéc hoanh trang va xa xi kia.

Mai dén ndm 1854, George Peabody van chi 1a mot dng cht ngan hang nhé véi khoan tai
san tri gid mot triéu bang Anh. Tuy nhién, chi trong thi gian 6 ndm ngan ngui sau dé, khai
tai san cda vi thwong gia nay da dat mirc 20 triéu bang Anh va bién 6ng tré thanh 6ng chu
nha bing c6 mau mit & My. Trong thoi gian dién ra cudc khiing hoang kinh t& nam 1857 tai
My do dong ho Rothschild gidt day, George Peabody da d6c hét tién diu tw vao cong trai
dwong st va cong trai chinh phi My trong khi cac dng chd nha bing Anh dot nhién ban
tdng ban thao tit ca cong trai c6 dinh dang dén My. Cling trong giai doan nay, George
Peabody 1am vao canh khé khan nghiém trong. Diéu ky la 1a khi George mip mé bén bo vire
pha san, Ngin hang Anh giong nhu thién s tir trén troi roi xuéng da ngay l1ap tic cung cip
cho 6ng ta mot khoan vay tin dung tri gia 800 nghin bang Anh. Chinh diéu nay da giap
George phuc hoi nhanh chéng. Va thé 13, chang hiéu sao, mot ngudi can trong nhu George
Peabody lai quyét dinh mua vao mot lwong 1én cac loai cong trai dang bi cac nha dau tw My
ban do6 ban thio nhw rac rudi. Cudc khung hoang nam 1857 hoan toan khong giéng véi
cudc suy thodi nam 1837. Chi trong mét nam thi nén kinh té My da hoan toan thoat khoi
béng may cua suw suy thodi. Két qua la cac loai cong trai My da gidp 6ng nhanh chéng tro
thanh ngwoi siéu giau c6 - mot viéc xay ra twong tw voi chién dich cong trdiAnh ctia Nathan

nam 1815 khién nguoi ta khiép dam.

Vi George Peabody khong c6 con ndi ddi nén san nghiép khong 16 kia cling chang c6 ai
thira ké. Chinh vi thé ma 6ng rat kho tAm va cudi cing quyét dinh moi chang trai tré tudi
Junius Morgan nhép hdi lam in. Sau khi George Peabody nghi huu, Junius Morgan da ndm
gilr toan b viéc lam an va doi tén cong ty nay thanh Junius S. Morgan and Company, sau d6
d6i tén chi nhanh & My thanh J.P. Morgan and Company. Nam 1869, trong cudc hop mit &
London véi gia tdc Rothschild, dong ho Morgan da hoan toan ké thira m6i quan hé ctia
George Peabody véi gia toc Rothschild va dwa mai quan hé hop tac nay phat trién 1én mot
tAm cao m&i. Nam 1880, J.P. Morgan diu tw mot lwgng 1én vén nham t6 chirc lai hoat dong

kinh doanh ctia cdng ty dwdrng sit.
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Ngay 5 thang 2 nam 1891, gia tdc Rothschild va mot s6 nha ngan hang khac & Anh da
thanh 1ap mét t§ chirc bi mat 14y tén 13 “Tap doan hoi nghi ban tron”. O My, mot t6 chirc
twong tu cling dwoc thanh 14p, drng dau chinh la dong ho Morgan. Sau chién tranh thé gidi
th& nhat, “Tap doan héi nghi ban tron” cia My dwoc doi tén thanh “Hoi dong déi ngoai”
(Council on Foreign Relations), con & Anh thi d6i thanh “Vién Hoang gia vé Quan hé qudc
té“ (Royal Institute of International Affairs). Rt nhiéu quan chirc cia chinh phu hai

nwdcAnh va My déu la nhirng ngwoi dwoc lwa chon tir hai hiép héi nay.

Nam 1899, J.P. Morgan va Drexel dén London tham gia dai hdi cc nha tai phiét ngan
hang quoc té. Ngay khi tré vé, J.P. Morgan da dwgc chi dinh lam dai dién cao cip cho lgi ich
ctia dong ho Rothschild & My. Hoi nghi London di d€n mot théng nhat rang, cac cong ty J.P.
Morgan (New York), Drexel (Philadelphia), Grenfell (London), Morgan Harjes Cie (Paris),
M.M. Warburg Company (Dtrc) va My, gan két hoan toan v&i dong ho Rothschild(3). Nam
1901, J.P. Morgan da mua lai cong ty gang thép Carnegie véi gia 500 triéu dé-la, sau dé co
ciu lai toan bo td chirc nay va bién né thanh Cong ty gang thép My (United States Steel
Corporation) cé gia thi tredng hon 1 ti do-la. J.P. Morgan dworc coi la ngwdi gidu nhat trén
thé gidi thoi dd, thé nhwng, can ¢t theo bao cdo ciia uy ban kinh té IAm thoi qudc gia
(Temporary National Economic Committee), ong ta chi ndm gitr 9% c6 phan ctia céng ty

minh. Xem ra, Morgan v&i tiéng tim lirng 13y van chi 1a mot nhan vat dién trwdc san khiu.
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4. Rockefeller: Vua ddu mé

John Rockefeller cha la mot nhan vt it nhiéu gy tranh cii trong lich st nwéc My, bi
thién ha chup mii 1a “ngwdi mau lanh”. Tén tudi ciia 6ng gan lién véi cong ty ddu mé noi

tiéng thé gidi.

Viéc bu6n ban ddu mo ctia John Rockefeller bat dau tir thoi ky ndi chién My (1861
1865), va mai dén nam 1870, khi cong ty ddu mé dwoc thanh l4p thi quy mo lam dn cta 6ng
van thudc vao hang thwong thwong bac trung. Sau khi nhan dwoc mot khoan cho vay co ban
ctia ngan hang dé thi qudc gia Cleveland, trong nhay mat, dwong nhu Rockefeller da tim
dwoc cam giac dich thwc cia minh. Da tam canh tranh theo luat rirng ctia nha tai phiét nay
da vuot xa strc twdng twong cia moi ngwdi. Nhan thay nganh cong nghiép luyén dau rit co
trién vong tét véi mikc lgi nhudn ngan han rat cao, nhung Rockefeller cling dong thdi nhin
thdy mot sw that hién nhién: d6 1a sw canh tranh trong linh vic nay dién ra kich liét ma
khong c6 suw kiém soat, vi thé, sém hay mudn, cac doanh nghiép tham gia vao cudc choi nay
cling sé roi vao canh canh tranh theo kiéu tw sat. Va dé ton tai, chi c6 duy nhit mot cach:

tiéu diét ddi tha canh tranh bang moi gia, khong tir bat cit thi doan nao.

Trudéc hét, Rockefeller khdng ché cong ty trung gian nhwng khong dé cho ai biét rang
minh d3 dé xuat mua lai d6i thu canh tranh véi gia thip. Néu cu tuyét, doi thu canh tranh sé
d6i mat véi cudce chién gid cd tham khéc, cho dén khi doi th phi phuc hodc pha san méi
théi. Néu khéng hiéu qua, sau cung Rockefeller sé str dung dén chiéu s& trweong ciia minh -
bao lwc: ddnh cdng nhan cta do6i thu canh tranh, phdng hoa thiéu rui nha xwdng cia déi thu.
Sau may hiép nhw vay, s6 ddi thi may man sdng sét chi con dém trén dau ngén tay. Tuy da
gay nén s cim phan trong gi¢i kinh doanh, nhung hanh vi liing doan nay ctia Rockefeller

cling dem lai hitng thud cao d6 cho cac nha tai phiét ngan hang & New York.

Dong ho Rothschild vAn mudn tim moi cdch khéng ché nwéc My dang ngay cang 1én
manh. Tuy nhién, nhitng manh khée cia ho toc nay sém mudn déu that bai. Viéc khéng ché
mdt quéc vrong & chau Au don gian hon rat nhiéu so véi viéc khong ché mét chinh pht dan
ctr. Sau cudc ndi chién ctia My, dong ho Rothschild bat dau sip xé&p ké hoach khéng ché My.

V@ tai chinh thi da c6 céng ty Morgan va céng ty Kuhn Loeb, con trong gi¢i cong nghiép van

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



chua c6 ai thich hop. Nhitng gi ma Rockefeller 1am da thap 1én mot tia hy vong cho dong ho
Rothschild. Néu nhw dworc tié€p thém mot lwgng tai chinh 16n thi thwe lwc cua nha

Rockefeller sé vuot rat xa so véi mot vung Cleveland nho nhé.

Rothschild da ctr Jacob Schiff ctia cong ty Kuhn Loeb - mét chién lwoc gia quan trong
nhét cda ho vé tai chinh & My - tham gia vao ké hoach nay. Nam 1875, Jacob Schiff thin
chinh dén Cleveland dé chi cho Rockefeller cach thirc trién khai cac buéc tiép theo trong ké
hoach khéng ché nwéc My. Cung v&i sy xuat hién cda Jacob Schiff, mot diéu may méan khac
cling dén véi Rockefeller ma c6 nam mo 6ng ta cling khong dam nghi dén: thong qua ngin
hang Morgan va céng ty Kuhn Loe, Rothschild da khong ché 95% thi phan vin chuyén
duwong sat My, dong thoi Jacob Schiff dang c6 dw dinh thanh 13p cong ty South Improvement
Company nham cung cip dich vu van chuyén gia ré cho céng ty diu moé cua Rockefeller, ma
duwdi sw khdng ché gia cude van chuyén nay, chang c6 miy cong ty luyén diu c6 thé tiép tuc
sinh ton. R4t nhanh chéng, Rockefeller di liing doan hoan toan nganh ddu mé cia My, tré

thanh “Vua ddu mo” that sw ca vé nghia den 1an nghia bong.
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5. Jacob Schiff: Chién lwoc gia tai chinh cua
Rothschild

M6i quan hé mét thiét gitra hai dong ho Rothschild va Schiff c6 thé dwoc truy nguwoc vé
nam 1785, khi Rothschild cha chuyén dén mét toa dinh thy nam tang & Frankfurt, va trong

nhiéu ndm lién s6ng chung véi dong ho Schiff.

Cung la cac nha tai phiét ngin hang géc Do Thai & Dirc nén hai

dong ho nay c6 méi quan hé hiru hdo kéo dai hang tram nam.

Nam 1865, tron 18 tudi, Jacob Schiff dén My sau mot thoi gian
thwc tap & ngan hang Rothschild (Anh).

Sau khi tong thong Lincoln bi 4m sat, Jacob 1am ké toan cho cac ngan hang chau Au cia
My, dong thoi cung thuc day viéc xay dwng ché do ngin hang trung wong tw hiru cia My.
Mot muc dich khac cta Jacob chinh 1a phat hién, b6i dwdng kién thirc cho dai dién cia ngan
hang chau Au, déng thoi dua ho gia nhap vao cac vi tri quan trong nhw chinh phi, toa an,

ngan hang, cdng nghiép, dé cho thoi co.

Ngay 1 thang 1 nam 1875, Jacob lién két véi cong ty Kuhn Loeb

va tré thanh thanh vién chi chot cia cong ty.

Duwéi sy ung ho cua dé ché Rothschild huing manh, cuéi cing
cong ty Kuhn Loeb da tré thanh mot trong nhirng ngan hang
dAu tw ndi tiéng nhat cudi thé ky 19 va dau thé ky 20.
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6. James J. Hill: Vua dwong sat

Xay dwng dwong sat 12 nganh cong nghiép quan trong doi hoi nguon tai chinh 16n. Sw
phét trién cia nganh c6ng nghiép duwong sat khéng 16 tai My chi yéu dwa vao ngudn tién ti
thi tredng vén cia Anh va cac qudc gia khac & chau Au. Khéng ché viéc phat hanh cong trai
dwong sit My & chau Au chinh 1a thi doan ctia cac nha tai phiét nham nam giit s6 phan cta

nganh cong nghiép nay.

Nam 1873, cac nha tai phiét ngan hang qudc té dot ngot siét chit ngudn tai chinh doi véi
My dong thoi ban thdo cong trai ciia nwde nay. Dieu do6 khién cho cdng trai dwong sit My
14m vao canh cho chiéu. Ngay khi cudc khing hoang két thiic vao nim 1879, dong ho
Rothschild 14p tic tré thanh chi ng 16n nhit ctia nganh dwong sat My. Chi cin cao hirng
mot chit, nha tai phiét ndy c6 thé bop chét mach mau tai chinh cua bat ky cong ty dudong sat
nao cia My. Trong béi cdnh d6, James J. Hill - mét thwong gia khéi nghiép véi nghé van
chuyén dudng sat bang hoi nwéc va than dé - budc long phai dau quan dudi trudng clia cac
nha tai chinh dé c6 thé sinh ton va 1én manh trong sw canh tranh khéc liét ciia nganh dwong

sat.

Morgan chinh 12 ch6 dwa tai chinh déi v&i 6ng ta. Vi sw ing hd ctia Morgan, James J. Hill
da thwc hién ké hoach thon tinh hang loat cong ty dwong sit dang 1am vao canh pha san sau

cudc khing hoang nam 1873.

Dén nam 1893, gidc mo dwgc nam gilt nganh dwong sit xuyén My ctia James J. Hill cudi
cung da tré thanh hién thwc. Khi tranh gianh quyén khéng ché dudng sit mién Tay, James J.
Hill da gap phéi mot ddi thi rat manh - Lién hiép dwong sat Thai Binh Dwong (Union Pacific
Railroad) do T4p toan tai chinh Rockefeller d& dau. Lién hiép nay da bat ngo tan cong 6ng
triim van tai dwdng sit bang viéc bi mat thu mua c6 phiéu cia cong ty Northern Pacific do
James ]. Hill ki€ém soat. Khi phét hién ra van dé thi James J. Hill da sip mAt quyén kiém soat
cong ty. Ong ta 1ap tirc cau vién khan cip nha tai phiét Morgan liic nay dang trong ky nghi
mat & chau Au. Morgan 1ap ttrc ra 1énh cho thudc ha phan kich lai s khiéu chién cda

Rockefeller. Trong mot thoi gian dai, thi trweong c6 phiéu ph6 Wall nhw 1én con sét, nha dau
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tw tranh nhau mua c6 phiéu ctia Cong ty dwong sit Northern Pacific nhw &n may cwdp chao

thi khién mdi c6 phiéu c6 khi da nhay 1én mic 1.000 do-la.

Hai con h6 danh nhau 4t c6 con bi thwong, cudi ciing cac nha

tai phiét ngdn hang quoc té budc phai diéu dinh.

Két qua 13, Cong ty ¢ phan chirng khoan mién Bic (Northern Securities Company) duoc
thanh 14p, hai con hé cuing nhau ki€ém soat nganh van chuyén dudng sat Bic M. Ngay trong
ngay thanh lap cong ty nay, tong théng McKinley bi &m sat, Ph6 tong théng Roosevelt cha
1én ké nhiém. Dwdi sw phan ddi quyét liét ctia Roosevelt cha, Cong ty chirng khoan mién Bic
bi “Pao luit chéng doc quyén” - dao luat dwoc quéc hoi My thong qua ndm 1890 - cudng
ché giai thé. Sau d6 James |. Hill quay hwéng dau tw vé mién Nam, nu6t gon nganh vin

chuyén duong sat tir Colorado thang dén Texas.

DPén khi qua doi vao nam 1916, James J. Hill da tich gép dwoc

mot tai san 1én dén 53 triéu do la.
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7. Anh em nha Warburg

Nam 1902, hai anh em Paul va Felix tir Frankfurt (Ptc) di cw sang M§y. Hai chang trai
nay xudt than trong mot gia dinh c6 truyén théng vé nghé ngin hang, rat tinh théng trong
Rothschild t6 ra rit xem trong tai ndng cua Paul nén da ddc phai hai anh em tir ngan hang

cia dong ho Warburg (M. M. Warburg and Co.) dén My vén lic nay dang rit cAn nhan tai.

Ldc nay, dong ho Rothschild thic day ké hoach ngan hang trung wong tw hiru & My da
gan ca trdm nam, sut sui nhiéu phen ma chwa dwoc nhw y. Lan nay, Paul sé ddm nhin nhiém
vu chu cong. Sau khi dén My dwoc mot thoi gian, Paul da két giao véi cong ty Kuhn Loeb cua
Jacob Schiff, dong thoi cwdi con gai ciia v chong Schiff, con Felix cling da cwdi mot co con

gai kKhac cua Schiff.

Colonel Ely Garrison - ¢6 van tai chinh suét hai doi tong thong Roosevelt (cha) va
Wilson da nhan xét rang: “Aldrich dang gap phai sw phan déi trén toan qudc, chinh ngai
Paul Warburg da co ciu lai dé an Cuc D tri¥ Lién bang My. Tri tué thién tai dang sau ké

hoach nay déu bat ngudn tirAlfred Rothschild ciia London”(4).
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8. Tuyén tién tiéu cua viéc xdy dwng Cuc Dw trir Lién
bang My: Cuédc khung hodng ngdan hang nam 1907

Nim 1903, Paul dem cwong linh hanh dong véi cac chi dan cach thirc 4p dung nhirng
“kinh nghiém tién tién” ctia cac ngan hang trung wong chau Au dén nwéc My va trao cho
Jacob Schiff. Sau d¢, tai liéu nay lai dwoc trao cho James Stillman - CEO ctia National City
Bank (sau nay la Ngan hang Hoa Ky) va nhém cac nha ngan hang ciia New York. Moi nguoi

déu cam thiy nhw dwoc khai sdng nho tw twdng caa Paul.

Vén dé la sw phan déi cua dan ching do6i véi ngan hang trung wong tw nhan tang l1én rat
manbh. Giéi cong nghiép cling nhw chti cadc doanh nghiép vira va nhé rat ac cdm véi cac nha
tai phiét ngan hang New York. Bit ctt dé 4n nao c6 lién quan dén ngin hang trung wong tw
nhan do cac nha tai phiét ngin hang dé xuit déu bi cac nghi si quéc hoi tranh né giéng nhw
tranh bénh truyén nhiém vay. Trong mét bau khong khi khé chiu mang dam tinh chinh tri
nhuw vy, viéc thong qua dé 4n ngan hang trung wong nham tao ra loi thé cho cic nha tai
phiét ngdn hang qua thit 1a mot diéu vo cing khé khan.

D€ xoay chuyén tinh thé bat lgi, mot cudc khiing hoang tai chinh khéng 16 da bat dau dwoc

nghi dén. Truwdc hét, trong du luan bat dau xuat hién nhirng khai niém tai chinh mai.

Ngay 6 thang 1 nam 1907, mét bai viét cua Paul véi tiéu dé “Khuyét diém va nhu cau cta
hé théng ngan hang chung ta” (Defects and Needs of Our Banking System) da dwoc cong bd
dé roi tir day, Paul tré thanh nguwoi ¢ suy hang dau cho ché do ngan hang trung wong & My.
Khong 1au sau d6, tai hoi nghi danh cho cac thwong gia New York, Jacob Schiff da tuyén bd
rang “néu khong du sirc kiém soat ngudn vén tin dung, ngan hang trung wong cia ching ta
sé phai trai qua mot cudc khung hoang tai chinh ghé gém v&i tim anh hwdng sau rong

nhat(5).

Giong nhw thoi ky 1837, 1857, 1873, 1884 va 1893, cac nha tai phiét ngan hang da som
nhin ra hién twong bong bong xuit hién trong sw phat trién qua néng cla nén kinh té, va
day ciing 12 két qua tat yéu cta viéc khdong ngirng ndi l1ong vong quay lwu chuyén tién té. N6i

mot cach hinh twong, toan bd qua trinh nay giéng nhw viéc nudi ca trong ho. Viéc ché nuwéc
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vao ho cé cling gibng nhw chuyén néi long vong quay lwu chuyén tién té hay bom mét lwong
16n tién vao nén kinh té. Sau khi nhin dwoc mot lwong 1én tién dwgc bom vao nay, dudi sy
mé hoic clia tién bac, cac nganh céc gi¢i bat dau ngay dém khé sé, nd luc sang tao ra clia
cai, va qua trinh nay giéng nhw viéc ca trong ho ca ra strc hip thu cic thanh phin dinh
dwdng dé ngay cang béo map. Khi nhin thiy thoi co thu nhip da chin muéi, cic nha ngin
hang sé dot ngot siét chdt vong quay lwu chuyén tién té, rit can nwéc trong ho, va phan 1én

ca trong ho ldc nay chi biét tuyét vong cho doi gidy phut bi tém gon.

Nhwng chi c6 cac 6ng trum ngan hang I&n nhit mai biét dwoc dau 1a thoi diém bat dau
hit nwéc vét ca. Ngay sau khi mot quéc gia thanh 14p ché d6 ngan hang trung wong tw nhéan,
viéc kiém soat qua trinh rat nwéc hét ca cia dam tai phiét ngan hang lai cang tré nén dé

dang hon bao gi¢ hét.

Quy trinh phat trién, suy thodi kinh té, tich luy va béc hoi tai
san déu la két qua tat yéu tir viéc “nudi dwdng” mot cach khoa

hoc ctia cac nha ngan hang.

Morgan va cic nha tai phiét ngan hang quéc té sau lung 6ng ta di tinh toan mét cach
chinh xac thanh qua du tinh cla con bdo tap tai chinh lan nay. Trwéc hétla tro “rung cay
doa khi”, 1am chdn déng xa hoi My, dé “thuc té” chi rd rang mot xa hoi khong c6 ngin hang
trung wong sé yéu &t dén thé nao. Tiép dén la tro bop nghet va sap nhép cac ddi tha canh
tranh vira va nhd, dic biét 1a nhirng cong ty dau tw uy thac mua ban, khién cac nha ngan

hang cam thiy kho chiu.

Cac cong ty dau tw uy thac thoi d6 dang nam gilt nhiéu nghiép vu ma ngan hang khong
thé c6, trong khi d6, chinh phu lai hét strc thong thodng vé mit quan ly. Tat ca nhirng diéu
nay khién cho cac cong ty dau tw uy thac ra tay thu hit nguén von xa hoi va dau tw vao cac
nganh nghé c6 rii ro cao hay thi trwedrng c6 phiéu. Pén khi cudc khiing hoang bung phat vao
thang 10 ndm 1907, khodng mot nira cic khoan glri ngan hang & New York déu bi cac cong
ty dau tw uy thac gan no véi ldi sudt cao dé dau tw vao thi treong cd phiéu va cong trai co

mirc rii ro cao, va nhw vy, ca thi trueong tai chinh roi vao trang thai dau co tot do.
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Trong su6t may thang trudc thoi gian nay, Morgan lién tuc di
“nghi mat” gitra London va Paris. Theo s hoach dinh cong phu

cua cac nha tai chinh quéc té, Morgan tré vé My.

Khong 1au sau, & New York bong nhién c6 tin ddn rang Knickerbocker Trust - mot cong
ty uy thdc mua ban 16n th ba nwéc My - sip pha san. Loi don dai nhw virus doc hai lan ra
khap New York véi téc d6 chong mat. Nhirng ngudi c6 tai khoan tiét kiém & ngin hang vo
cung hoang so chen chic nhau sdp hang sudt sdng thiu dém trwdc ctra cac cong ty uy thac
dé cho rat hét tién trong tai khoan ctia ho. Con ngin hang thi yéu ciu cac cong ty uy thac
nay phai lp tic hoan no. Do phai d6i mat v&i strc ép tir hai phia nén cac cong ty diu tw uy
thac chi con biét cach vay tién thi tredng c6 phiéu (Margin Loan), 13i suit vay trong nhay
mat da nhay 1én mrc 150%. Dén ngay 24 thang 10, giao dich thi tredng ¢ phiéu hau nhw

roi vao trang thai dong bang.

Lic nay, Morgan xuat hién véi bd mat cia mot vi chda ciru thé. Vi chu tich S& Giao dich

chirng khoan New York tim dén phong lam viéc ciia Morgan cau ctru. Véi giong run ray, ong
ta cho Morgan biét rang néu trwdc ba gitr chiéu ma khong thé tap trung du 25 triéu do-la thi
it nhat 50 doanh nghiép sé pha san, va ngoai viéc dong clra s& giao dich ra, 6ng ta khéng con
lwa chon nao khac. Hai gi¢r chiéu, Morgan triéu tdp khan cip hoéi nghi cac nha ngan hang, va
trong vong 16 phit, cac nha ngin hang da gom du tién. Morgan 14p tirc cho ngwoi dén S&
Giao dich chirng khoan tuyén bd sé mé rong bién dé cho vay v&i l1di suit 10%, ca S& Giao
dich ngay tirc khac vang 1én mdt trang hoan hé. Chi trong mét ngay, ngudn von ctru trg
khan cip da hét veo, 13i suit lai bat d4u s6t manh. TAm ngin hang va cong ty uy thac mua
ban di déng clra. Morgan vi tim dén Ngin hang thanh toan New York, yéu ciu phat hanh
ngan phiéu dinh mic - mot nguon tién tam thoi - dé€ ng phé véi sy thiéu hut hién kim
nghiém trong.
Thi bay ngay 2 thang 11, Morgan bat dau trién khai k€ hoach ma 6ng da nung niu tir 1au
nham ctru van cdng ty Moore and Schley dang chao d4o trong mwa gid. Cong ty nay da ldn
sau vao khoan n¢ 25 triéu do-la, sip phai déng ctra. Nhung cong ty nay lai 1a chd no chinh
clia Tennessee Coal and Iron Company, va néu céng ty nay phai tuyén bo pha san thi thi

trueong c6 phiéu New York sé hoan toan sup dé, hdu qua lién quan sé khé lwong hét.
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Morgan cho mi tat ca cdc nhén vat tai to méat 1én trong gidi tai chinh New York dén thw
vién cia 6ng. Cac nha ngan hang thwong mai dwoc bo tri trong phong sach phia dong, trong
khi dng tdng ctia cong ty uy thac mua ban dwoc sdp x&p & phong sach phia tiy, con cadc nha
tai chinh dirng ng6i khéng yén va dang lo cho s6 phin ctia minh thi dwoc Morgan bé tri mét

phong riéng.

Morgan thira biét rang ngudn tai nguyén khoadng st va than da cia cac bang Alabama,
Georgia thudc quyén nam gitr ctia Tennessee Coal and Iron Company sé gitp ting cwong vi
thé ba cht gang thép do Morgan dwng nén. Dwéi sw khong ché ctia phap 1énh chéng liing
doan, Morgan khong thé nuét tréi miéng méi béo bé nay, trong khi cuéc khiing hoang lan

nay di dem dén cho 6ng ta mét co hoi hiém co.

Diéu kién ctia Morgan 13, d€ ctru van Tennessee Coal and Iron Company ciing nhw ca
nganh uy thac mua ban, cac céng ty uy thac mua ban cin phai huy déng nguén von 25 triéu
d6-la dong thoi mua lai quyén ng cia Céng ty khai khoang va luyén thép Tennessee tir tay
Moore va Schley. Cuéi cuing, dwéi ap lwe pha san cin ké va sw mét moi do lo nghi, cac 6ng

chu cua cac cong ty dau tw da phai diu hang Morgan.

Ngay sau khi thiu tém dwoc miéng moi béo la Cong ty Tennessee Coal and Iron nay,
Morgan vui mirng khén xiét, nhwng van con mot ctra i cudi cing phai veot qua - tong
théng Roosevelt (cha), ngwoi luén ludn phan déi tinh trang liing doan. Tdi chd nhat ngay 3
thang 11, Morgan phai ngwdi dén Washington ngay trong dém véi nhiém vu phai 1dy dwoc
phé chuin cda tong thong trwde khi thi trweong c¢6 phiéu mé clva vao sang thir hai. Ngan
hang khung hoang, hang loat doanh nghiép déng ctra, ngwi dan tirc gidn vi da mat di tit ca
cla cai. Diéu nay da tao nén sw khiing hoang trong chinh quyén khién cho Roosevelt (cha)
khong thé khéng dwa vao sirc manh ciia Morgan dé 6n dinh dai cudc, trong thoi khic cudi
cung, 6ng ta da budc phai dat but ky vao ban ha thanh lién minh. Khi d6 chi con 5 phut nita

la dén gio thi tredrng c6 phiéu ngay thir hai mé ctra!

Tin titc nhanh chéng lan khip thi truedmg New York. Morgan da mua lai Tennessee Coal
and Iron v&i gid siéu ré 45 triéu do-la, trong khi gia tri thwc cia cong ty nay theo tinh toan

cda John Moody it nhat cling khoang 1 ti dé-l1a(6).
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Mbi mot cudc khiing hodng tai chinh déu 1a sy dinh hwéng chinh x4c cho sy bung né
nhirng &m mwu da nung niu tir lau Lau dai tai chinh m&i tinh nguy nga ruwc ro luén dwoc

xdy trén dong hoang tan do nat cia hang ngan hang van ngwoi phé san.
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9. Tir ché dé bdn vi vang dén tién gidy - bwéc chuyén
lon trong thé gioi quan ctia cdc nha ngdan hang

Tt cudi thé ky 19, trong nhén thirc cia cdc nha ngin hang quéc

té d6i véi tién bac lai c6 thém mot sw khac biét mai.

Chau Au buéc sang thé ky 20, cac nha tai phiét ngan hang da tim ra mot thé ché tién I1é
phap dinh hiéu qua cao hon va ciing phirc tap hon. Tién té phap dinh da thoat ly triét dé
khoi sw khong ché clirng ran ctia vang va bac doi véi tong lwgng tién cho vay, khién cho viéc
khd&ng ché tién té cang thém mém déo nhung cling kin d4o hon. Trong khi hiéu dwoc rang
loi ich thu dwgec tir viéc tang cwdng cung (rng tién té vo han tén that hon rit nhiéu so véi loi
tirc cac khodn vay ma lam phat tién té dem lai, cac nha ngan hang bén 14p tic tré thanh
nhitng nguoi ing hd cudbng nhiét nhat cho tién té phap dinh. Bang viéc phat hanh thém tién
v&i tdc d0 nhanh manh, cac nha ngin hang da twéc doat toan bd cla cai gia tri nhit ca dan
ching trén ca nwéc, ma so véi phwong thirc ngan hang cwdng ché phat mii tai san cta
nguoi khac, lam phat tién té “van minh” hon nhiéu, dong thoi cling it gap phai sw khang cw

ctia nguwoi dan hon, tham chi con khé ma phat hién ra.

V&i su tai trg cia cac nha tai phiét ngin hang, cac nghién ctru kinh té hoc vé lam phat
tién té dan chuyén hwéng sang quy dao cta tro choi s6 hoc don thudn. Khai niém lam phat
tién té (Currency Inflation) do viéc phat hanh thém tién gidy giy nén da hoan toan bi ly luin

lam phat gia ca (Price Inflation) che khuit.

Luc nay, ngoai ché€ do duw trit vang cuc bo (Fractional Reserve) cling nhuw viéc cat dit
mdi quan hé gitra tién té va cong trai quoc gia, cac nha ngan hang lai c6 thém mot cong cu
loi hai hon: lam phét tién té. Tir day, cAc nha ngin hang da thwc hién sy chuyén bién diy
kich tinh tir ngwoi bao vé vang tré thanh ké thu khong déi troi chung déi véi vang. Nhan xét
clia Keynes d6i véi nan lam phat tién té c6 thé n6ila vo cling sac bén “4p dung bién phap
nay, chinh pht c6 thé tin thu toan bo cla cai ctia ngwdi dan mot cdch bi mat ma khé bi phat

giac, trong mot triéu ngudi that khé c6 mot ngudi c6 thé phat hién ra hanh vi an cip nay”.
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N6i mot cach chinh xac thi bién phap nay khong phai do Cuc

Dy trit Lién bang thwc hién ma la chinh phu.
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10. Cuéc tranh cir tong théng ndm 1912

Thi Ba, vi Hiéu truedng ctia Trueong Pai hoc Princeton sé tring cr Thong déc bang New
Jersey ctia cac ban. Thang 11 ndm 1912, 6ng ta s& dac ct tong théng Hoa Ky. Thang 3 nim
1917, 6ng ta sé tiép tuc tai dac clr thém mot nhiém ky nita. Va d6 sé 1a mot trong nhirng

tong théng vi dai nhat trong lich st Hoa Ky.
Bai phat biéu ctia Rabbi Stephen & New Jersey nam 1910.

Wise - ngw¢i sau nay tré thanh c6 van than cin cta téng thong Wilson - ¢6 thé du doan
chinh xac két qua cudc tranh cr tong théng trirdc hai ndm, thim chi 1a két qua biu ci thong
théng ctia sdu ndm sau, hoan toan khdng phai vi trong tay dng ta that sw c6 mot qua ciu
than ky ctia cac phu thuy, ma béi vi moi ké hoach déu la viéc da dwoc cac nha tai phiét ngan

hang vach sin.

Pung nhw dv tinh ctia cdc nha ngan hang qudc té, cuéc khing hodng kinh té nam 1907
da giy chan dong rat1én dén xa hoi My. Sw phan nd ctia dan ching déi véi cong ty dau tw uy
thac, sw hoang mang ddi véi viéc déng clra cua cac ngan hang, sw deé chirng va s hai déi véi
thé lwc cla cic dng trum tai chinh phé Wall hoa vao nhau tao thanh trao lwa phan déi manh

mé moi sw liing doan tai chinh va da cuén ca nwéc My vao cudc.

Woodrow Wilson - Hiéu truwdng Trwong Pai hoc Princeton - chinh lIa mot nhan vat suc
sOi phan déi su liing loan tai chinh dé. Frank Vanderlip - Chu tich National City Bank da
tirng noi rang: “To6i viét thuw moi Woodrow Wilson - Hiéu trueéng Trudng Dai hoc Princeton
tham gia mot budi da tiéc va phat biéu dién thuyét. D€ cho 6ng ta biét dwoc day 1a mot co
hoi trong dai, toi da ndi rang thwong nghi si Aldrich ciing phai dén tham dw va phat biéu
dién thuyét. Cau tra 1o cla tién sT Wilson da khién tdi kinh ngac. Ong ta da thing thirng tir
chdi phat biéu dién thuyét chung véi thwong nghi si Aldrich(7). Thwong nghi si Aldrich khi
dé 1a nguoi rat c6 thé lwc véi 40 nam lam viéc trong Quoc hoi nhuwng c6 dén 36 nam la
thwong nghi si, lai 1a Chu tich uy ban tai chinh thwong vién c6 quyén lwc rat 1én, ban than la
cha vo cia Johan Rockefeller con, c6 mdi qua lai vo cuing mat thiét véi gi¢i ngan hang pho

Wall. Nam 1908, 6ng ta da dé nghi rang, trong tinh huéng khan cip, ngan hang c6 thé phat
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hanh tién té, va dung céng trai cia chinh phu lién bang, chinh pha bang va chinh phu dia
phwong cliing véi phiéu cong trai dwdng sat 1am tai san thé chip. Thu vi that, rdi ro da co
chinh phu va ngu¢i dan cang dang, con chd ngon lanh thi cdc nha tai phiét ngan hang hwéng
ca. Diéu nay khién nguwoi ta khong thé khong bai phuc thi doan ctia phd Wall. Cai dé 4n nay
dwogc goi la “Pao luat tién té khan cdp” (Emergency Currency Act), va tré thanh co sé lap
phép cho dé an Cuc Dy trit Lién bang M§ 5 nam sau d6. Thwong nghi si Aldrich dwoc coi la

nguwoi phat ngdn cia phé Wall.

Woodrow Wilson tot nghiép Pai hoc Princeton ndm 1879, sau d6 hoc thém nganh lut &
Pai hoc Virginia va bao vé thanh céng luin an tién si & Dai hoc John Hopkins vao nam 1886.
Nam 1902, Woodrow Wilson chinh thirc tré thanh Hiéu trwéng Pai hoc Princeton. Vé&i hoc
van uyén thim, 6ng luén phan d6i manh mé sw liing doan tai chinh, va dwong nhién la
khong muon gan giii v&i ngwdi phat ngdén cia cac trum tai chinh. Mac du hoc cao hiéu rong
va c6 mot trai tim bac 4i, song, vi Hiéu tredng tredrng Pai hoc Princeton cling khé ma hiéu

hét dwgc ki xao kiém tién cia cac nha tai phiét ngdn hang ph6 Wall.

Dam tai phiét ngan hang hiéu rd rang, Wilson 1a mot nguwoi ndi tiéng chuyén phan déi sw
lling doan tai chinh, mét nhan tai véi hinh twong trong sang, va dé6 qua that la mot vién ngoc
thuan khiét kho c6 dwoc. Vi thé, cac 6ng trum nha bang ngdm ngam dé tién dau tw vao

Wilson, ra strc “déo got” hong dung 6ng vao viéc lén.

Ciing may la Cleveland Dodge - Chu tich Ngan hang d6 thi quéc gia New York lai 1a ban
hoc cua Wilson & Pai hoc Princeton. Nam 1902, viéc Wilson nham chirc hiéu truwedng Pai hoc
Princeton mot cach thuan lgi chinh 12 két qua ciia sw hd tre to 1on vé tai chinh ctia Dodge.
C6 dwoc mot mdi quan hé khong don gidn nhw vay, dwdi sw sap dit clia cac nha tai phiét
ngan hang, Dodge bit dau loan lin & phd Wall rang Wilson dwoc dw doan sé tré thanh téng

thong twong lai.

M¢&i nham chirc hiéu tredng dwoc miy nam ma Wilson dot nhién dwgc ngwoi khac tung
hé minh 13 téng thong twong lai. Va viéc Wilson thdy mirng du ciing 1a chuyén thwong tinh.
DPuwong nhién, viéc dwgc tung ho nhw viy ludn phai tra gia. Wilson bat dau quay lung véi

phong trao phan déi liing doan tai chinh va xich gan lai véi phé Wall. Qua nhién, duwéi sy
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ung ho ctia cac 6ng chi phd Wall, ndm 1910, Wilson nhanh chéng tré thanh Théng d6c bang

New Jersey.

Bé ngoai, Wilson van nghiém khic chi trich phd Wall liing doan tai chinh cho du thuc té
trong 1ong 6ng ta ciing hiéu rang dia vi va tién do chinh tri ciia 6ng ta sé phai hoan toan dva
vao thé lwc cda cic nha tai phiét ngin hang. Con dam tai phiét thi ra bd khoan dung va kiém
ché& mét cach la thwong trede sw da kich cia Wilson. Dwong nhw hai bén da duy tri mot sw

hi€u ngdm khéo 1éo ma chang can phai ndi ra.

Trong khi uy tin va thanh danh ctia Wilson ngay cang 1én cao, cac nha tai phiét ngan
hang d3 trong giong c& m& nham gy quy tranh cit téng thdng cho 6ng. Dodge thanh 1ap
mot van phong quyén quy tranh ctr cho Wilson tai s6 42 dai 10 Broadway New York, m& tai
khoan ngin hang déng thoi dong gép mot tAm chi phiéu tri gia 1.000 do-la. Bang phwong
thirc chuyén phat nhanh, Dodge da quyén gép dwoc mot khoan kinh phi cwc 16m tir cic nha
tai phiét ngan hang, va 2/3 nguoén kinh phi trong tong s6 quyén goép dwoc déu do 7 nha tai
phiét ngdn hang 1én nhit pho Wall déng gép(8).

Sau khi dwoc dé ctr tong théng, trong niém vui kho kiém ché néi, Wilson da viét thw cho
Dodge va néi rang “That 1a khong thé twéng twong niém vui cla toi”. T day, Wilson da
hoan toan doc strc cho hoai bdo ctia cic nha tai phiét ngdn hang. V&i tw cach 1a nguwoi tham
gia tranh ctr cia Pang Dan chu, Wilson da mang trén vai minh trong trach cing niém hy
vong vO cung cua Pang nay. Con khat quyén luc ctia Pang Dan chi vén da mat chiéc ghé

téng théng trong nhiéu nim cling chang khéc gi con khat ctia Wilson.

Théach thirc 1én nhit luc nay cia Wilson chinh 1a dwong kim tong thong Taft - ngwdi khi
d6 con chwa dwoc biét dén trén toan quoc - va so véi Wilson thi ro rang Taft c6 loi thé hon
rat nhiéu. Trong khi Taft dang tw tin chu4n bi buwéc vao nhiém ky thi hai va té y chwa san
sang bat den xanh cho dao luat ctia Aldrich thi mot sw viéc ky la chwa tirng thiy da xay ra:
cwu tong thong Roosevelt (cha) - ngwdi tién nhiém cla Taft da dét nhién chen ngang dé
tham gia tranh ctt t6ng thdng. That 1a hoa v don chi cho Taft ctia Pang Cong hoa 1an ngudi
“thay ca” do Roosevelt (cha) Iwa chon. Nim d4, nhé& ép budc co quan chirng kho4an mién bic

giai thé ma Roosevelt (cha) da tré nén ndi tiéng. Ong dwoc tiéng 1a cwrong quyét véi nan
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liing doan, va sy xuat hién dot ngdt cia 6ng ta sé xam hai nghiém trong dén phiéu bau cua

Taft.

Trén thuc té, sau lung ctia ba ng ctr vién nay déu c6 sw ung hé ctia cac nha tai phiét ngan
A ”n

hang. Duéi sy dan xép ctia pho Wall, Roosevelt (cha) qua nhién “khdng cin thin” da gy hai

nang né cho Taft, khién Wilson tring ctr thuan lgi.

Man kich nay tuy khtic diéu c6 khac nhung cach dién thi lai hay nhw man kich ciia ndm
1992, khi Bush cha bi Perry cuép mat mot lwong 16n phiéu bau dan dén that bai bat ngor

trwdc d6i thi mai Clinton.
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11. Ké hoach B

Vi sw sap dit hét stec co mat va linh cdm nghé nghiép vwot troi, cic 6ng trium ngan
hang & dao Jekyll da chuin bi sin hai k& hoach. K& hoach thit nhat chinh 13 k& hoach do
thwong nghi si Nelson Aldrich cht tri, chiu trach nhiém tan cong nghi binh, dé thu hat hoa
lwc ctia phia phan d6i, Pang Cong hoa la phe ing h ké hoach Aldrich. Mot phwong an khac
dwgc goi la “Ké hoach B” méi la hwéng tin cong chinh thuc sw, day chinh la Pao luat Cuc Dw

trir Lién bang My sau nay, con Pang Dan chu la lwc lwong Gng ho chu yéu.

Thuwec ra, ca hai ké hoach nay khong cé sw khac nhau vé ban

chat, chi c6 cach dién dat 1a khac nhau ma thdi.

Cudc tranh ctr tong théng cling dwoc phat trién xoay quanh muc tiéu hat nhan nay. Méi
quan hé gitra thwong nghi si Aldrich véi phé Wall 1a chuyén ai ai cling biét. Trong bau
khong khi phan d6i phd Wall manh mé pht réng khap nwéc, dao luat cai cach tai chinh do
ong dé xuat tit nhién l1a thit bai. Con Pang Dan chd r¢i xa trung tAm quyén lwc da 1au, ludn
dong vai phé phan kich liét sy liing doan tai chinh. Thém vao d6 la hinh anh twoi méi cua
Wilson. T4t cd nhirng diéu nay khién cho Dao luit Cuc Dw trir Lién bang My do Pang Dan
cht ing ho c6 co hdi sé dwoc thdong qua. Bang mot thiét ké khéo 1éo tao ra cudc khing
hoang ndam 1907, ho da budc ca hai dang nhén ra rang, can phai cai cach thé ché tai chinh,
xudi theo y dan. Luc nay cac nha ngan hang da phai hy sinh Pang Cong hoa, va chuyén ung

hd Pang Dan chu tit nhién la viéc 1am hét stc logic.

Dé tién thém mdt buwde trong viéc mi dan, cac nha tai phiét ngan hang da st dung cao
chiéu khién cho hai dang phai cong kich 1an nhau. Thwong nghi si Aldrich chu tri phe chéng
do6i, dung nhitng 1o 1€ nghiém khic chi trich dé 4n ctia Pang Dan chi von c6 y thu dich véi
ngan hang, va khong cé loi cho chinh phi. Ong ta tuyén b6 moi chinh sach tién té phap dinh
quay lwng lai véi hé thong ban vi vang déu la thach thirc nghiém trong ddi véi cac nha tai
phiét ngan hang.

Tap chi Nation ngay 23 thang 10 ndm 1908 da ding 1&i nhan xét rang: “Ché d tién té phap
dinh ctia chinh pht khong dwoc bdo ddm bang vang ma ngai Aldrich phan déi cling chinh 1a

ké hoach do 6ng ta dé xudt nim 1908. Ong ta nén biét rang, trén thuc t& chinh phiu khéng
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lién quan dén viéc phat hanh tién té, (cac quy dinh dao luit trong thdo luin) uy ban Cuc Dw

trir Lién bang toan quyén khong ché viéc phat hanh tién té”.

Sw chi trich cia Pang Din chu déi véi dé an cua Aldrich ciling khién thién ha hd hé. Ho
cho rang thir ma Aldrich dang bao vé chinh 12 lgi ich va dia vi liing doan tai chinh cta cac
nha ngin hang ph6 Wall, con dé an Cuc Dy trit Lién bang My do Pang Dan chu dé xuat la
nham “xay dwng nén mot hé thdng ngan hang trung wong hoan my phan quyén phan lap,
trong do tong thong bd nhiém, quoc hdi thdm duyét, cadc nha ngan hang dwa ra y kién

chuyén mon, khéng ché 1an nhau”.

Do khéng am twdng nhiéu vé cong viéc tai chinh nén Wilson
tin rang, phwong an nay da pha tan sw liing doan cta cic nha

ngan hang phé Wall do6i véi nganh tai chinh.

Chinh nh¢ sw phan d6i va chi trich kich liét ciia Aldrich va Vanderlip cling nhw phd Wall
ma dao luit Cuc Du trit Lién bang My cia Pang Dan cht chiém dwoc thién cam cia din

chung.
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12. Pé an Cuc Dw triv Lién bang My dwoc phé duyét -
mong dep cua cdc nha tai phiét ngan hang thanh

hién thuwc

bong thoi véi sw kién Wilson tring clr tong théng, ké hoach B

chinh thitrc dwoc khéi dong.

Ngay 26 thang 6 nam 1913, tirc 12 chi 3 thang sau khi Wilson bw¢c vao Nha Trang,
Carter Glass - mot nha tai phiét ngin hang dong thi 1a ha nghi si cia bang Virginia, da
chinh thtrc tung ra k& hoach B tai ha vién: Dw luat Glass (The Glass Bill). Ong ta c6 y tranh
dung nhitng tir qua kich dong nhw ngan hang trung wong, va thay vao dé 1a “Cuc D triv
Lién bang”. Ngay 18 thang 9, dw luit nay da dwgc thong qua tai ha vién véi ti1é 287 phiéu
thuan va 85 phiéu chdng trong tinh hinh da s6 ha nghi si chang hiéu gi ban chit cua van deé.

Sau khi dwoc trinh 1én thwong vién, dw luat nay mang tén du luat Glass-Owen. Ban than
thwong nghi si Robert Owen ciling 1a mot nha tai phiét ngan hang. Ngay 19 thang 12 nam
1913, dw luat nay da duoc thwgng vién thong qua. Lic ndy, trong hai ban dw luit nay van
con hon 40 diém khac nhau cho giai quyét. Theo quy dinh cda hai vién, trong vong mot tuin
trwdc 1é Giang sinh, Qudc hdi sé khong thong qua cac duw luat quan trong va moi nguwoi chi
c6 thé doi dén ndm sau ma&i c6 thé ban tiép. Vi thé, rat nhiéu nghi si phan do6i dw luit nay da

nhao nhao r&i Washington vé nha nghi 1€.

Luc nay, & Quéc hoi c6 mot van phong lam viéc tam thoi. Paul Warburg chi huy truc tiép
chién dia ndy da nim dung co hdi ngan nam c6 mot nay, phat dong mot tran chién sim
chép. Ong cho moi cac nghi si dén van phong tam thoi nay dé thwong thao cac buéc tiép
theo. To6i thi bay ngay 20 thang 12, ca hai vién da triéu tip hoi nghilién tich tiép tuc
thwong thdo cac diém bat ddng quan trong. Luc ndy, ai cling mudn théng qua dw luat bang
moi gia trudc ky nghi Giang sinh. Tham chi ngdy 17 thang 12, Nha Trang tuyén bd bat dau
can nhac dén danh sich thanh vién Hoi dong quan tri cia Cuc Dy trit Lién bang khod mot.

Nhwng mai dén gitra dém ngay 20, nhitng bit dong quan trong van chwa thé giai quyét.
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Dudi su thic ép ctia cac nha tai phiét ngan hang, hoi nghi lién
tich quyét dinh sé tiép tuc hop tron ngay chti nhit - tirc ngay

21, néu khong giai quyét dwgc van dé thi khong nghi.

Dén nira dém ngay 20, hau nhw ca hai vién van chwa dat dwoc

sw thong nhit d6i véi mot s vin dé quan trong.

Nhirng bit dong nay bao gom: S6 lwgng ngan hang dia phwong ctia Cuc D trir Lién
bang My; lwong vang dw trir dwgc ddm bao chac chin nhw thé nao; ti 18 dv trit vang; vin dé
két toan tién té trong miu dich qudc ndi va quéc té; dé an cai cach dv trir vang; tién té do
Cuc Du trir Lién bang My phat hanh c6 thé tré thanh vang dw trir cia ngan hang thwong mai
hay khong; ti 1é cong trai chinh phu lam san pham thé chip dé phat hanh tién té cia Cuc Dw

trir Lién bang; van dé lam phat tién t&(9).

Sau mot ngay, sang thi hai ngay 22, to New York Times da dang mot bai bado quan trong
“Dw luét tién té hom nay c6 thé tré thanh luat”. Bai bao nay da nhiét liét tan dwong hiéu
suat lam viéc cia Qudc hoi, “véi mot téc do 1am viéc chwa tirng cd, hoi nghi lién tich da stra
dé6i sw bat ddong do6i voi dw luét cha hai vién, moi thi da hoan tat vao sing sém hom nay”.
Khoang th&i gian ma bai bdo nay dé cAp nam vao khoang tir 1 gir 30 dén 4 gidr sing ngay
th(r hai. Mot dw luat quan trong roi day sé danh hwdng dén cudc s6ng hang ngay cia moi
nguoi din My da dwoc tién hanh dwdi sw voi vang va ap luc, tuyét dai da so cac nghi si

khong thé dén kip dé doc ki nhirng chd sira ddi, chit dirng noi dén viéc chinh sira dw lut.

4 gitr 30 sang ngay 22, van kién cu6i cung da dwoc giao dén

nha in.

Pung 7 gid, cac nghi si d6i chiéu ban thao lan cudi.
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2 gitr chiéu, van kién da in xong dwoc dat trén ban lam viéc cua

cac nghi si véi thong bao cudc hop sé bat dau luc 4 gid chiéu.

4 gitr chiéu, hoi nghi bt dau.

Pung 6 gid, bdo cdo cudi cing ctia hoi nghi lién tich da dwoc
dwa ra, lic nay dai da s6 nghi si da di an com toi, trén hoi

trueong chi con lac dac may nghi si.

7 gi®r 30 t8i, Grass bat dau doc bai dién van kéo dai 20 phut,

sau do6 budc vao giai doan tranh luan.

11 gir dém, moi ngwdi bat dau biéu quyét. Cudi cuing, ha vién

da thong qua véi s6 phiéu ap dao 298/60.

Ngay 23, hai ngay truwdc 1€ Gidng sinh, thwgng vién cling da biéu quyét thong qua dw luat
Cuc Du trir Lién bang vi ti 1é 43/25 (vang 27 nghi si). D& bdo dap on tri ngd cla cac nha tai
phiét phé Wall, tong théng Wilson da chinh thirc dat but ky vao dw luit nay chi mét gio sau
khi thwong nghi vién théng qua dw luit Cuc Dw trit Lién bang My. Pho Wall va thanh phé tai

chinh London tirc khic reo mirng hoan hé.
Trong bai dién thuyét hém do, nghi si Lindbergh da néi rang:

D luét nay (dw ludt Cuc Dy trit Lién bang My) da trao quyén tin dung Ién nhit trén trai
dat. Ngay sau khi tdng thdng dit but ky vao dw luat ndy, quyén lwc clia tién tai vén di chang
xem chinh ph ra gi ndy sé dwoc hop phap hoa. Ngwoi dan trong thoi gian ngdn sé khong

thé biét dwgc diéu nay, nhwng sau miy nam nita ho sé nhan ra tit ca. Pén luc d6, ngwoi dan
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A ”n

cin phai tuyén bé “tuyén ngbén doc 1ap” lai lan ntra méi 6 thé gidi phong minh ra khoi
quyeén lwc ctia dong tién. Thir quyén lwc cia dong tién nay cudi cung sé du stirc khéng ché ca
Qudc hoi. Néu nhw cac thwong nghi si va ha nghi si ching ta khong ltra gat qudc hoi thi phé
Wall khéng thé ltra doi ching ta. Néu ching ta that sw ¢6 mot Quoc hoi ctia dan thi nguoi
dan sé c6 doi song 6n dinh. Sw pham tdi Ién nhit cia Quéc hdi chinh 1a dw luit hé théng
tién té (dw luit Cuc D trir Lién bang My). Dw ludt ngan hang nay 1a sai lam 14p phap
nghiém trong nhéit trong thoi dai cia ching ta. Gigi chdp bu cda hai dang da mot lan nira

twdc doat mat co hoi nhin dwgc nhirng diéu tét dep tir chinh ph ctia chinh ho(10).

Con cac nha tai phiét ngan hang thi khong ngét1oi ca ngoi dw
luat nay. Oliver Sands Chu tich American National Bank da néi

mot cach tran tré nhiét tinh rang:

“Viéc théng qua du luit tién té nay sé tao ra anh hwdng tich cuc d6i véi qubc gia va sé
gitp ich cho hoat ddong thwong nghiép. Theo tdi thdy, day 1a sw bat dau cho mot thoi dai
phon vinh rong khap”.

Trong bai tra 101 phong van tap chi Independent thang 7 nim

1914, thwong nghi si Aldrich da tiét 16:

“Trwére khi dw luat nay (dw luat Cuc Dy trit Lién bang M§) dwoc thong qua, cac nha tai
phiét ngan hang New York chi c6 thé kiém soat nguén vén clia viung nay. Biy gi¢, ho da cé
thé chi phéi du trir vang trong ngan hang cta ca qudc gia”.

Trai qua hon mot tram nam d6i dau quyét liét véi chinh phi My, cudi cing cac nha tai phiét
ngan hang qudc té da dat dwgc muc dich cia ho: khéng ché triét d€ quyén phat hanh tién té
quoc gia cia nwéc My. Va mo hinh ciia Ngan hang Anh cu6i cung da dwgc phuc ché thanh

cong tai Hoa Ky.
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13. Ai nam gii¥ Cuc Dw trir Lién bang My?

Nhiéu nidm nay, van dé ai dang nam gitr Cuc Dv trir Lién bang My van ludn 1a mot dé tai
kin nhw bung. Ban thin Cuc Dw trir Lién bang My thi luén quanh co 4p mé. Giong nhw Ngan
hang Anh, Cuc Du trit Lién bang My ciing gitt kin thong tin vé cac c6 dong. Ha nghi si Wright
Patman dam nhén chirc chu tich ngan hang Ha vién va uy ban tién té dén 40 nam, trong dé
c6 20 ndm lién 6ng khong ngirng dé xuit phwong 4n phé bo Cuc Du trir Lién bang My, va

ong ciling luén d€ y dén van deé rét cudc ai dang nadm gitr Cuc Dy trir Lién bang.

Bi méit nay cudi cing da dwoc hé 16. Eustace Mullins - tac gia cudn sach “Bi mét cia Cuc
Du trir Lién bang My” (Secrets of Federal Reserve) - da trai qua hon ntra thé ky nghién ctru
va thu thap dwoc 12 gidy phép kinh doanh (Organization Certificates) sém nhat cia ngan
hang Cuc Du trit Lién bang M¥, trén d6 ghi rd rang gia tri mdi mot c6 phan ciu thanh cta

Cuc Dy trit Lién bang.

Ngan hang New York cia Cuc Dv tri¥ Lién bang la ngan hang khéng ché thwc té hoat
dong ctia hé thong Cuc Dw trir Lién bang My. Tong liong co6 phan phat hanh theo dang ky
trong van ban giri co quan kiém toan ngay 19 thang 5 ndm 1914 1a 20.3053 c6 phén, trong
do:

National City Bank of New York dwéi sw khdng ché cla cong ty Rockefeller va Kuhn Loe,
tirc 12 tién than ctia Ngan hang Hoa Ky, ndm gitt s6 ¢6 phan 16n nhat - 30.000 c6 phan.

First National Bank clia Morgan nam gitr 15.000 c6 phan.

Sau khi s4p nhap vao ndm 1955 thanh Ngin hang Hoa Ky, hai cong ty da nam giit gin
1/4 s6 c6 phan ctia Ngan hang New York thudc Cuc Di trir Lién bang My, va trén thuc té n6
da quyét dinh chiéc ghé Chu tich ctia Cuc Dy trir Lién bang. Viéc tong théng bé nhiém chirc

Ch tich chi la hinh thirc ma thoi, con viéc 1ay y kién Qudc hoi lai cang gibng mot man kich.

Ngan hang thwong mai quoc gia New York (National Bank of
Commerce of New York City) ctia Paul Wahlberg nam gitr

21.000 c6 phan.
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Hanover Bank ctia dong ho Rothschild dam nhan chirc Chu tich

v&i quyén sé hiru 10.200 c6 phan.

Chase National Bank nidm gitt 6.000 c8 phan.

Chemical Bank nam gitt 6.000 c6 phan.

Tong cdng, sau ngan hang nay da nam gitt 40% c6 phan Ngan
hang New York thudc Cuc D trir Lién bang My, dén nam 1983,

ho da nam gitr tong cong la 53% lwong c6 phan.

Sau khi diéu chinh, ti 1& ndm git c¢6 phan cta ho 1a: Ngan hang Hoa Ky 15%, Chase
Manhattan 14%, Morgan Guaran ty Trust 9%, Manufacturers Hanover 7%, Chemical Bank

8%(11).

Tong von dang ky cia Ngan hang New York thudc Cuc D trir Lién bang My la 143 triéu
d6-la, nhuwng viéc cac ngan hang ké trén c6 chi ra khoan tién nay hay khéng van 1a mot cau
d6. Mot s6 nha st hoc cho rang cac ngan hang chi chi ra mot nira hién kim, trong khi mot s
nha st hoc khac thi cho rang, vé co ban, cdc ngan hang khong chi ra bat cir hién kim nao ma
chi dung héi phiéu dé chi ra, va trén tai khoan cua Cuc D trit Lién bang M§ ma ban than ho
dang s& hiru chi la sy bién dong clia may con s6 ma thoi, con sy van hanh cia Cuc Dy trir
Lién bang My thwc ra chinh 12 viéc “dung gidy thé chip phat hanh ra gidy”. Chang thé ma
mot nha st hoc da mia mai rang, hé thdng ngin hang duv trit lién bang khong mang tinh chit
“lién bang”, cling chdng c6 “du trit”, va cling khong phai 1a “ngan hang” nét.

Ngay 15 thang 6 nam 1978, uy ban d6i ngoai ctia chinh phu thwong nghi vién My da cong

b bo cdo vé loi tirc clia cAc cdng ty chi chét ciia nwée My. Bdo cdo nay cho thdy rang, 470
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vi tri thanh vién Hoi ddng quan tri 1a do ngwoi ciia 130 cong ty chii chdt nhat cia My ndm
gitt. Tinh binh quan tai m6i moét cong ty chi chét c¢6 3,6 ghé trong hoi dong quan tri thudc

vé cic nha tai phiét ngin hang.

Trong d6, Ngan hang Hoa Ky da khéng ché& 97 ghé Hoi dong quan tri; cong ty J.P. Morgan
- 99 ghé; Chemical Bank - 96 ghé; Chase Manhattan - 89 ghé; Hanover De - 89 ghé.

Ngay 3 thang 9 nam 1914, khi Cuc D trit Lién bang My quyét dinh ban c6 phén ra cong

chung, t& New York Times da cong bo co ciu ¢ phin cia cac ngin hang cha yéu nhw sau:

National City Bank da phat hanh 250.000 c6 phiéu, James Stillman nam gitr 47.498 c&
phiéu; céng ty ].P. Morgan nam gitt 14.500 c6 phiéu; William Rockefeller ndm gitt 10.000 c6

phiéu; John Rockefeller nam gitt 1~750 ¢& phiéu.

Ngan hang thwong mai qudc gia New York da phat hanh 250.000 c6 phiéu, George Berk
nam gitr 10.000 cd phiéu; cong ty ].P. Morgan - 7.800 ¢6 phiéu; May Hariman - 5.650 c8
phiéu; Paul Warburg - 3.000 ¢6 phén; Jacob Schiff - 1.000 c¢6 phan, ].P. Morgan con 1.000 c6
phiéu.

Chase Bank, George Berk nam giir 13.408 c6 phiéu.

Hanover Bank, James Still ndm gitt 4.000 c6 phiéu; William

Rockefeller nam gitr 1.540 c6 phiéu.

K& tlr khi thanh 14p vao nam 1913 dén nay, Cuc Du trir Lién
bang da cho thiy mot sw that khong thé bao bién rang cac nha
tai phiét ngan hang dang thao ting mach mau tai chinh, cong
thwong nghiép va chinh tri cia nwéc My. Hon thé nira, cac nha
tai phiét phé Wall déu c6 moi quan hé mat thiét véi dong ho

Rothschild ctia thanh London.
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Benjamin Strong - CEO ctia Bankers Trust - dwoc chon lam Chu tich H6i dong quan tri
ctia Ngin hang New York thudc Cuc Dy trit Lién bang My khoa thi nhit. “Dwéi sw khong
ché cia Strong, hé théng du trir lién bang di hinh thanh moi quan hé khing khit chit ché
véi Ngan hang Anh va Ngan hang Phap. Benjamin Strong gitt chirc Chu tich ngan hang Cuc
Du trit Lién bang My & New York méai dén nam 1928 thi dot ngot tir vong trong khi Qudc hoi
dang diéu tra hdi nghi bi mat cia Cuc Dw trir Lién bang ciing nhw gi¢i chép bu cia ngan
hang trung wong chau Au. Nhitng hoi nghi bi mat nay da dan dén cudc dai suy thoai nam

1929”(12).
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14. H6i dong quan tri khoda mét ctiia Cuc Dw triv Lién
bang My

Veé sau, Wilson da tw thira nhan rang, ong ta chi dwgc phép chi dinh mot thanh vién
trong Hoi dong quan tri ctia Cuc Dy trir Lién bang M§ va cac thanh vién con lai déu do cac
nha tai phiét ngin hang cia New York lwa chon. Trong qué trinh dé ctr va b6 nhiém Paul
Warburg vao vi tri Ch tich H6i dong quan tri, thwgng nghi vién yéu cau 6ng phai c6 mat tai
Qudc hoi dé tra 1oi chit vin vao thang 6 ndm 1914, chi yéu la tim hiéu vai tro cia 6ng trong
qua trinh soan thao dw luat Cuc Du trit Lién bang, nhung rét cudc, Paul da tir chdi thiang
thirng. Trong thw gttri cho Qudc hoi, 6ng tuyén b rang viéc tra 1o bat cir chat van nao theo
yéu ciu déu co6 thé sé dnh hwdng dén vai tro ctia 6ng trong Hoi dong quan tri Cuc D trir
Lién bang, vi vy 6ng quyét dinh tir ch6i viéc tiép nhin dé ctr vao chirc Chu tich Hoi déng
quan tri Cuc Du trit Lién bang M§y. To New York Times ngay 14p tirc 1én tiéng minh oan cho
Paul, va trong s6 ra ngay 10 thang 7 nam 1914, t& bao nay da chi trich thwong nghi vién

khong nén chat vin Paul mét cach ho d6 nhw vay.

Hién nhién Paul 1a nhin vit trung tAm ctia Cuc Dv tri Lién bang My. Néu khéng c6 dng,
chic chang c6 nguoi thir hai nao biét dwgc Cuc Dy triv Lién bang My rét cudc vin hanh nhw
thé& ndo. D8i mit véi thai do cieng ran cia 6ng, Qudc hdi chi con cach gat dau va dwa ra mot
danh sach cac cau hoi trwée khi 6ng nham chirc, va néu nhw cam thiy ciu hoi nao do “sé
anh hwdng dén vai tro cia minh”, Paul c6 thé khéng tra 1o, va cudi cung thi Paul da danh

mién cudng ddong y nhung yéu cau dwoc gip mit phi chinh thirc.

Uy ban hoi: Toi biét Ngai la ngwoi cia Pang Cong hoa, nhung
ngay khi Roosevelt tham gia tranh ctr thi Ngai lai tré thanh

nguwoi dong tinh va ing hé Wilson (Pang Dan chi)?

Paul dap: bung vay.
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Uy ban hoéi: Nhwng anh ctia Ngai (Felix Warburg) lai ing hd
Taft (Pang Cong hoa)?”

Paul dap: buang vay!(13)

Diéu thi vi 13, ba c6 déng cua cong ty Kuhn Loeb lai ing h6 ba ngwdi khic nhau ra tranh
clr tong thong, trong s6 dé Otto Kahn tiing hd Roosevelt cha. Gidi thich cia Paul 1a ba nguoi
nay khong can thiép vao quan diém chinh tri cia nhau, b&i vi “tai chinh va chinh tri khong

lién quan dén nhau”.

Paul vot qua cudc diéu tran cua Qudc hoi mot cach thuin loi,
tré thanh Chu tich thir nhit cia Cuc Dy trir Lién bang My, sau
d6 tré thanh Pho chu tich H6i déng quan tri.

Ngoai Paul ra, bon thanh vién khac cua hoi dong la:

- Adolph Miller, nha kinh té hoc, xuat than tir Pai hoc Chicago

do Rockefeller tai tr¢r va Pai hoc Harvard do Morgan tai tro.

- Charles Hamlin, tirng dam nhiém chirc tro ly Bo truwedng tai

chinh.

- Frederick Delano, thong gia cia Roosevelt, nha tai phiét ngan

hang dwong sat.
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- WP.G Harding, Chd tich First National Bank ofAtlanta. Thomas D. Jones dwgc tong
théng Wilson dich than tién ctr da bi B Tw phap My diéu tra va khéi t6, vé sau tw rat lui
khoi Hoi dong quan tri.

Hai thanh vién khac la B trwdng tai chinh va Kiém toan vién

tién té.
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15. Hjoi dong tw vdn lién bang

Hoi dong tw van lién bang 1a mot chiéc camera bi mat dwoc Paul Warburg day cong thiét
ké dé khdng ché Hoi dong quan tri Cuc Dy trit Lién bang M§y. Trong qué trinh vin hanh hon
90 nam cda Cuc Du trit Lién bang, H6i déng tw van lién bang da thwc hién mot cach hét sirc
xudt sac y twéng nam do6 cda Paul, hAu nhw chwa c6 ai d€ y co cAu nay va sw van hanh cla

nd, cling chwa cé nhiéu céng trinh nghién cru dang tin cy.

Nam 1913, ha nghi si Grass da ra sitc quang cdo cho Hoi dong tw van lién bang. Ong ta
noéi: “O' day khong thé cé thit gi gian dc. M6i nam Hoi dong quan tri Cuc Dy trit Lién bang sé
hoi dam bén 1an véi Hoi ddng tw van cta cac nha tai phiét ngan hang, méi mot thanh vién
dai dién cho Cuc Dw trir Lién bang dia phwong noi minh séng. Chdng ta con cé thé bao vé lgi
ich ctia cong ching t6t hon sy sdp dit nay khong?” Ban than ha nghi si Grasse 1a mot nha tai
phiét ngan hang, va 6ng ta khong giai thich hodc cung cip bat cir chirng cir nao cho thiy cac

nha ngan hang da tirng bao vé lgi ich gi cia cong chiing trong lich st cia nwéc My.

Hoi dong tw van lién bang do 12 nha tai phiét ngan hang dia phwong thudc Cuc Dw trir
Lién bang tién ctt hop thanh, m6i ndm hoi dam bon [4n véi thanh vién ctia HO6i ddng quan tri
Cuc Du tri Lién bang tai Washington. Cac nha tai phiét ngin hang da dé xuat “kién nghi”
chinh sach tién té cho cac thanh vién Hoi dong quan tri cia Cuc Dy trit Lién bang, m6i mot
dai biéu dai dién cho loi ich kinh té ctia dia phwong minh, moi nguoi déu c6 quyén bo phiéu
nhu nhau, don gidn ma hoan toan kin ké vé ly thuyét, nhwng trong sw khoc liét tan bao cta

nganh ngin hang thi d6 hoan toan lai 1a mét bd “quy tdc ngdm” Khéc.

Thit khé twdng twong dwoc tai sao mot nha ngan hang nhé cta Cincinnati lai ngoi
chung mét ban héi nghi v&i cac trium tai chinh quéc té nhw Paul Warburg, Morgan dé dé
xuat “kién nghi chinh sach tién té“ vé&i cac 6ng trum tai chinh nay? Chi can tién tay méc
trong tdi ra mot tdm chi phi€u réi ngoach 1én dé hai nét but thi bt cir ai trong so6 hai 6ng
trum tai chinh nay cling d khién cho cac nha tai phiét ngan hang nhé khuynh gia bai san.
Trén thyc té, sw sinh ton clia méi mot nha tai phiét ngn hang nhé trong s 12 khu vuec lién
bang déu hoan toan phu thudc va sw ban on ctia 5 ngan hang 1én & phé Wall. Nam 6ng trum

nay cé y dem da so cac giao dich 16m véi cac ngin hang chau Au dé chuyén thanh cac giao
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dich nho 1é cho cac “ngan hang vé tinh” trong cac khu vic ciia minh xtr ly. Va cang cé dwoc
nhirng thwong vu béo b thi “cac ngan hang vé tinh” cang thém phuc tung nghe theo cac
ong trum kia. Pwong nhién, ndm 0ng trum kia cling c6 quyén nam giit ¢4 phan ctia nhirng
ngan hang nhd nay. N6i chung ching ta khéng can phai twdng twong nhiéu ciing cé thé biét
duoc két qua méi khi khi cac ngan hang nhé “dai dién cho lgi ich khu v cia minh” nay

cung nhau thao ludn chinh sach tién té cia My véi ndm 6ng trum tai chinh kia.

Cho du “kién nghi” ctia Hoi dong tw van lién bang chang c6 strc troi budc lam ddi vdi viéc
quyét sach ctia hdi dong quan tri Cuc Dy trir Lién bang, nhwng déu din mdi ndm bén lan,
cac nha tai phiét ngan hang khong ngai kho cwc vi hanh dén Washington dé hoi hop véi
nam Ong trum phd Wall. C6 phai ho dén Washington chi dé gip g& tra nwéc véi ndm nha tai
phiét d6? Nén nhd rang, ho 1a nhirng con ngudi vo ciing ban ron cung lic phai kiém nhiém
chirc chu tich Hoi dong quan tri cia 63 cong ty nhw Morgan. Néu nhw sy “kién nghi” cia ho

khong nhan duoc bat cir sw suy xét ndo, ma ho van vui vé dé thuc sw 1a diéu hét sirc ky la.
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16. Chan twéng o dau?

Tuyét dai da s6 ngwdi My hoan toan khong thé hiéu dwoc chinh xac phwong thirc van
hanh cta cac thé ché cho vay quoc té. SO sach cua cuc du tro lién bang My von di chwa tirng
dwgc kiém tra. N6 hoan toan dwoc van hanh bén ngoai pham vi khéng ché ctia Qudc hoi, va

né dang thao ting nguén cung rng tin dung cia nwéc My.
Thwong nghi si Barry Goldwater

D& tao ra gia cao, Cuc Dy trir Lién bang My chi cin ha thap 1ai suit xuéng, nham mé rong
hoat déng tin dung va tao nén mét thi trwedng c6 phiéu phon vinh. Ngay sau khi nganh céng
thwong da quen véi moi tredng 13i sudt nhw vy, Cuc Dw trir Lién bang My lai quyét dinh

nang cao lai sudt mot cach tuy y nham chdm dirt sw phon vinh nay.

Cuc Du trit Lién bang My va cac nha tai phiét ngn hang nam gitr Cuc Dy trit Lién bang
c6 thé dung kha nang diéu chinh 13i suit nhe nhang khién cho gia thi trwedrng dao dong 1én
xudng mot cach hai hoa nhw con lac ciing c¢6 thé diéu chmh manh 13i suat khién cho gia ca
thi trrong dao dong dir doi. BAt ké 1a tinh hinh nao, n6 s& nam gitt tin tirc ndi bd clia tinh

hinh tai chmh va biét truéc su thay ddi sap dén cta sw viéc.

bay la diéu ma khong c6 mot chinh phi nao cé thé cé dwoc (quyén biét truedre thong tin
thi trwong). Va day ciing 1a diéu ky la nhat va nguy hiém nhat ma giai cip dic quyén thiéu
s0 nam gitr. Hé thdng nay 1a thudc tw hitu, toan bd muc dich vin hanh cta né chinh 1a loi
dung tién ciia ngwdi khac dé thu dwoc loi nhuén 1é6n nhét c6 thé. Ho biét dwoc khi nao thi
can tao ra khing hoang dé thu loi. Twong tw ho ciing biét phai dirng khiing hoang vao lic
nao. Khi tai chinh dwoc khong ché thi lam phat tién té va siét chit tién té déu c6 hiéu qua

nhw nhau d6i véi muc dich caa ho.

Ha nghi si Charles Lindbergh
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M&i mot phiéu du trir lién bang (Federal Reserve Note) déu
dai dién cho mot khoadn no chwa tra cia mot dong do-la Cuc Dw

tritr Lién bang.

Béo cdo tién té, Ngin hang ha vién va uy ban tién té

Ngan hang khu vyc ctia Cuc Dy trit Lién bang My khong phai la
co cau chinh pht ma 12 cong ty doc 1ap do tw nhan nam gitr va

dia phwong kiém soat.

Lewis va chinh phu My, 1982

Cuc Du trir Lién bang My 1a mét trong nhitng cor cAu hid bai nhit trén thé gidi. Trong s6
nhirng ngwoi co thé nghe ching ta noi (dién thuyét ciia qudc hoi), chang mot ai biét dwoc

trén thuc té qudc gia ctia ching ta dang bi cac nha tai phiét ngan hang quoc té théng tri.

C6 mot s6 nguwoi cho rang, ngan hang Cuc Dy trit Lién bang 13 co ciu cda Chinh phu My.
Trén thwc té, ngdn hang Cuc Dy trir Lién bang khong phadi 1a co cdu chinh phi ma la co cau
lting doan hoat dong tin dung do tw nhan chi dao. Cuc D trit Lién bang dang b6c 16t nhan

din My vi loi ich ctia ban than ho cling nhw lgi ich cia nhirng ké bip bop ngoai quoc.

Ha nghi si Louis McFadden Khi viét chi phiéu, trong tai khodn ctia ban va t6i can phai c6
dd tién dé bao dam cho kim ngach ctda chi phiéu d6. Thé nhwng, khi xuét chi phiéu, trong tai
khodan ctia Cuc D trit Lién bang My chang c6 bit c mén tién nao dé bado dam. DAy ciing 1a

lic Cuc Dy trit Lién bang My sang tao ra tién té.

Ngéan hang Cuc D trit Lién bang M§ Boston
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Tt ndm 1913 dén nam 1949, ngudn von cia Cuc Dy trir Lién bang My tir 143 triéu d6-la
da tang vot 1én 45 ti do-la. S6 tién nay truc ti€p chay vao hau bao cia cic c6 dong ngan hang

Cuc Du trit Lién bang My.
L estaque Mullins

Rit nhiéu vi tong thong da dwa ra loi cdnh bao vé sw de doa clia quyén lwc tién té. Nhiéu
ghi chép ctia qudc hoi va cac an 1é phap luit da néi ro rang tinh chit tw hiru cia Cuc D triv
Lién bang My, nhwng cé bao nhiéu ngwdi din My, nguoi dan Trung Quoc ciing nhw cac quoc
gia khac biét duoc diéu nay? DAy madi 1a diém dang so cia van dé! Ching ta cho rang gidi
truyén thong uy quyén ctia phwong T4y “tw do cong bang” sé phoi bay tit ca, nhung trén
thwec té, chan twéng ctia van dé ludn bi gidi truyén théng c6 y “bd qua”. VAy con sach gido
khoa ciia nwéc My thi sao? Von di cac loai sach gido khoa My déu 1ay viéc lwa chon nhirng
“ndi dung lanh manh” cho thé hé sau ma bé qua cac loai quy mang danh nghia cta cac nha

ngin hang quéc té.

Truwdc khi qua doi, tong thdng Wilson da thira nhan rang minh da bi liva déi trong cac
van dé lién quan dén Cuc D trit Lién bang M§. Ong da day dit khi néi rang: “To6i da vo y

huy hoai t6 quéc minh”.

Khi Cuc Duv trit Lién bang My chinh thirc di vao hoat dong ngay 25 thang 10 nam 1914,
cudc chién tranh thé gi¢i lan thir nhit da bung né. Lai mot sy “trung hop” hoan hdo vé thoi

gian! Cac c6 ddng cua Cuc D trit Lién bang My dang h6 h&i cho mot mé ca 1on?
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PHAN IV: CHIEN TRANH VA SUY THOAI: MUA BOI
THU CUA NGAN HANG QUOC TE

Nguy co thit sw cia dit nwéc cdng hoa chung ta chinh 1a chinh phtu b nhin nay - mot
con bach tu6éc khong 16 v&i vo van xdc tu dang bam chét 14y cac thanh pho, cac bang va dat
nwdc cia chung ta. Cai dau cta con bach tudc nay 1a tip doan dau khi ctia Rockefeller va
mot nhém nhé dwoc goi la trim so tai chinh c6 nang lwc cwe 16n cia cac ngin hang qudc té.
Trén thuc té, chiing dang thao ting chinh phi My nham thod man ham mudn c4 nhan cta

ban than minh.

Thong qua viéc khéng ché ngudn cung rng tién té d€ dé bé diéu khién chinh phu, cac
nha tai phiét ngdn hang cang c6 co hoi dé boc 16t ngwoi dan va cwdp bdc ngudn tai nguyén
cda quoc gia. Pay chinh 1a 1y do giai thich vi sao cic dong ho 16n nay ludn tip trung cao do
vao quyeén lwc dong thoi doc stre dé sai khién quyén lwc va théng qua viéc phat hanh tién té

dé chiém doat tai nguyén.

Cac nha tai phiét ngadn hang quéc té nay ciing nhw gia tdc Rockefeller chinh la thé lwc
khong ché phan 1én bao chi ciia dit nwée. Ho st dung nhirng chuyén muc binh lun trén cac
bao nay dé kiém ché cac quan chirc chinh pht. Nhitng ngwoi khong quy thuin sé bi ho tong

khi ra khéi co ciu chinh phd.

Trén thwec té, cac nha tai phiét ngadn hang da khéng ché ca hai dang (ddng Cong hoa va
dang Dan ch), kiém soat cwong linh chinh tri cia hai dang, khong ché cic nhén vt lanh
dao, tin dung cac 6ng trum cla cic cdng ty tw nhan. N6i chung, ho khong tir bat c thi doan
nao dé sap dat nhan su trong cac co vieon cdp cao cda chinh phu theo y ctia ho(1). John

Hylan, Thi trwedng thanh ph6 New York, nam 1927.

Chién tranh ludén can dén tién. Trén thuc té, quy mé chién tranh cang lén thi lwong tién
ra cang nhiéu, day la cai ly ma ai ciing biét. Van dé 13, ai tiéu tién cta ai? Do chinh phti Au My
khong c6 quyén phat hanh tién té nén nguén tién tat yéu chi c6 thé dwoc vay tir ngin hang.

Chién tranh lam cho toc do tiéu hao vat tw ting cuc dd, khién cho cac nwéc tham chién du
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c6 that bai cling phai theo dudi dén cung. Chién tranh ciling khién cho cac chinh phd tim moi
cach dé vay tién ngan hang, b&i vy ma mot diéu dé hiéu 12 tai sao chién tranh ludn 1a dé tai
yéu thich nhit cia cac ngin hang. Ho hoach dinh chién tranh, kich déng chién tranh, dau tw
cho chién tranh, va nhirng lau dai hoa 1é cia cac ngan hang quoc té lai thwong dwoc xay trén

déng d6 nat chong chit tang thwong ctia chién tranh.

M6t thu doan kiém tién khac ctia cadc ngan hang quoc té 1a tao ra suy thodi kinh té. Trudc
tién ho mé hau bao dé thic diy tin dung phat trién, tao nén tinh trang thi trueong bong
béng, r6i sau khi tai sdn cua ngwdi dan da do6 don vao con séng diu co thi rut manh vong
quay lwu chuyén tién té, tao nén suy thoai kinh té va sut gia tai san. Khi gia tai san sut xuéng
chi con mdt phan mwoi thidm chi la mét phan tram gia tri thwc thi ho lai ra tay mua vao.
Trong ngdn ngir cua cdc ngan hang quéc té thi hanh dong nay dwoc goi la “xén 16ng ctru”,
Sau khi ngan hang trung wong tw nhan dwoc thanh 1ap, cwong do va pham vi cia hanh dong

“xén 16ng ctru” da dat dén mirc chwa c6 tién 1€ trong lich str.

Hanh dong “xén 16ng clru” gan day nhat xay ra nam 1997 trén co thé cta cac “con ho
nhd” va “réng nho” cia chiu A. Viéc con ctru Trung Quéc béo nic rot cudc co thoat khoi vin
den “xén 16ng ctru” hay khéng con tuy thudc vao viéc né c6 chiu nghién ctru nghiém tic

tham kich “xén 16ng ctru” kinh hoang da tirng xay ra trong lich st nhan loai hay khéng.

Sau khi cac ngin hang c6 von dau tw nwéc ngoai xAm nhép toan dién vao Trung Qudc thi
diéu khac nhau cin ban nhit so v¢i treéc diy nam & cho, ngan hang qudc hiru truéc day
tuy c6 xung lwc thic ddy lam phat tién von dé kiém loi nhuén, nhwng tuyét déi khéng cé y
do va kha ning thong qua viéc siét chit tién té d€ tdm mau tai sdn cua dan. S& di tai Trung
Qudc ké tlr ngay 1ap nwéc dén nay chwa tirng xay ra nguy co kinh té 1én chinh 1a vi nwéc
nay khong cé du y dé chi quan va kha nang khach quan dé tao nén nguy co kinh té Sau khi
cac ngan hang quéc té xAm nhép toan dién vao Trung Qudc thi tinh hinh da cé sw bién doi

mang tinh chit cin ban.
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1. Khong co Cuc Dw trir Lién bang My thi khong co
cudc chién tranh thé giéi ldan thir nhdt

Khi néi vé sy bung phéat ctia cudc chién tranh thé gi¢i lan nhw nhét, trong cuén Thuét
ngoai giao (Diplomacy) ndi tiéng cliia minh, Kissinger da c6 mot ciu binh luén rit an tuwgng
rang: “Diéu khién ngwdi ta kinh ngac 1a cudc chién tranh thé gi¢i Ian thit nhit bung n6
khong phai do mot sw viéc khong tham thap gi so véi cac cudc khing hodng khac trude do,

ma la b&i né bung né sau mot thoi gian rat dai(2).

Ngay 28 thang 6 nam 1914, thai ti Ferdinand von Sterreich-Este ctia Vwong triéu
Habsburg - virong triéu chinh théng chau Au bi Osterreich thén tinh vao nim 1908 - da bi
mot thich khach tré tudi ngwoi Serbia &m sat. Dy chi la mét hanh vi phuc thu trong ké
hoach ctia mot t6 chirc khing b6 don thuén. Lic dé, chang ai nghi rang viéc nay lai tré
thanh ngoi né cho mét cudc dai chién trén toan ciu, kéo theo 30 quéc gia, 1,5 ti ngwdi vao

vong khoi ltra va lam thwong vong hon 30 triéu nguoi.

Do cudc chién tranh Phap - Ph6 n6 ra ma Phap va Dirc da tré thanh ké thu truyén kiép
ctia nhau, trong khi nwérc Anh thoat khéi chinh sach dai luc chau Au “quang kinh cé 1ap” va
phai d6i mat véi cuc dién Dirc manh Phép yéu. Lic nay, Dirc da tré thanh cwong quéc so
mdt chau Au, néu khong khdng ché dwoc, qudc gia nay it sé tré thanh méi lo thwong truc
cta Anh. Viy la Anh 16i kéo Nga von ciing 1a nwéc c6 chit hiém khich véi Dire, cung Phap
thanh 1ap Hiép wéc ba nwéc (Triple Entente), con Dirc lién minh véi Ao, tir day hinh thanh

nén hai tap doan ddi lap 16n nhét chau Au.

Hai bén khong ngtrng chay dua vii trang chién lwgc, duy tri
mot doi quan san sang chién d4u c6 quy mé lén. Chinh pht cac

nwdc déu vi vay ma lin sau vao viing lay no nan.

Mot ban bao cao chi tiét thu thap cdng no ciia cac qudc gia chau Au cho thay ring, s6
tién chi tra 13i suat hang nam cho cac loai cong trai 1én dén 5.343 ti d6-la. Cac nwéc chau Au

da 14n siu vao cac khodn no nan nay, con chinh pht cac nwéc nay thi khong thé kiém soat
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ndi tinh hinh. Cho du gy ra nhiéu kha nang dang s¢, nhwng so véi tinh trang hoa binh véi
gia ca dat d6 va tinh trang mat &n dinh thi c6 18 chién tranh 12 mot sw lwa chon dang dé suy

nghi(3).

T nam 1887 dén ndm 1914, tinh hinh chinh tri bit 6n cong v&i gid ca dit dd van bam
chit chau Au. Chinh phi cac nuwére chau Au vi chay dua vil trang ma 1am vao nguy co pha san
nhung van nhin nhau bang con mit déi dich. Tuc ngit c6 ciu: “Mot phat phdo né dang gia
van lwong vang”, hé thong ngan hang chau Au cung cap cac khoan vay tin dung cho cac bén
do6i 1ap do dong ho Rothschild xay dwng va phat trién, da doc strc xdi giuc cudc déi dau quan
S nay.

Trén thuc té, cac quoc gia dang dung tién va lwong thuwc dé danh nhau. Pén nim 1914, mot
diéu rat rd rang la cac qudc gia chi yéu ctia chau Au da khong thé ganh vac mét cudc chién
trén quy mo 16n. Tuy c6 lwc lwong quan doi ludn trong tinh trang sn sang va mot ché do
ddng vién quan su pho cip cling nhw hé thong vii khi hién dai nhwng kinh té cta cic qudc
gia nay lai khong du strc d€ chi tra cidc khoan chi phi chién tranh khong 16. Tinh hinh nay
dién ra ding nhw nhirng gi co quan tinh b4o Nga viét trong thw giti cho Sa Hoang thang 2
nam 1914, “Kh6éng con nghi ngd gi nira, chi phi chién tranh sé vwrot ra ngoai kha nang chiu
dwng ctia Nga. Cho nén, chiing ta can phai vay tién ctia cac nwéce lién minh va cac qudc gia
trung 1ap du phai tra gia dat. Néu két qua cudc chién bat loi cho ta, hdu qua kinh té cla viéc
chién bai 1a kho c6 thé tinh dwgc, nén kinh té nwéc nha sé roi vao trang thai hoan toan té
liét. Dt c6 gianh dwoc thang loi thi ching ta cling khong 14y gi lam vui néu diéu do giy bat
loi cho nén tai chinh nwéc nha, béi mot khi thua tran thi nwéc Dl cling sé chang co gi dé
b6i hoan chi phi chién tranh cho ta. Hiép wéc hoa binh sé mang lai loi ich cho nwéc Anh ma
khong cho phép Pirc c6 dwoc co hdi phuc hoi kinh té dé tra hét cdc khoan no cho ching ta,
tham chi sau khi chién tranh két thic, Dic cling khong thé c6 kha ning hoan tra cac khoan

no(4).

Trong tinh hinh nay, mét cudc chién quy mo 1én xay ra la diéu khong thé hinh dung noi.
Né&u nhu chién tranh thwc sy bung né thi cling chi c6 thé dién ra trong pham vi cuc b9,
mang tinh tam thoi va & cip do thip, co thé sé giong nhw cudc chién Phé - Phap ndam 1870 -

mot cudc chién chi kéo dai trong khoang thoi gian 10 thang. Nhwng két qua chién tranh nhw
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thé chi c6 thé xoa diu chir khong thé gidi quyét cuc dién d6ilap & chau Au. Cho nén, thoi
gian khai chién chi c6 thé tiép tuc dwoc kéo dai trong sy bat on chinh tri va gia ca leo thang,

mai cho dén khi c¢6 sw ra doi cua Cuc Du trir Lién bang M.

Ldc nay, nwéc My bén kia bo dai dwong da 1a mot cwong quoc cong nghiép s6 mot thé
giGi c6 nang lwc 1én trong san xuat cong nghiép va ngudn tai nguyén phong phi. Nhwng mai
dén ndm 1913, My van 1a mot nuéc dwa vao cac khodn vay nwdc ngoai va cé it kha nang
cung cip cac khoan vay cho nwéc ngoai. Nguyén nhin chinh la do khéng c6 sw hién dién cta
ngan hang trung wong, va b&i vy ma cac nha ngin hang New York khé c6 thé tip trung
diéu dong ngudn tai chinh trong ca nwéc. Nhuwng cac nha ngan hang thwong cé hirng thi véi
chién tranh quy mé 1én, béi chién tranh sé dem dén cho ho nguén lgi nhuin khéng 16. Ngay
sau khi dé 4n Cuc Du trit Lién bang My dwoc thdng qua, cadc nha ngdn hang quoc té 14p tic
bat tay hanh dong. Ngay 3 thang 8 nim 1914, ngan hang ctia Rothschild & Phap da guri
théng bao cho Morgan dé nghi lap tirc chuin bi mot khoan tin dung tri gia 100 triéu do-la
My dé Phap mua vat tw tir My. Khi nghe tin, Wilson 14p tirc phan ddi, trong khi William
Jennings Bryan - B truedng ngoai giao ctia My lic bay gi¢r 1én 4n khodan cho vay nay la “giao

dich phi phap x4u xa nhat”.

Dbirc va My xwa nay chwa tirng két giao v nhau trong kinh té va chinh tri. Lic nay, My
c6 khoang 8 triéu ngwoi My géc Dirc, chiém khoang 10% dén s6 My, va khi My 1ap qudc suyt

nira thi tiéng Plrc da tré thanh quéc ngir cua My.

Nguoi My goc Pirc 6 sirc anh hwdng chinh tri khdong nho, thém vao dé dan nhip cw dén
twr Irlen von di khdng may thién cdm doi véi Anh. Chinh pht My da tirng may phen giao
chién v&i Anh, cho nén & giai doan so khéi cia chién tranh, chinh phd My ludn gitt mot thai
do6 dung dang, khac han v&i cadc nha ngan hang dang sét rudt nhw kién bo trong chdo néng.
Cac dai gia ngan hang tich cwc xti giuc My tuyén chién v&i Diic, con chinh pht thi kién

quyét phan déi chién tranh va gitr thé trung lap.

Truwdéc tinh thé nay, cic nha tai phiét ngan hang bén nghi ra mét ké sach tam thoi - cip

tin dung cho cac nwéc thudc khéi dong minh dé mua vat tw cia My thay vi cho cac nwéc nay
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vay tién théng qua viéc ban cong trai. Dwéi su birc ép cla cdc nha ngin hang, Wilson budc

phai git dau déng y.

Vi thoi gian bau clr tdng thdng méi cho nhiém ky tiép theo sap dén gin nén Wilson ngay
cang nghiéng vé 1ap trwong cua cdc nha ngin hang trong van dé tham chién véi hi vong tai

dic ct lan hai.

Ngay 23 thang 12 nam 1913, “Dw luat Cuc Dy trit Lién bang” dwoc thong qua, va cac
diéu kién cho sw bung phat mot cudc chién tranh & cip dé thé gidi da budc vao giai doan

chin mudi. C6 may chién tranh vén im ling qua 1au cudi cuing da c6 thé khéi dong.

Ngay 16 thang 11 nam 1914, Cuc Dy trit Lién bang My chinh thirc di vao hoat dong.
Ngay 16 thang 12, Davison - canh tay dac luc cia Morgan dén Anh dé€ dam phan véi tha
twéng Anh - Herbert H. Asquith - vé kha ndng My cung cip cho Anh mét khoan tin dung.
Ngay 15 thang 1 nam 1915, Ngin hang Morgan va Anh da dat dwoc ban hop dong tin dung
véi tong gia trila 10 triéu bang. P6i véi My, viéc nay 1a mot thwong vu twong déi kha quan,
vi chang ai c6 thé ngd rang téng s6 khoan vay cudi cung lai dat d&€n mirc 3 ti d6-la My - mot
khoan vay khéng 16! Ngan hang Morgan da thu 1% phi thi tuc, nghia 1a ngan hang nay xoi
tron 30 triéu do-la! Muia xuan nam do, Ngan hang Morgan lai ky két hop dong tin dung véi

chinh phu Phap.

Théang 9 ndm 1915 1a thoi khac d€ cac 6ng trum khao nghiém liéu phd Wall c6 thé du
strc tré thanh Trung tAm Tai chinh Thé gi¢i hay khong. Khoan vay Anh-Phép (Anglo -
French Loan) tri gid 500 triéu d6-la My chinh thirc dwoc mé man. Téng thong Wilson von di
truedrc d6 ludn kién quyét phan doi viéc nay da khong chong do dwoc sw tin céng tir ca phia
cac nha ngan hang 1an cac thanh vién ndi cac. TAn Bo trwdng Ngoai giao ctia Wilson 1a
Robert Lansing canh bao rang: “Néu khong c6 cac khoan vay thi nén san xuit sé bi han ché,
cong nghiép suy thodi, nguén von va sttc lao dong bé khdng, nguy co pha san sé dién ra trén
quy md 1én, s tirc gidn va bat man cua dan chung sé tang 1én”(5). Nghe xong, Wilson toat
mo héi lanh, chi con biét nhwong bo thém lan niva. D6i véi viéc ban cong trai ra ngoai véi
quy md chwa tirng c6 1an nay, cac ngan hang & pho Wall ciing da phai tung hét chiéu ctia

minh. 61 nha tai phiét ky nhan trach nhiém thanh todn cong trai va 1570 co ciu tai chinh
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tham gia vao nghiép vu phat hanh va tiéu thu(6). Pay la mot nhiém vu cuc ky gian nan, dac
biét viéc m& rong tiéu thu nhirng cong trai nay dén mién Trung va Tay My cang tré nén khé
khan hon. Nguwoi dan My déu khong cho ring cudc chién tranh 1a van dé ctia chau Au va ho
c6 quan hé truc tiép gi trong cudc chién tranh dé, déong thoi khéng mudn dem tién cua do
vao cudc chién. P& danh tan sw nghi ngo nay, cac ngan hang da manh miéng tuyén truyén
rang, nguodn tién dau tw nay sé & lai nwéc My. Mic du da dung rat nhiéu chiéu thirc, nhung
vung Trung Tay My chi c6 mot ngin hang ctia Chicago chiu gia nhip vao doi quin cia phé
Wall. Hanh dong nay 1ap tirc da gy phan nd ddi véi hau dué clia ngudi Pirc & viing nay. Ho
da phat dong ké hoach ngin chan cac cudc vin dong ctia ngin hang. Pén cudi nam 1915,

van c6 mot khodn cong trai tri gia 187 triéu d6-la My chwa dwoc ban xong.

Khi chién tranh buéc sang thoi khic quan trong, dé€ kiém dwoc nhiéu tién hon nita,
chinh phti Anh tuyén b6 sé trung thué thu nhip lgi tirc déi véi cong tradi My ma ngudi dan
Anh dang nam gitr. Ngwdi dan Anh 14p tirc ban d6 ban thao nhitng cong trai nay. Ngan hang
Anh quéc da rat nhanh tay thu mua mot lwong khong 16 cong trai My va lap tirc 1énh cho cac
cong ty dai ly cia Morgan & My dem nhirng cong trai nay ra tiéu phu & ph6é Wall. Cac nha
dau tw My tw nhién dén nhin khoan céng trai ciia niwré'c minh, thit nhanh chéng khoan cong
trai tri gia 3 ti d6-la My da chay vao thi treong, nwéc Anh lai thu dwoc mét khoan tién
khong 16 dé chi tra cho chién sw. Nhwng vi tri chi ng dworc tich luj hon mét tram ndm cta
ngudi Anh trong thodng chéc da tan theo khéi ltra chién tranh. Tlr diy, trong moi quan hé

cht n¢ ciaAnh doi véi My da thay doi vé can ban.

Tin dung ctia M§ nhw dwoc tiép thém dAu vao lra. Ngon ltra chién tranh bat dau tirc téc
lan tran, m&c dé thdm khéc clia cudc chién ciing theo dé ma leo thang cuwc do. Chi trong
chién dich & song Mane, ndi chi mét ngay, cac nwéc dong minh da tiéu ton hét 200 nghin
phat dan phao. Nhan loai cudi cing da hiéu duoc rang, sw két hop gitra hé thdng sin xuit
cong nghiép hién dai, hiu can hién dai va thu doan tai chinh hién dai c6 thé khién cho cudc

chién tranh ngay cang thém tham khoc va kéo dai.

Cudc chién tranh khién cho vat tw tiéu hao véi téc d6 chong mat. Chién tranh da khién

cac nwdc tham chién bt chdp moi gid dé theo duoi, bat chidp moi gia dé vay ngan hang. b6
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la 1y do gidi thich tai sao chién tranh lu6n la diéu ma cac nha ngin hang mong cho va yéu

thich.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



2. Cuc Dw triv Lién bang tho'i chién dwé'i sw thao

ting cua Benjamin Strong

Benjamin Strong bat dau giy duoc sw chi y clia cong chiing 1a vao nam 1904, khi 6ng
tré thanh Quyén Cht tich cia Ngin hang Trust. Khi d6, Davison - mdt nhan vat thin tin cta
Morgan - dang lo lang trwdc viéc cac cong ty uy thac ngay cang 1én manh. Pham vi nghiép
vu cua nhirng cong ty uy thac nay con rong hon cac ngan hang thwong mai va bi chinh phu
troi budc it hon, vi vy cé thé thu hit tai chinh véi mic loi nhuin cao hon. D€ déi pho véi
suw canh tranh m&i nay, sau khi dwoc sw déong y ctia Morgan, vao nam 1903, Davison ciing da
can du vao viéc mua ban uy thac, va Strong tré thanh nguwdi thwe thi cu thé cia Davison.
Trong con khiing hoang nam 1907, uy thac ngan hang con cé thém cac hanh dong ctru van

co cu tai chinh khac, va nho vy ma danh tiéng ctia Strong néi nhw con.

Sau khi Cuc Du trit Lién bang My thanh 14p ndm 1913, Davis va Paul Warburg tim dén
Strong dé tién hanh mot cudc dam phan véi hi vong Strong sé ddm nhén vi tri Chu tich Ngan
hang New York thudc Cuc Dit trit Lién bang My. Va Strong da vui vé dong y. Tlr day, Strong
tré thanh nhan vat chinh yéu trong hé thong duw trir lién bang My.

Strong nhanh chéng thich &tng véi vai tro méi. Ong ta da thanh 1ap mot dién dan, tién
hanh hop dinh ky dé thwong thao vé cic quy tac hanh déng ctia Cuc D trit Lién bang trong
thoi ky chién tranh. Véi nhitng thia doan vo cung khéo 1éo Strong da thao ting chinh sach
tién té ctia Cuc Dy trir Lién bang, dong thoi tip trung quyén lwc phin tin tir cic ngan hang
cta 12 khu vuc triec thudc Cuc D trir Lién bang vé tay Ngan hang New York. Bé ngoai, Cuc
Dy trit Lién bang My cho phép Ngan hang D trit Lién bang & 12 khu vuc trén toan nwéc
M§ dwoc quyén can cr vao nhu cau thuce té cua dia phwong ma dat ra chinh sach vé ti 1é
chiét khiu cia moi noi cling nhw cAm ¢ ngan phiéu thuwong nghiép, hay néi cach khac, Chu
tich Ngan hang D trit ctia cac bang sé c6 quyén quyét dinh loai ngan phiéu thwong nghiép
nao co6 thé dwoc cAm b véi mire chiét khiu ra sao. P&n ndm 1917, ¢6 it nhat 13 loai quy tac

cam c6 ngén phiéu thwong nghiép khac nhau da dwgc lap nén(7).
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Thé nhwng, do chién tranh, s cong trai dwoc dung lam ngén phiéu cdm cd cia Ngan
hang New York thudc Cuc D trit Lién bang My trén thuc té khong ngirng tang nhanh, do
vy ma han mirc cong trai da vwot xa rat nhiéu so véi tong s6 ngin phiéu thwong nghiép
khac, chang may chéc da khién cho chinh sach cAm c6 ngan phiéu ciia cac ngan hang khu
virc khac thudc Cuc Dy triv Lién bang My tré nén vo hiéu.

Duwéi sw khéng ché ctia Trong, “thao téc thi trweong cdng khai” dd xem cdng trai la ngin
phiéu cAm c6 cht yéu va duy nhét, tir dé toan bd hé théng Cuc dw trir 1 1én bang My bi thao

ting mot cach nhanh chéng.

Do viéc phat hanh cac khoan cho vay quy mo 1ém dé tro gitp tai chinh cho cudc chién
chau Au nén Ivu lwong tién té My giam di ghé gém, uy luc ctia Ngan hang Trung wong bat
dau dwoc hién ro. Chinh phu My bat dau tang thém luwong cong trai khéng 16, con Cuc Dw
trir Lién bang My thi cling ti€p nhin v&i khoi lwgng dang kinh ngac. Chi phiéu Cuc Du trir
Lién bang (Federal Reserve Note) v&i han ngach 16n 6 at hoa vao dong chay tién té chang
khac nao nwéc 1 ver dé, bo xung cho sw thiéu hut tién té do cac khoan cho vay chién tranh
ma chau Au gay nén. Cai gia phai tra 12 su ting 1én theo chiéu thang dirng ctia cac khoan
cong trai My, két qua l1a chi trong vong 4 nam Kké tir khi Cuc Dw trir Lién bang di vao hoat
déng (tir ndam 1916 dén 1920), s6 cong trai.cia My da tang bot phat gip 25 lan, tir 1 ti d6-la
My 1én dén 25 ti d6-la M§(8). T4t ca s6 cong trai hién c6 cia My déu dwa trén nhirng khoan

thué chwa nop clia ngwoi dan My dé thé chip.

Két qua 1a trong chién tranh, cic nha tai phiét ngin hang kiém
dwoc mot khodn tién khong 16 trong khi nguwoi dan lai mét tién,

mat strc, thAm chi la cd mau.
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3. My tham chién “vi nguyén tdac dan chu va dao

e »n
dirc

Khi dwoc mot dong nghiép 1a dai sit Thoé Nhi Ky tai Dlirc hoi véi thai dé diy vé hoai nghi
rang tai sao My can phai gay chién vi Dite, vi dai st My dap rang: “Ngwdi My ching toi
tham chién vi nguyén tac dao dic”. Cau tra 1oi nhw vay khién cho dai sir Thé Nhi Ky vo dau
vuot tran. Tién si Kissinger da giai thich vé viéc nay: “Nwéc My tir ngay 14p qubc dén nay
luon tw cho minh la ké khac ngwoi. Trén binh dién ngoai giao, ho da tao ra hai thai do0 mau
thuan nhau: mét 1a thic day ché d6 dan chi trong nwéc ngay cang tré nén hoan hao; hai la
quan diém gia tri cia My khién cho nhan dan nwéc nay tin rang ho can phai truyén ba

nhirng quan diém nay ra toan thé gi¢i”(9).

Qua thit, nhirng gi nwéc My trai qua cé khac véi cac quoc gia khac trén thé gidi. Khai
niém gia tri dan cha cia My ciing qua that 1a xirng dang cho ngwoi ta ca tung, nhwng néu noi
rang nwéc My da tham gia chién tranh thé gii lan thir nhat chi vi dao dirc va ly twéng, thi

c6 thé tién si Kissinger da suy doan mot cach ho do.

Ngay 5 thang 3 nam 1917, trong birc thw mét givi cho tong thong Wilson, dai s& My
Walter Hines Page - ngwoi dang thudng trd & Anh lic d6 - da ndi rang: “Toi cho rang cudc
khiing hoang sap tdi sé vieot ra ngoai kha ning chiu dwng trong viéc cung cip cac khoan
vay cia cong ty Morgan d6i véi Anh va Phép. Sw gitp d& 16n nhat ma ching ta cé thé cung
cap cho cac nwéc dong minh chinh 14 tin dung. Néu khong khai chién véi Dire, chinh phu cla

chung ta sé khéng thé cung cap tin dung truc tiép cho cac nwéc do6ng minh”(10).

Luc nay, hé théng cong nghiép nang ciia My da chuin bi cd nam cho viéc tham chién. T
ndm 1916, luc quan va hai quan My da bat ddu mua mot lwgng lén cac thiét bi khi tai hang
ndng. D€ ting thém ngudn tai chinh, cic nha tai phiét ngan hang va cac chinh tri gia da bat
dau nghi ra nhiéu ké sach hon nira. “Cudc xung dot khién ching ta phai suy nghi thém mot
buwéc phat trién khai niém thué thu nhap - mot ngudn v6n quan trong van chwa dugc khai

thac. Dw luét thué thu nhip da dwoc xay dung dé phuc vu cho nhu ciu cda chién tranh”(11).
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Lwu y rang, thué thu nhap & day c6 nghia 1a thué thu nhap cong ty chit khong phai la
thué thu nhap cd nhan. Trong ndm 1916, cac nha tai phiét ngan hang da hai lan tim cach
théng qua D luat yéu ciu ndp thué thu nhip ca nhan, nhwng ca hai lan cuéi cing déu bi
Toa 4n t6i cao bac bd. O My, quy dinh déng thué thu nhap ca nhan tir treéc dén nay von
chang c6 phap luat 1am cin ct. Ngay 28 thang 7 nam 2006, b phim “Nwdc My tir tw do dén

chtd nghia phat xit” (America: Freedom to Fascism) dwoc cdng chiéu rong rai khip nuwéc My.

Ong kinh ctia Aaron Russo - dao dién dién anh ndi tiéng ngwoi My tirng 6 14an nhan dé cir
giai Oscar - da thé hién mot sw that tran trui. Khi dwoc cong chiéu tai lién hoan phim Canes
nam 2006, bd phim da gy chdn ddng manh mé cho cong chung. Sau khi chirng kién mét
canh twong chan thwc vé sw khac biét cia chinh phi My so véi nhirng gi ho réu rao va
nhirng thé lwc tai chinh sau lwng né thi cdm giac dau tién cha tit ca khan gia luc dé that kho

c6 thé ta noi.

Trong tong s6 hon 3.000 rap chiéu ctia My, chi c6 5 rap ddm cong chiéu bo phim nay.
Sau khi dwoc dwa 1én mang, bd phim nay van tao nén anh huéng to 1é6n khip nwéc My,
940.000 nguwdi da tai bé phim nay vé xem, 8.100 ngwoi tham gia binh luin véi nhitng danh

gid cao nhat(12).

Ngay 13 thang 10 nim 1917, téng théng Wilson da phat biéu long trong rang: “Nhiém
vu cap bach 1a can phai huy dong triét d& ngudn tai nguyén ngan hang ctia My. Ap luc va
quyén lgi tir cac khodn cho dong minh vay can phai dwoc tirng ngan hang ctia dit nwédc nay
ganh vac. T6i tin rang, sw hop tdc ngan hang nhw vay trong thdi khac nay 1a mot trach
nhiém yéu nwéc. Cac ngan hang thanh vién cua Cuc D trit Lién bang My chinh la sw chirng

minh cho chi nghia yéu nwéc dac biét va quan trong nhw vay”(13).

Wilson - mdt gido sw dai hoc - thira biét ai da dwa 6ng dén v&i con dwong quyén luc
trong Nha Trang. Ban than tdng théng Wilson cling khong tin vao cudc thanh chién “dan
cht ctru van thé gi¢i” thwdng dwoc nhac dén. Sau nay, 6ng da thira nhan rang “chién tranh

thé gi¢i dién ra ching qua 1a vi canh tranh kinh t& ma thai”.

Sw that 13, khoan vay 3 ti d6-la ma My cung cap cho cac nwéc dong minh va khoan vat tw

xudt khiu tri gia 6 ti d6-la M van chwa dwoc hoan trad. Néu nhw Dirc gianh thang loi thi
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cong trai cua cac nwéc dong minh hién dang nam trong tay cac nha tai phiét ngan hang sé
chang dang gid mot xu. Vi mudn bao vé cac khoan cho vay cila minh ma Morgan,
Rockefeller, Paul Warburg va Schiff da dong tAm hiép lwc ddy nwdc My vao cudc chién

tranh.
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4. Cac nha tai phiét ngan hang dai phat tai nho dai
chién

Ngay sau khi My tham chién vao ngay 6 thang 4 ndm 1917, Wilson da trao quyén luc
chu yéu ctia dat nwée cho nhirng ngudi c6 cong gitip 6ng nhiéu nhit trong cudc tranh ctr la:
Paul Warburg - ndm giit hé théng ngan hang cia M§y; Bernard Baru - nam gitt chirc chu tich
uy ban cong nghiép thoi chién (War Industries Board); Eugene Meyer - kiém soat cong ty

tai chinh thoi chién (War Finance Corporation).
Anh em nha Warburg

Max Warburg - anh trai ca cia Paul ddm nhan chirc Cuc trwedng Cuc tinh bao Pirc, con
Paul tré& thanh Pho chd tich Cuc Dy trit Lién bang My - nguoi chiu trach nhiém gan nhw la
cao nhat vé tai chinh cia My; ngwdi em trai thir ba Felix 1a ¢6 dong cao cip cia cong ty
Kuhn Loeb, em trai thit tw Fritz - gitt chirc Chu tich S& Giao dich Vang Hamburg, tirng dai
dién cho nwéc Dirc bi méat gidng hoa véi Nga. Toan bé bon anh em déu 1a nhirng nhin vit

chép bu trong dong tdc ngan hang Do Thai.

Lién quan dén anh em nha Paul, ngay 12 thang 12 ndm 1918, bdo c4o bi mit cua Hai
quan My c6 viét rang: “Paul Warburg: New York, géc Dirc, ndm 1911 nhip qudc tich thanh
cong dan My. Nam 1912, dwoc hoang dé Dirc trao ting huan chwong. Tirng gitr chirc Phé
chu tich Cuc D trit Lién bang M§. C6 mét nguwdi anh em gitt chirc Cuc tredng Cuc tinh bao
Dbirc”(14). Trong médt bao cao khac dé cip dén “hoang dé nwéc Dlirc”, William dé nhi da tirng
dap ban quat vao mit Max rang, “1& nao anh ludn ding sao?”, nhwng sau dé van ti té ling

nghe y kién ctiia Max vé van dé tai chinh(15).

biéu khién nguoi ta cdm thiy ky la la thang 5 nam 1918, Paul da tir chirc & Cuc Dy triv
Lién bang My, nhwng trong ban bao cao nay lai khong dé cap dén. Sau khi M§ tham chién, vi
anh trai cua Paul dang ddm nhiém chirc Cuc trwdng Cuc tinh bao Dirc, nén vé ly thuyét, Paul
c6 thé bi nghi ngor 1a théng dong véi dich, nhung trén thuc té, nwdc My chang c6 ai ning

dong dén mirc c6 thé ndm gitt dwoc mach mau tai chinh. Thang 6 ndm 1918, ngay sau khi tir
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chtrc & Cuc D trir Lién bang My, Paul da viét cho Wilson mdt mau tin nhan rang: “T6i c6 hai
nguwoi anh em hién dang la chu cac ngan hang & Ptrc. Theo 1é dwong nhién, ho phai tan lyc

giup dat nwdc minh, cling giong nhw téi dang giup dat nwdc ta vay(16).
Bernard Baruch - Sa hoang cong nghiép My thoi chién

V&i ban chit cia mot nguoi nho ddu co ma phat nhanh, Baruch da hop nhat 6 cong ty
thuéc 14 quan trong ctia My vao ndm 1896, thanh 14p nén Cong ty thudc 14 Lién hop
(Consolidated Tobacco Company). Sau d6, 6ng lai giup dong ho Guggenheim thau tém nén
cong nghiép khai khoang déng ctia My va con hop tac véi Harriman - mét nhan vat dwéi

trwdng cua Schiff - dé khong ché hé thdng vin chuyén & New York.

Nam 1901, Baruch cung cac anh em ctia minh thanh 1ap cong

ty mang tén Baruch Brothers.

Sau khi dwoc tong théng Wilson bo nhiém vao vi tri Cha tich uy ban Céng nghiép thoi
chién My vao nam 1917, ngay lap tirc Baruch da c6 dwoc quyén sinh sat doi véi cac cong ty
cong nghiép & My. Thu nhap mdi ndm ctia Baruch 1én dén 10 ti do-la va dng ta tré thanh
nguoi quyét dinh gia mua ban vat tw chién tranh ctia chinh phd My. Trong moét cudc diéu

tran tai Qudc hdi ndm 1935, Baruch noi rang:

“Tong thong Wilson giao cho to6i mot birc thw, trao quyén cho t6i tiép quan bit cr doanh
nghiép cong nghiép va cong xwdng nao. Téi va Chu tich Judge Gay ctia cong ty gang thép My
c6 doi chat hiém khich, nhwng ngay sau khi dwoc xem birc thw nay, 6ng ta néi: “Xem ra
chung ta cin phai gidi quyét xich mich gitra d6i bén”, va qua thwc 6ng ta da lam nhw

vay(17).

C6 mot s6 Nghi st Qudc hdi to ra nghi ngo tw cach cia Baruch trong cac quyét dinh mang
tinh sinh sat d6i véi nén cong nghiép My, cho rang 6ng ta vira khong phai 1a nha céng
nghiép, lai chwa tirng biét thé nao l1a cong xwdng, va ngay tai budi diéu tran trudc Qudc hoi,
ong ta cling da tu thira nhin nghé nghiép chinh cia minh I1a “nha dau co”. To The New
Yorkers da tirng dang tai thong tin rang, sau khi biét dwgc Washington tung ra tin hoa binh

gia, Baruch da kiém dwoc dén 750 nghin dé-la My trong mot ngay.
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Cong ty tai chinh thoi chién cia Eugene Meyer.

Cha ctia Eugene Meyer la dong s& hitu ngin hang Lazard Freres - m0t ngan hang quoc té
ndi tiéng. Eugene 1a ngwdi c6 1ong nhiét tinh khac thwong déi véi kinh doanh. Ong da tirng
hop tac véi Baruch dé 14p ra Cong ty khoang san vang Alaska, dong thoi con cung hop tac

trong mot so giao dich tai chinh khéac.

Mot trong nhitng st ménh quan trong ctia Cong ty Tai chinh
thoi chién chinh 1a phat hanh va tiéu thu cong trai My, cung cap

nhirng khodan tai chinh cho chién tranh.

Khong c6 mot hanh dong nao ctia Cong ty Tai chinh thoi chién do Eugene diéu hanh
khién nguwi ta kinh hai hon viéc lam gia s6 sach. Sau nay, khi bi Quéc hoi diéu tra, cong ty
nay di ting ca thwong xuyén vao ban dém dé sira lai s6 sach, roi sang hom sau dwa cho cac
nhan vién diéu tra cia Qudc hdi xem. Duwéi sw diéu hanh cia nghi si Mcfadden, trong hai
cudc diéu tra doi vdi cong ty nay vao cac nam 1925 va 1930, ngwoi ta da da phat hién ra
nhiéu van dé: “S6 lwgng cong trai trung lap 1én dén 2.314 nhém, s6 lwong chiét khau trung
lap 1én dén 4.698 nhom, gia tri tién mat tir 50 do-la My dén 10.000 do-la My, thoi gian hoi
dodi dén thang 7 ndm 1924. Trong d6, mot s6 dir liéu trung 13p 1a do nham 14n, con s6 khac

thi do lam gia s6 sach”(18).

Chang th& ma sau khi chién tranh két thuc, Eugene da c6 thé mua lai Cong ty lién hop
ho4 hoc va thu6c nhuém (Allied Chemical and Dye Corporation), sau dé lai mua tiép to
Washington Post. Cin c theo tinh todn, s6 lwong s6 sach lam gia ciia Eugene it nhat da tao

nén mirc thAm hut cdng trai dén hang miy tram triéu do-la My(19).

Edward Stettinius - ngwoi sang 14p T6 hop cong nghiép quéc

phong M¥.

Edward Stettinius 1a mot ngwoi hét sirc cdn trong, ciu né tirng chi tiét, tredrc day phat
tai nho nghé dau co lwong thue & Chicago. Trong thoi Ky chién tranh, 6ng dwoc Morgan cin
nhic va bd nhiém chitc quan ly B6 phan xuit khiu (Export Department), cht yéu phu trach

mua sam vil khi dan dworc.
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Ong tr& thanh ngwoi chi tién ndi tiéng trén thé gidi trong thoi ky chién tranh. S8 vat tw
quain sw mua sim moi ngay 1én dén 10 triéu do-la My, sau d6 dem nhirng vat tw ndy sdp xép
xudng thuyén, niém phong, van chuyén dén chau Au. Ong da dem hét sitc minh dé nang cao
nang sudt san xuit cling nhw nang suit van chuyén. Tai tru s& 23 pho Wall, chi cin 6ng ra
1énh mot tiéng thi vo sé cac dai ly hay cac nha buon thiét bi quan sw b nhao dén. Tai mbi
clra phong lam viéc hau nhw déu c6 canh sat bao vé. M6i thang, lwvong mua sim clia 6ng
twong dwong véi tong gia tri sdn xuat ctia ngwoi dan thé gidi 20 nam tredc. Nguoi Dire
khong thé ngd rang, trong mot khodng thoi gian ngdn nhw vy ma nwéc My da cé thé
chuyén tir moi tredrng san xudt thoi binh sang quy dao san xuat cong nghiép quan suw thoi

chién.
Davison - than tin ctia Morgan.

Nho d6 cong sitrc 14p ra dé ché Morgan va la c6 déng cao cip cua cong ty J.P. Morgan nén
Davison da nhin dwgc miéng méi béo bé nay tir Hoi Chir thap do My, tir d6 da khong ché

khodan tién khéng 16 1én dén 370 triéu do-la My do ngwdi dan My quyén tang.

5. “Hoa wéc Versailles”: Ban hop dong nglrng ban ky han 20

[

nam

Ngay 11 thang 11 ndm 1918, cudc Chién tranh thé gi¢i lan th

nhat tan khdc va dAm mau cudi cuing cling da ha man.

Trong vai tro la nwéc chién bai, Dlirc da bi mat di 13% lanh thé déng thoi phai chiu trach
nhiém boi thuwdrng mot khoadn 32 ti d6-1a, ngoai ra mdi ndm con chiu thém khoan 1ai suit
500 triéu do-la, bi trueng thu 26% khodn phi ngoai dinh mc d6i véi hang hoa xuét khau va
mat ludn quyén kiém soat doi véi cac x& thudc dia. S6 lwong luc quan chi dwoc gitr lai 100
nghin nguwdi, cic chién ham chi lwc cda hai quan khong dwoc veot qua sau chiéc, khong

dwoc trang bi cac loai khi tai hang ndng nhw tau ngdm, may bay, xe tang hodc trong phdo.

David Loyd George - Thu twéng Anh, da tirng tuyén bo “phai dem dworc tién vé cho du cd

phai luc soat hét tii ctia ngwoi Pl di chang nira”, nhwng vé phia minh, 6ng ta cling thira
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nhén: “Van kién (hoa wéc) ma chiing ta da soan thao da gieo mam cho cudc chién tranh 20
nam sau. Nhirng diéu kién ma cic ban ap dat cho ngwoi Pire ¢6 thé khién nguwoi Pirc hodc la
khong tuan tha diéu wéc, hodc 1a phat dong chién tranh”. Curzon - Bd trwdng ngoai giao
Anh ciing ¢6 cach nhin twong tw, 6ng noi: “Hod wéc nay sé chang dem lai hoa binh, ma né

chi c6 thé 1a mot ban hoa wéc dinh chién cé thdi han 20 nam ma thoi”.

Sau khi xem xong ban hoa wéc ndy, tong thdng My Wilson cling da nhiu may néi rang:
“Né&u 1a ngudi Dirc thi tdi nghi rang minh sé tuyét déi khong dit but ky ban hoa wéc nay”.
Vén dé khong phai la cac chinh tri gia c6 y thirc dwgc ban chit ciia van dé hay khéng ma
phu thudc vao “cac sw phu” sau lung ho - nhirng ngwdi ra quyét sach thuc sw. Cac 6ng trum
ngin hang thap tung tong thong Wilson trong cudc vi hanh dén Paris gom c6: CO van tai
chinh cao cip Paul Warbung, Morgan va luit su Felix ctia 6ng, Thomas Lemon ¢ déng cao
cip cua cong ty Morgan, Baru - Cha tich uy ban cong nghiép thoi chién, anh em nha Dulles
(mot ngwoi la nhan vat chép bu cua CIA sau nay, mot ngwoi la Bo truedng ngoai giao). Sau
lwng Thu twdng Anh la Philip Sassoon - con chau dich ton cia dong ho Rothschild. Jeroboam

Rothschild can bd tham muwu cip cao cua thu twéng Phap Clemenceau.

Nguwoi dan ddu doan dai biéu cia Dirc chinh 1a Max Warburg anh trai ca cia Paul. Khi
cac nha tai phiét ngan hang quoc té té twu dén Paris, trong vai tro la cht nha, nam twéc
Edmond de Rothschild tiép dai cac vi khach quy nhiét tinh. Ong bé tri cho cac quan khéach cé

méau mit ctia doan dai biéu My nghi ngoi trong dinh thw 16ng 13y ctia minh & Paris.

Thuec té, hoi nghi hoa binh Paris 1a mét cudc lién hoan ctia cac nha tai phiét ngan hang
qudc té. Sau khi phat manh nho vao cic khoan tién thu dwoc tir cudc chién, ho da tién tay

gieo hat mam cho cudc chién tiép theo: chién tranh thé gi¢i lan thir hai.
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6. Chién dich xén léng ctru va cudc suy thodi néng
nghiép nam 1921 o My

Ngay 1 thang 9 nam 1894, ching ta sé dinh chi tit ca viéc kéo dai cac khoan vay. Ngay
dd, chung ta sé vét lai hét tién cta minh, sé tich thu va phat mai cic tai san con chwa thanh
toan hét cho ching ta, sé dung gid do ching ta dinh ra dé c6 dwoc hai phan ba dat dai nong
nghiép tinh ttr séng Mississippi vé phia tdy va hang ngan hang van hec-ta dit dai & mién
dong nwdc My. Nhirng ndng dan mat dat vi phd san sé bién thanh nhirng ké 1am thué, chang

khéc gi ¢Anh ca.

Hiép hoi cac nha tai phiét ngdn hang My nim 1891 (swu tam tur

ghi chép ctia Qudc hodi ngay 29 thang 4 nam 1913).

“Xén long ctru” (fleecing of the flock) 1a mot thuat nglt chuyén mon trong noi bd cac nha
tai phiét ngan hang, nghia la viéc loi dung co hoi dwoc tao ra trong qua trinh phat trién va
suy thodi kinh t& dé c6 dworc tai san clia ngwoi khac chi bang mot phan may gia tri thwc ciua
tai san ay. Khi cac ngin hang da khong ché dwoc quyén phat hanh tién té cia My thi sy tang
truedng hay suy thodi cia nén kinh té My da tré thanh qua trinh c6 thé khéng ché chinh xac.
Hanh vi “xén 16ng ctru” l4c nay ddi véi ngan hang chang khac nao giai doan chuyén hoa cla
nhirng ngwoi dan du muc tir san bat ki€ém sdng sang san xuit 6n dinh nho biét chin nudi

mot cach khoa hoc.

Cudc chién tranh thé gi¢i lan thi nhit dd dem dén cho nwéc My sw phon vinh trén dién
rong. Viéc mua sam vat tw chién tranh véi quy mo cuc dai da thic ddy san xuit va dich vu
cta cac nganh cong nghiép My phat trién. Tir nim 1914 dén nam 1920, Cuc Dy trit Lién
bang My da dau tw nhitng khoan tién 16n vao linh vuc kinh té. Mikc 13i suit cia Cuc Dy triv
Lién bang & New York tir 6% trong ndam 1914 gidm xudng con 3% trong nam 1916, va dwoc

duy tri mai dén nam 1920.

Dé cung cdp cac khoan vay 16n cho cidc nwéc dong minh, trong vong hai ndim 1917 1918,

cac ngin hang da bon lan tién hanh huy dong vén trén quy mo 1én, goi la “trai phiéu ty do”
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(Liberty Bond), 1di suét thi tang tir 3,5% dén 4 - 5%. Mot muc dich hét sirc quan trong cta
cac dot phat hanh trai phiéu nay chinh 13 nham thu hat lwong tién té va tin dung ma Cuc Du

trir Lién bang My da phat hanh qué nhiéu.

Trong chién tranh, nguoi cong nhan dwoc tra lwong cao, con lwong thuc cia néng dan
thi ban rat dwoc gia, tinh trang kinh té cta cac ting 16p cong nhan tho thuyén dwoc nang
1én dang ké. Sau khi chién tranh két thic, do chi phi sinh hoat va tiéu dung giam xu6ng,
noéng dan ndm gitt mot lwong hién kim rat 1on, va khoan tai san khéng 16 nay lai khéng nam
dudi sy khéng ché cua cadc ngan hang phé Wall. Pa s6 nong dan & mién Tay va Trung cua
nwéc My thwong dem tién giri vao ngan hang dia phwong dé cit gitt. Vi mau thuan véi ngan
hang quoc té New York, cadc ngan hang vira va nhé nay vira khong tham gia vao hé thong
ngan hang Cuc Du trit Lién bang, vira khong ung ho doi v&i viéc cho vay chién tranh & chiu
Au. Vi thé, cac 140 lang & phd Wall mudn tim co hdi dé “chinh d6n” cac ngan hang “nha qué”

nay dong thoi chuin bi ra tay “xén 16ng ctru” déi véi “bay ctru” ndng dan béo map.

Céac ngan hang phd Wall trudc hét dung ké “vor tha dé€ bat that”, xdy dung mot co cdu
dwoc goi la “uy ban cho vay Nong nghiép Lién bang” (Federal Farm Loan Board) chuyén
“khuyén khich” néng dan dem nhirng dong tién m6 hoi xwong mau ctia minh dau tw vao
viéc mua dit dai méi. T6 chirc nay chiu trach nhiém cung cip nhirng khoan vay dai han, va
dwong nhién, d6i véi ndng dan thi diéu nay chang khac nao cdnh “budn ngt gip chiéu
manh”. Vi thé rit nhiéu néng dan di xin vay von dai han ctia cac ngin hang qudc té dwdi sw
diéu phadi cia td chirc nay, va ndp khoan chi dau tién vi ti 1€ cao.

Nhitng ngwoi ndng dan co thé chang bao gior ngdr dwoc rang, ho da roi vao cai bay duoc

thiét ké hét sirc tinh vi.

Trong cac thang 4, 5, 6, 7 cia nam 1920, linh vuc cong nghiép va thwong mai dat mirc
tang trwdng tin dung cao. Piéu nay da giup cac nha cong nghiép cé co hdi thao g& cac khoan
vay tin dung. Riéng chi c6 néng dan la bi ttr chdi khi mudn vay tin dung. Pay 1a mot qua boc
pha tai chinh dwgc phd Wall thiét ké chinh x4c! N6 chi nham twéc doat tai san cia ndng dan
va huy hoai nhirng viing dat néng nghiép ctia cac ngan hang vira va nho6 da dam cu tuyét

l1énh ctia Cuc Dy trir Lién bang.
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Trong mdt hdi nghi, Owen - Chu tich Ngin hang thwong nghi vién va uy ban tién té
(cung ky dw luat Cuc Dy trit Lién bang ndm 1913) - d3 néi rang: “Pau nam 1920, néng dan
la nhirng nguwoi c6 cudc séng sung tic. Ho vay dwoc nhiéu tién d€ mua nha ctva ruéng vueon.
Cudi ndm 1920, viéc cdc ngin hang siét chit tin dung va tién té mot cach dot ngdt da khién
cho nong dan pha san hang loat. Sy pha san cia néng dan da xay ra trong nam 1920 twong

phén hoan toan v&i diéu phai xay ra(20).

Nhirng khoan tin dung da dwoc tung ra qua nhiéu trong chién tranh can phai dwoc giai
quyét tirng bwdc trong mot khodng thoi gian nhit dinh. Ngay 8 thang 5 nam 1920, uy ban
Cuc Du trir Lién bang My da tién hanh mét hoi nghi bi mat. Ho da hop kin véi nhau suét mot
ngay, bién ban hoi nghi day dén 60 trang, va ngay 19 thiang 2 nam 1923, nhitrng bién ban
nay cudi cung cling da xuat hién trong h6 so cia thwong nghi vién. Thanh vién hoi déong
quan tri loai A (Cuc Dw trir Lién bang), thanh vién ctia uy ban Tw van Cuc Dv trir Lién bang
My da tham gia h6i nghi ndy, nhwng cac thanh vién h6i déng quan tri loai B nhirng ngwoi dai
dién cho thwong nghiép, mau dich va nong nghiép thi khéng duwoc moi. Twong tw, nhitng

ngudi thuéc nhém C dai dién cho ngudi dan My cling khong dwoc mdi du hop.

Chi c6 nhitng ngan hang lén tham gia vao hoi nghi bi mat nay. Cac thanh vién héi nghi
ngay hom d6 da di dén théng nhat chinh sach that chat tin dung, khién cho thu nhép cia My
gidm 15 ti d6-la trong ndm thi hai, may triéu ngwdoi that nghiép, gia dit dai va trang trai sut
gidm dén 20 ti do-la.

William J. Bryan - Bd truwedng ngoai giao ctia téng théng Wilson - da néu ra dich xac cin
nguyén cda van dé: “Ngin hang Cuc Dv trit Lién bang My 1é ra phai 1a ngwoi bao vé nong
dan, nhwng trén thuc té lai tré thanh ké thu Ién nhit cia nong dan. Viéc siét chit tin dung

déi véi ndng nghiép 1a mét toi dc c6 Am muu”(21).

Sau khi vui mtrng nho boi thu tir hanh dong “xén 16ng clru” do6i véi ndng nghiép, hon
nita, cac ngan hang nho ngoan c6 & vung Trung - Ty M¥ ciing bi quét sach, Cuc Du trit Lién

bang lai bit du budng 16ng vong quay lwu chuyén tién té.
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7. Am mwu ndm 1927 ciia Ngan hang quéc té

Nho vao sw ung ho clia cong ty Morgan va Kuhn Loeb, Benjamin Strong nghiém nhién
ngoi vao vi tri Chu tich H6i dong Quan tri Ngan hang New York thudc Cuc Dw trir Lién bang.
Va cung véi Montagu Norman - Chu tich Hoi déng Quan tri cia Ngan hang Anh, 6ng da muu
tinh nhiéu sy kién quan trong trong nén céng nghiép tai chinh Anglo-Saxion, trong d6 bao

gbm ca cudc dai suy thodi trén pham vi thé gi¢i nam 1929.

B0 va 6ng ngoai cia Norman déu tirng ddm nhiém vi tri Chu
tich h6i dong quan tri Ngin hang Anh - mot diéu that dic biét

trong lich st nwéc nay.

Trong cudn sach “Chinh phu tai chinh”, Johnson da viét rang: “Véi tw cach 1a mot ngudi
ban than thiét, Strong thuwong cing Norman di nghi mat & mién Nam nwéc Phap. Tir ndm
1925 dén nidm 1928, trong chinh sach néi long tién té cia New York thi gitra Strong va
Norman da c6 mot thoa thuan ngdm nham khién cho mitc 13i sudt cia New York thip hon
mirc 13i suit cia London. Nho vao méi hop tac quoc té nay, Strong cé y mudn ap ché mirc lai

suat cia New York, méi cho dén khi xdy ra hau qua khong thé van héi méi thoi.

Chinh sach néi 16ng tién té ciia New York da khich 1é sw phon
vinh trong nhirng ndm 20 cia nwéc My, dan dén phong trao

dan ching dau co mot cach dién cuéng(22).

Lién quan dén hiép dinh bi mat nay, vao ndm 1928, dwéi sw chi dao ctia nghi si Louis
McFadden, House Stabilization Hearing da tién hanh mot cudc diéu tra, va két ludn dwoc
dwa ra la: Bang viéc thao tiing dong lwu théng ctia vang, Ngan hang Qudc té da tao nén suw
sup do cua thi treong c6 phiéu My.

Nghi si McFadden: Thwa dng, diéu gi da tic dong dén quyét dinh cudi cuing ctia Chu tich Hoi

dong Quan tri Cuc Dy trit Lién bang My (chi chinh sach ha lai suat vao mua hé nam 1927)?

Miller (Cht tich Cuc Dw trit): Ngai da hoi mot van dé ma toi

khong thé tra loi.
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McFadden: Néi cach khac, diéu t6i quan tAm la: do ddu ma cé

quyét dinh ha lai sudt mua hé ndm ngoai, thwa 6ng?

Miller: Ba ngan hang Trung wong chau Au 16n nhit da phai dai dién ctia ho dén dat nuéc
nay. Ho 1a Norman - Chu tich Ngan hang Anh, tién si Hjalmar Schacht - Chu tich Ngan hang
Trung wong Dirc va Gido sw Rist cia Ngan hang Phap. Nhitng vi nay da hop ban cung véi
nguoi ctia ngin hang New York thudc Cuc Du trir Lién bang My. Khodng sau mot vai tuin,
ho da xuat hién hon nivra ngay & Washington. Téi hom dé, ho dén Washington DC, hdm sau
ho dwogc cac vi chu tich cia Cuc D trir Lién bang My d6n tiép, chiéu lai thi ho da tré vé New

York.

McFadden: Cac vi ch tich ctia Cuc Dy trit Lién bang My déu c6

mat tai buoi tiéc trwa chit, thwa 6ng?

Miller: 6, diing. Chui tich Cuc Dw trir Lién bang My con ¢8 y sap

x€&p cho moi nguwdi tu tip cing nhau.

McFadden: D6 la mot hoat dong c tinh chit xa giao, hay 1a mot

cudc thao luan nghiém tuc, thwa 6ng!

Miller: T6i cdm thiy d6 1a mét kiéu hoat dong xa giao. Trwéc biva tiéc trwa, toi da tro
chuyén rat 1au véi tién si Hjalmar Schacht, va cling han huyén véi ca gido sw Rist. Sau bira
tiéc, toi da cung v&i ngai Norman va Strong New York (Strong 1a Chu tich Ngan hang Cuc Dy

trit Lién bang My & New York) tdn gau mot luc lau.

McFadden: Vay d6 cé phai la mot cudc hoi nghi chu lich (Cuc
Dy trit Lién bang) chinh thirc khong?
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Miller: Khong phai.

Ong Beedy: Nhitng su hiéu biét va viéc bé qua nay rd rang

khong dworc ghi lai chinh thirc phai khong, thwa 6ng?

Miller: Khong c6. Sau nay uy ban Chinh sach Thi truedng mé da
td chirc moét hoi nghi, va mot s6 bién phap da dwoc dinh ra nhw

vay.

Toi nhé rang theo ké hoach nay, chi trong vong 8 thang, s6 ngan phiéu dinh mic khoang
80 triéu do-la My da dwoc Ngan hang Cuc D trir Lién bang My & New York mua vao (phat

hanh tién co ban).

McFadden: Viéc thay d6i mot chinh sach nhw vay da truc ti€p dan dén trang thai khong
binh thwong cia hé thong tai chinh & dat nwéc nay (phong trao dau co thi treong co phiéu
nam 1927 - 1929). Theo t6i thdy, mot quyét sich trong dai nhw vay can phai c6 sw ghi chép
chinh thirc & Washington.

Miller: T6i déng y vé&i cac quan diém cua 6ng.

Nghi si Strong: Sw thit1a ho da dén day, da to chirc hoi nghi bi méat, an udng tiéc tung,
ban luén vién vong, cudi cung da dé cho Cuc D trir Lién bang My ha thép ti 1& chiét khiu,

roi sau d6, ho da dem vang cia ching ta di mat.

Ong Stege: Chinh sach nay da gitip chau Au 6n dinh tién té
nhwng da lam dao 16n vi thé ctia dong d6-la My, ding vay

khong thwa 6ng?

Miller: Pung vy, chinh sach nay chinh 1a d€ dat dwoc muc dich d6(23) Trén thuc té,
Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My & New York hoan toan ndm bat dugc toan bd hoat

ddng cta Cuc nay. Cudc hop bao gom 7 vi chti tich cia Cuc Dw trit Lién bang My &
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Washington chi la hinh thirc, con hdi nghi bi mat thwc chat da dwoc cac nha tai phiét ngin
hang cta chau Au va ngan hang Cuc Du trit Lién bang M§ & New York tién hanh ca tuan 1&.
Tuy nhién, hoat dong nay chi dién ra & Washington chwa dén mdt ngay, lai chi 1a hoat déng
mang tinh xa giao, vi thé lwong vang tri gia 500 triéu dé-la My c6 dwgc tir quyét sach cia
hoi nghi bi mat New York di chay vé chau Au. Mot quyét sach quan trong nhw vay ma lai
hoan toan khéng dwoc ghi chép trong bat ct van ban nao ciia Washington, tir d6 cé thé thiy

dia vi thuc té cia H6i dong quan tri 7 ngwdi nay.
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8. Chich né bong bong nam 1929: Lai mél hanh déng
“xén long curu”

Tt ndm 1929 dén nam 1933, Cuc D trit Lién bang My da siét
chat 1/3 lwong luu thong tién té nham tao ra mot cudc dai suy

thoai.

Milton Friedman.

Sau hoi nghi bi mat, Ngan hang Cuc Du trir Lién bang New York I4p titc bit tay vao hanh
dong, gidm 14i sult tir 4% xudéng 3,5%. Chi trong nam 1933, ho da phat hanh thém 60 ti do-
la cho cic ngin hang thanh vién. Cic ngin hang nay dung phiéu cia minh lam thé chip. Néu
dwgc hodn d6i sang vang thi khoan tién nay sé nhiéu gip 6 lan tong lwong vang lwu thong

trén toan thé gidi luc bay gio!

Lwong d6-la phat hanh thong qua phwong thirc nay cao gip 33 1an so v&i lwong tién
dwoc Cuc Dy trir Lién bang My tung ra trué¢c dé! Diéu khién ngwoi ta kinh ngac hon 1a, nam
1929, ngan hang Cuc Du trit Lién bang My New York lai phat hanh thém 58 ti d6-1a cho cac
ngan hang thanh vién vay(24)!

Thi trueong c6 phiéu New York thoi dé cho phép cac nha dau tw mua vao lwgng c6 phiéu
bang 1% vdn, néu c6 nhu ciu, ho c6 thé vay thém cla ngin hang. Trong khi dang ndon néng
kho chiu thi cAc ngan hang ndm gitt tin dung han ngach 16n lai gdp dwoc nha dau tw doi khat

tham lam. Qua 1a chang khac gi cadnh “budn ngu gap chiéu manh”.

Ngan hang c6 thé vay tién tir Cuc D trir Lién bang véi mikc 13i suat khoang 5% va cho
cic nha dau tw chirng khoan vay lai véi 1ai sudt 12%. Nhw vay, ho c6 thé hudng mirc chénh

1éch 1ai suat 7% mot cach ngon lanh.
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Lic nay, thi tredrng co phiéu New York c6 mudn khong tang gia cling khong thé dworc.
Ngwoi dan My ldc nay bi kich dong dem hét moi cta cai tich luy c6 dwoc dé “dau tu” vao thi

trueong cb phiéu.

Tham chi ngay ca cac chinh tri gia @ Washington ciing bi cic trum tai chinh phé Wall
kich dong. Trong mot budi néi chuyén chinh thirc, Melo - B trwdng tai chinh - da dam bao
rang, thi trudmg c6 phiéu van chwa qua cao. Téng théng Coolidge cling x4c nhan rang, viéc

mua c6 phiéu lic nay van dang rat tot.

Thang 3 nam 1928, khi tra loi chit van tai thwong nghi vién vé mirc 13i suat cho vay déi
v&i cac nha dAu tw chirng khoan, Chu tich Cuc Dy trit Lién bang My da tra 1oi rang: “Khong
thé néi chinh xac cac khoan vay ctia nha dau tw chitrng khoan cé qua cao hay khong, nhung

toi chdc chan ho 1a nhitng nguwoi an toan va bao thu”.

Ngay sau khi Cuc Dv trir Lién bang My bat d4au loai bé chinh sach budng 1dng tién té
dwoc thyc hién tir nam 1927, ngay 6 thang 2 nam 1929, Norman - Chu tich Ngan hang Anh
da bi mat dén My. Cac nha ngin hang Anh chirng nhw da thwc hién xong moi céng tac chuin

bi cho mét sw kién 1én, va thoi co dé phia My ra tay cling da dén.

Thang 3 nam 1929, tai dai héi c6 dong thwong nién cua Ngin hang qudc té, Paul
Warburg
- bAc thay tai chinh ctia My - d4 canh bao rang: “Néu nhw sy tham lam khong kiém soat nay
van tiép tuc thi nguy co khiing hoang né ra khéng chi danh vao ban than cic nha dau tw, ma

con khién cho cd nwéc My roi vao tham hoa suy thodi”(25).

Paul vén la nguwoi ludn gitr dwoc thai do tram tinh trong suét nhitng ndm thang ma “sw
tham lam khong dwgc ki€ém soat, ngw tri” va bay gior lai dot ngdt nhdy ra canh bao nguy co
khiing hoang. T New York Times 14p titc cho dang bai phat biéu cta Paul, va trong tich tic,

bai bdo da gdy nén mot con khing hoang trén thi trwedng tai chinh.

quyét “khai t&” d6i v&i thi tredng c6 phiéu. To New York Times

ngay hom do6 da phat di mot thong tin quan trong:
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9. Uy ban tw vdn lién bang hop kin tai Washington

Uy ban tw van lién bang da xay dwng khung nghi quyét va giao cho Hoi dong quan tri cla
Cuc Du trit Lién bang My, nhwng moi thong tin lién quan dén viéc nay van dwoc gitr kin. Cac
dong thai ti€p theo cda uy ban tw van lién bang va Hoi dong quan Iri Cuc D trir Lién bang
van chwa dwoc tiét 10. Cach thirc bdo mat thong lin cta Ian hop kin nay hét sttc nghiém ngit.

Cac phong vién chi nhan dwoc nhitng cau tra 1o nira voi(26).

Ngay 9 thang 8 nam 1929, Cuc Dv trit Lién bang My ning l3i suit cho vay 1én mirc 6%.
Ngay 14p tirc, ngin hang Cuc D trir Lién bang My tai New York cling tang 1i suat cho vay
dau tu chirng khodan tir 5% lén 20%. Cac nha dau tw chirng khoan chi con cich bé cua chay
14y ngwdi. Thi tredng cd phiéu sut gia mot cach thé tham chang khac gi canh vé dé. Trong
sudt thang 10 va 11, khap cac san chirng khoan chi thdy méi 1énh ban. Khéi tai san tri gia
160 ti d6-la trong nhay mat da tan thanh may khdi. Xin luwu y rang, 160 ti dé-la 1a mot khoan
tién 1én, gan nhw twong dwong véi tong vat tw khong 16 ma nwéc My da san xuit duoc

trong chién tranh thé gi¢i thir hai.

Mot nha dau tw chirng khoan ctia pho Wall d3 miéu ta vu “vé dé” d6 nhw thé nay: “Theo
mot ké hoach dwoc dan xép chinh xac, lwong cung trng cho vay dé dau tw vao cb phiéu trén
thi trwong tién té New York dot ngot gidm manh da giy ra cudc khiing hodng tai chinh nam
1929. Trén thuc té diy 1a hanh dong “xén 16ng ctru” da dwoc cac trum tai chinh qudc té tinh

toan nham vao cdng chiing”(27).

D61 mét véi nén kinh té My am dam, ngay 4 thang 7 nam 1930, to New York Times
khong khoi bui ngti khi dang tai nhitng dong nhw thé nay: “Gid nguyén vt liéu da roi xuéng
mikc cia ndm 1913. Do dw thira lao dong, tién cong sut gidm ma da cé tong cong 4 triéu
nguoi thit nghiép. Vi khong ché dwgc Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My New York va Hoi
dong quan tri Cuc D trit Lién bang nén Morgan da khong ché dwoc ca hé théng Cuc D triv

Lién bang My”.

Ph6 Wall khéng ngirng 4p dung thi doan tao ra khing hoang tai chinh dé loai bé cac
phén tir d6i 1ap. Tir ndm 1930 dén nam 1933, téng cdng da c6 8.812 ngan hang phai dong
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ctra. Do tirng t6 thai do bang vai phai Itvra véi ndm dai gia tai chinh & New York dong thoi
khong chiu vay no tir hé théng Cuc D trir Lién bang My nén phan 1én cac ngan hang vira va

nhd da phai ndi dudi nhau pha san.
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10. Mwru do thwce sw ciia viéc hoach dinh dai suy

thoadi

Khong con nghi ngo gi nira, cudc suy thoai tai chinh nam 1929 la mot man kich da duoc
cac dai gia ngan hang dao dién tai hdi nghi bi mat nam 1927. Do 1ai suit trén thi treong
New York bi ha thip mot cach c6 y va lai suét trén thi tredng London bi ning cao mét cach
6 loi nén sw chénh 1éch 13i suit gitra hai thi treong da khién cho dong vang ctia My chay
véAnh, gitip Anh va cac quéc gia chau Au khac khoi phuc ché d§ ban vi vang. Trén thuec té,
cac nha tai chinh chau Au da hiéu ré rang, viéc tao ra lam phat tién té nham twéc doat tai
san sé mang lai hiéu qua cao hon rat nhiéu so v&i cach cho vay li. Viéc dung vang lam co s&
cho viéc phat hanh tién té va cho phép hoan ddi tién gidy sang vang sé c6 thé khéng ché cac
ngan hang tao ra nan lam phat tién té dé kiém loi. Vay tai sao gi¢i tai chinh chau Au ma dai

dién l1a cac nha ngan hang Anh lai mu6n khoi phuc ban vi vang?

CAu tra 1o 1a cac nha tai phiét ngan hang quoc té dang choi

mot van co tha vi.

Chién tranh thé gi¢i lan thir nhat két thdc véi thit bai ciia Dire. SO tién boi thwong chién
tranh khong 16 dwong nhién khong thé do dong ho Rothschild va dong ho Warburg cia
nwéc Dirc ganh vac. Nwéc co dau tién ma ca hai dong ho nay thwce hién la khéi dong bé may
tao ra nan lam phat tién té dé tir d6 vo vét tai san tich luy cia ngwdi dan. Va nhw vy, nhan

loai da hiéu biét dwoc uy lwc siéu cdp ciia nan lam phét tién té.

Trong thoi ky chién tranh tir ndm 1913 dén ndm 1918, toc d6 phat hanh tién té cia Dirc
da ting gdp 8,5 1an, dong mac Pirc da sut gia dén 50% so v&i dong do-la My. Bat dau tir ndm
1921, toc d6 phat hanh tién té cia Ngan hang Trung wong Ptrc da ting phi m4, nam 1921
tang gip 5 lan so v&i ndm 1918, ndm 1922 tang 10 1an so v&éi nam 1921, ndm 1923 tang vo
van lan so v&i nam 1922. Tlr thang 8 nam 1923, vat gia leo thang chong mat, mot chiéc banh
mi hay mot phong bi thw da c6 gia 1.000 mac. Mdi ngdy, mot cong nhan Dirc dugc tra tién

cong hai lan nhwng so tién dy “boc hoi” nhanh chong chi sau mét gicr dong ho(28).
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Chinh vi hanh vi chén ép ting 16p trung luu trong xa hoi khién ho tré nén trang tay ma
cac nha tai phiét ngan hang Dirc da gieo vao long ngwdi dan sy cim phan tdt do ddng thoi
tao ra co s& cho Dang phat xit 1én ndm quyén sau ndy. So v&i canh ngd cia nwéc Phap sau
khi bai tran trong cudc chién Pho - Phdp nam 1870 thi nhirng khé khan bi tham ma nguwoi
dan Drc phai ganh chiu con ning né hon rat nhiéu. C6 thé thiy rang, mam mdng clia cudc

chién tranh thé gi¢i th hai sau nay da dwoc gieo tir nam 1923.

Khi tai san ctia nguoi Pire bi vo vét can kiét thi dong mac Dirc phai dwoc 6n dinh tré lai.
Duéi sy diéu phoi ciia cac nha ngan hang quoc t€, vang bac cia nwdc My tré thanh chiéc

phao ctru sinh cho viéc 6n dinh tién té tai Dirc.

Nudc co tiép theo do cac nha tai phiét ngdn hang Anh tién hanh. Sau khi Chién tranh thé
gi®i lan thi nhat bung né nam 1914, tau ngdm Dirc nhiéu lan tip kich vao Pai TAy Dwong,
tau van chuyén vang ctia Anh khéng thé nao tw do xuat cang. Cic nha tai phiét ngan hang
Anh budc phai tuyén bd tam th&i ngirng chuyén doi vang, va nhw vy, ban vi vang cia dong

bang Anh da tré nén hitu danh vo thuwe.

Nam 1924, Churchill nham chic Bo trwéng tai chinh Anh. Vi khéng phai la chuyén gia
trong linh vuc tai chinh nén Churchill da khong nhan ra am mwu khoi phuc ban vi vang ctia
cac nha ngan hang - nhitng ngudi ct khing khing cho rang cin phai bao vé vi thé tuyét ddi
ctia dong bang Anh trén thi treong tai chinh thé gidi. Ngay 13 thdng 5 ndm 1925, Anh théng
qua D luit Ban vi Vang (Gold Standard Act). Luc nay, do trai qua nhitrng mat mat ning né
cta chién tranh nén thuc lwc kinh té cia Anh khéng con manh so véi My. Tham chi ngay tai
chau Au, Anh ciing khdng con gitt dwoc vi thé nwéc lén, vi thé viéc ép budc khoi phuc ban vi
vang sé khién dong bang Anh ting gia va tic dong nghiém trong dén sirc canh tranh xuit
kh&u ctia Anh dong thoi giy ra hdu qua x4u vé kinh té nhw gia nguyén liéu thép, tién lwong

giam di, ti 1é that nghiép tang cao.

Lic nay, Keynes - mét bac tinh anh quyén quy tirng la dai dién ctia B tai chinh Anh tai
Hoi nghi hoa binh Paris ndm 1919 - kién quyét phan ddi nhirng diéu khodn khic nghiét 4p
dung cho nuéc Pirc, thdm chi sin sang tir chirc dé phan ddi van dé nay. Ong chi trwong phé

bd ban vi vang, té ro sw bat dong doi véi cac thé lwe ngan hang London. Tai uy ban
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Macmillan chuyén vé diéu tra tinh kha thi clia ban vi vang, Keynes da khang khai trinh bay
vé tac hai ctia ban vi vang. Va theo cach nhin ctia 6ng thi vang chi la “di tich da man”, la rao
can doi v&i s phat trién cta nén kinh té. Trong khi d6, Norman - Chti tich Ngan hang Anh -
lai cho rang ban vi vang 1a thi khong thé thiéu ddi véi cAc nha ngan hang chan chinh. Theo
Norman thi cho du ganh ndng cia nwéc Anh c6 nhw thé nao, cac nganh nghé chiu ton thit
nghiém trong ra sao, moi nguwoi cling phai chap nhan ché do ban vi vang dé thé hién danh
duw hang d4u cta cac nha tai phiét ngin hang London. Ngwdi dan Anh bi goi la nhirng ké ho
d6. Va ciing giéng tinh hinh & My, hinh anh ctia cic nha ngan hang Anh ciing khong dworc
danh gia t6t dep gi trong mat ngudi dan. Theo ho, nhirng gi ma cac nha ngin hang ting ho
tat nhién déu khong tot dep gi, con nhirng ai ddm phé phan manh mé quan diém cida cac

nha ngin hang sé gianh dwoc sw mén mo ctia dan ching.
DAy mai la phan dic sdc nhat cta vé kich.

Véi lai lich rat don gidn, Keynes da dién xudt rat tot vai “vé si” cia nhan dan, trong khi
cac nha ngan hang thi xuat hién véi tw cach 1a tin dé cia vang. Mot man kich that tha vi véi
ké tung ngwoi hirng nhip nhang, cling vi thé ma dw luin va long din bi thao ting mot cich

dé dang.

Qua nhién, moi viéc khong nam ngoai “dw doan” ctia Keynes cling nhw cic nha tai phiét
ngan hangAnh. Sau khi khéi phuc ban vi vang, nén kinh té Anh da tu6t déc khong phanbh, ti
1é that nghiép tir 3% nam 1920 di ting vot 1én 18% vao ndm 1926. Cac cudc bai cong dién
ra khap noi trén nwéc Anh, chinh tri roi vao canh hén loan, chinh phtt Anh déi mat véi nguy

co khing hoang nghiém trong.

Tuy nhién, xin nhé rang, diéu ma cac nha tai phiét ngan hang luén khat khao mong mai
chinh la khing hoang! Chi khi nao tao nén khung hoang thi cac nha tai phiét ngan hang mai
c6 thé thuc day cudc “cdch mang tai chinh” theo y d6 ctia ho. Nam 1928, thong qua Dw lut
Tién té va Gidy bac Ngin hang (Currency and Bank Notes Act), nghi vién Anh da thao g&
nhitng rang budc vé gidi han trong viéc dung céng trai € ddm bao cho dong bang Anh - mét
hinh thirc xiéng xich tréi budéc cac nha ngan hangAnh su6t 84 nam. Nam 1844, nwéc Anh

ban hanh phap 1énh nham han ché cic ngan hang trong viéc phat hanh 19,75 triéu bang
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Anh dwoc ddm bao bang cong trai. Bén canh do, cAc nha ngan hang phai dung vang dé bao

dam cho viéc phat hanh tién gidy.

Cling giong nhw sw xuat hién ctia Cuc Dy trir Lién bang, viéc dung céng trai lam thé chip
trong phat hanh tién té that sw 1a mét gidc mong dep doi véi cac nha ngan hang Anh. Chi
trong may tudn sau khi phap 1énh méi dwoc thong qua, Ngin hang Anh da phat hanh 260
triéu bang bang céng trai. Phap 1énh m&i con trao quyén phat hanh cong trai khong gi¢i han
cho ngan hang Anh trong nhitng tinh huéng khan c4p, mién sao sau d6 dwoc Bo tai chinh va
Qudc hoi chap thuan(29) va nhw viy, quyén phat hanh tién khong han ché cta Cuc Du trir

Lién bang My cudi ciing cling nam trong tay Ngan hangAnh.

Nuwdc co thir ba ma cac nha ngan hang thyc hién la hanh dong “xén 16ng ctru”. Sau hoi
nghi bi mat ndm 1927, do chinh sach ha li suat ctia Cuc Dy tri Lién bang My nén mot
lwong vang kha lédn ciia My tri gia 500 triéu do-la da chay ra nwéc ngoai. Nam 1929, Cuc Dw
trir Lién bang lai ti€p tuc ning 13i suit khién cho cic ngin hang thiéu vang nghiém trong va
khong thé thwc hién dich vu cho vay. Nguwoi dan My cling vi thé ma tré nén khon dén. Cac
nha tai phiét ngin hang quoc té da thi nhau déc von thu mua mot lwgng 1én ¢d phiéu tot véi
gid ré nhuw béo. Nghi si McFadden da miéu ta thé nay: “M&i day, chi ndi trong mét bang da
c6 téi 60.000 ngdi nha va nong truedong bi phat mai trong moét ngay. O quan Auckland thudc
bang Michigan c6 71.000 chid nha va chu trang trai bi tong ra khoi ctra. Nhirng tinh canh

twong tw dang dién ra & tirng bang ctia nwéc My”.

Trong con dai nan kinh té chwa tirng thay nay, chi c6 mot it nguwoi thudc ting 16p
thwong lwu c6 mdi quan hé mat thiét véi dong ho Rothschild méi biét dwoc dién bién cta
man kich 16n nhéat trong lich st nwéc My. Nhirng nguwdi nay da nhanh tay ban thao tat ca
nhitng cé phiéu minh cé dé tip trung diu co cong trai chinh phu. Nhirng ké khéng cé dinh
dang gi téi cac 6ng trum ngan hang, cho du c6 giau sang dén miy ciing khéng thé tranh
dworc tai hoa. Nhitng cong ty c6 dinh dang dén cac 6ng trum tai chinh bao gom J.P. Morgan

xon

va Kuhn Loeb, ngoai ra ciing con c6 mot s6 “khach hang wu tién cdnh hau”, mot s6 chinh tri
gia quan trong ma cac nha ngan hang muon duy tri moi quan hé hiru hdo hoac nhirng nha

cdm quyeén cda cac qudc gia c6 mdi quan hé t6i véi ho.
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Khi Morrison ttr chikc tai Cuc Dy trit Lién bang My, trén to Newsweek so ra ngay 30
thang 5 nam 1936 da xuAt hién nhirng dong binh luin nhw sau: “Nguwdi ta cho rang, Cuc Du
trir Lién bang My da mat di m6t nhain vt tai nang. Nam 1929 (trwdc khi thi tredng c6 phiéu
lam vao khing hoang), Mornson da triéu tap mét hdi nghi va ra lénh cho cac ngan hang
trong hé thong ctia 6ng phai chdm dit cho vay dau tw chirng khodn trwéc ngay 1 thang 9. Vi
thé, cac doanh nhan nay méi dé dang phat dat trong con suy thoai sau nay”(30). Tai san cla
Joe Kennedy da tang tir 4 triéu do-la vao nam 1929 1én den 100 triéu do6-la vao nam 1935,
nghia la gap 25 lan. Trwéce khi cudc khiing hodng xay ra, Bernard Baruch da ban sach c6
phiéu von cé cia minh dé dau tw vao cong trai. Vai ngay tredc “thr Ba den t6i” (ngay 29-10-
1929), Henry Morgenthau da t&i ngan hang va ra lénh cho cong ty ciia 6ng trong vong ba
ngay phai ban hét lwgng c6 phiéu tri gia 60 triéu d6-la My. Cac nhan vién dudi quyén cta
Henry cam thay khé hiéu va khuyén 6ng nén ban dan trong may tuan. Nhung Henry lién noi
ciu quat ngay vao mat nhan vién minh rang: “T6i dén day khong phai dé€ tranh ludn v&i

anh? Hay lam theo 1énh t6i di!”

Sau gan 80 nam, khi nhin lai giai doan lich str nay, ching ta vin phai than phuc muu tri
thwong truedng cia cac nha tai phiét ngin hang quéc té. Khdng nghi ngd gi nira, ho chinh la
nhitng nguwoi thong minh nhit thé gidi. Thu doan, mwu mo, nhirng ké hoach dworc tinh toan
ky lwdng, chat ché, long can dam va muwu tri... qua thwc la nhitng diéu khién ngwoi doi phai
than phuc. Tham chi cho dén ngay nay, khéng it ngwoi van con chwa tin rang, s6 phan cla

ho da bi cac nha tai phiét ngan hang nay thao tdng.

Sau mua boi thu tir vu “xén 16ng clru” cla cic nha tai phiét ngin hang quoc té, “tw twéng
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tién té gid ré” cia Keynes da tr& thanh c6 mdy tao ra sw giau c6 cho cac dai gia ngan hang.
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PHAN V: CHINH SACH MO'I CUA TIEN TE GIA RE

Lenin tirng noi rang, bién phap t6t nhat dé danh d6 chi nghia tw ban chinh 1a 1am cho hé
thong tién té cta ché do d6 mait gia tri. Théng qua qua trinh lam phét tién té lién tuc, chinh
pht cé thé bi mit lam tiéu hao mét phan tai san cia cong dan ma khong ai hay biét. Chinh
phu c¢6 thé twéc doat tai san clia nhan dan bang viéc st dung bién phap nay khién cho da s
dan ching tré nén nghéo do6i va lam cho mot so ké tré nén giau cd. Khong cé thu doan nao
dwoc coi 1a kin d4o va dang tin nhw nan lam phat tién t& nham 14t d6 chinh quyén hién tai.
Quaé trinh nay wch tu mét cach tiém an cac nhan té pha hoai trong quy luit kinh té ma trong

ca triéu nguwoi cling khéng thé tim ra mot ai c6 thé nhin ra cin nguyén ctia van dé(1).

Keynes, nam 1919.

Keynes goi vang la “di tich da man”, va sw danh gia nay da tuw
l1au tr& nén quen thudc déi véi ngwdi dan Trung Quoc. Vay

dong co cua Keynes la gi?

Tirng 1a ngudi kién quyét phan ddi nan lam phat tién té, vay thi

tai sao Keynes lai bién thanh ké tir thu ciia kim loai quy nay?

Buwdc sang tudi 40, Alan Greenspan van 1a ngwdi bao vé kién dinh bat di bt dich ban vi
vang, va sau khi 1én nham chitc Cha tich Cuc Dw tri Lién bang My, 6ng bat dau noi véi cap
duwédi vé van dé vang. Nam 2002, tuy van thira nhan rang “vang 1a phwong thirc thanh toan
cu6i cung ctia moi hé thong tién té hién c6”, nhung 6ng lai “lam ngo” trwedrc Am muu lién két
danh tut gia vang cia cac nha tai phiét ngan hang phwong Tay trong nhirng nam 90 ctia thé

ky 20.

Tai sao cac nha tai phiét ngan hang quoc té va cac nha ly luin “tay sai” cda ho lai ghét

vang dén nhw vay? Va tai sao ly ludn “tién té gia ré” ctia Keynes lai dwoc dé cao? Trong thuc
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tién x4 hoi kéo dai hon 5.000 nam ctia lodi ngwdi, bat ké 12 thoi dai nao, qudc gia ndo, ton
gido nao, chling tdc nao, vang ludén dwoc ngwdi doi cong nhan la mot thir tai san cé gia tri.
Nhan thirc ndy dau dé bi mé ly thuyét coi vang 1a “di tich clia dd man” ho4 giai. M&i quan hé
tit yéu gitra vang va cda cai da tré thanh mot logic tw nhién trong doi séng ctia con nguoi.
Trong khi khong c6 thién cdm d6i véi chinh sach va tinh hinh kinh 18 ctia chinh phu thi
nguwdi dan co6 thé chon cach dem tién gidy ma ho dang nam gitt trong tay déi thanh tién vang

va cho doi thoi co tét hon.

Trén thuc té, viéc hoan doi tw do tir tién gidy sang vang da tré thanh nén tang co ban
nhét vé kinh té ctia ngwoi dan, chi cé trén co sé nay, sw tw do cia bat cir nén dan cha va
hinh thirc xa hoi nao khac m&i c6 dwoc y nghia diy du ctia n6. Khi tién hanh cwdng ché tudc
doat quyén doi tién gidy thanh vang ctia ngwdi dan thi cling chinh 13 ldc chinh pha twéc

doat sw tw do co ban nhit cia ngwoi dan.

Cac nha tai phiét ngan hang qudc té biét ro rang, vang khong chi la mot thir kim loai quy
binh thwong. Néu xét vé ban chit, vang l1a “thit kim loai mang tinh chinh tri” duy nhat véi do
nhay cdm cao cling nhw ganh nang thira ké lich s, va néu khong xtr ly tot vin dé vang, con
ngudi sé tao nén bao tap tai chinh trén pham vi toan thé gi¢i. Trong tinh trung binh thwong,
viéc phé& bo ban vi vang tit sé dan dén su bit 6n nghiém trong trong x4 hoi, thim chi 1a gay
nén cudc cdch mang bao lwc. Chi trong nhirng tinh huéng dac thu, khi khéng con chon lwa
nao khac, ngwdi ddn méi budc phai tam thoi hy sinh ban than cung cac quyén lgi von c6 cla
minh. Piéu ma cac nha tai phiét ngan hang can chinh la nguy co khing hoang va suy thoai

nghiém trong trong doi song xa hoi.

Duédi sw de doa clia khiing hoang va suy thodi, ngudi dan dé tré nén thoa hiép nhat, sw
doan két dé bi pha v& nhat, dw luin dé bi dan dat nhat, strc tp trung x4 hoi dé bi phan tan
nhit, va dwong nhién, mwu ké clia cac nha tai phiét ngan hang cling dé dwoc thuc hién nhat.
Vi vay, khiing hoang va suy thoai dwoc cac nha tai phiét ngan hang xem nhw mot thir vii khi

duwoc str dung mot cach hiéu qua nhat nham ddi pho véi chinh pht va ngudi dan.

Cudc khing hodng kinh té nghiém trong nam 1929 da dwgc cic nha tai phiét ngan hang

qudc té “khéo 1éo dan dat” nham “phé& bé ban vi vang” - mot viéc rat khé thwc hién dwoc
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trong tinh hinh binh thudng, tir 6 phu bang dai dao tai chinh va chAm ngoi cho cudc chién

tranh thé gi®i lan thi hai.
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1. Chinh sdch “Tién té gid ré” cua John Maynard

Keynes

Khi tham gia hdi nghi hoa binh Paris vao nim 1919, Keynes da nhan thirc dwoc méi
nguy hai tiém tang do nan lam phat tién té giy ra déi véi ngwdi din va xa hoi. Trong cudn
sach noi tiéng ctia minh “H4u qua kinh té cta hoa binh”, 6ng da chi ra ban chit cua nan lam
phat tién té dong thoi dwa ra mot phan tich sac bén rang nan lam phat siéu cip nim 1923

tai Ptrc da nghiém chirng hoan toan mic d6 sat thwong nguy hiém cta né.

biéu nay ciling giong nhw nhirng gi ma Alan Greenspan da phat biéu trong bai “Vang va
tw do kinh té€” khi bwéc sang tubi 40. Va xét & mot khia canh nao dé, Alan Greenspan ciing

c6 cung quan diém véi Keynes vé nan lam phat tién té.
Ong chira rang:

“Trong tinh huéng khdng c6 ban vi vang, sé khong c6 bat ct bién phap nao dé bdo ho sw
tich luy cia din ching khoi sw théng sodi cia nan lam phat, va diéu nay cling c6 nghia la
nguon tai san ctia dan chung sé khong c6 dwoc noi cit gitr an toan. N6i mot cach don gian,
boi chi tai chinh chinh la am muwu twéc doat tai san, va vang da chan dirng qua trinh nguy
hiém nay va déng vai tro bao ho tai san cia dan ching. Néu nam dwoc diém quan trong cé
tinh chit then chot nay thi nguwoi ta khdng cdm thay khé khan dé 1y gidi vi sao c6 khong it

nguoi da phi bAng ban vi vang mét cach day ac y”(2).

Alan Greenspan da chi ra rang, ban vi vang da khéng ché chit ché xu thé lan tran cla
nan lam phat tién té. Xuat phat tir y nay, Keynes va Alan Greenspan déu phai la nguoi ung
ho kién dinh ban vi vang, vy nhung sau d6, ho lai quay ngoat 180 do va cho rang, vang la
“di tich da man”. Thém vao d6, sau khi mot bwéc 1én may, ho lai diet khoat im hoi lang tiéng

ma khong dé cip dén dia vi tién té cia vang.

boi voi Alan Greenspan thi ding la than bat do ky. Sau khi gia nhap cong ty ].P. Morgan
va ddm nhan chirc Chu tich cia cdng ty nay ciling nhw clia cac ngan hang pho Wall khéc,

Alan Greenspan bat dau hiéu rang, giang ho tai chinh c6 luat phap ctia riéng minh.
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Trong khi ca thé gidi tip trung vao tirng ddng thai ciia Alan Greenspan thi c6 1é chi minh
ong ta mé&i hiu dwoc rang, ngan hang Cuc Du trir Lién bang My & New York méi 1a co quan
dwa ra quyét sach thwc thu. Nam 2002, tai phién diéu trin trweéc Quoc hdi khi bi Ron Paul -
nghi s bang Texas truy vin dén cuing, Alan Greenspan da bay t6 rang ban than ong ta chua
bao gi¢r phan bdi lai quan diém ctia minh vao ndm 1966. Va cho dén nay, 6ng van cho rang
vang la “phwong thirc thanh todn cudi cing” trong moi hé théng tién té, con Cuc D trir Lién
bang My chi la mot ban “md phong” theo ché d6 ban vi vang. Tuy nhién, tinh hudng cua

Keynes lai khac véiAlan Greenspan.

Murray Rothbard - hoc gid noi tiéng ngwoi My - da miéu ta mot

cach siu sic dic trung nhan cach cha Keynes.

~n

Ong cho ring, cht nghia “trung tim tw nga” cwc doan cia Keynes (ngudi tw cho minh 1a
thanh phén tinh anh cta tadng 1&p thong tri Anh va miét thi dao dirc xa hoi - ND) c6 dnh

hwdng truec tiép doi vai hé théng tw twdng cia 6ng ta”.

Dic biét, “hoi tong d6“ (apostle) - mdt td chirc bi mét ctia Pai hoc Cambridge (Anh) - cé
anh hwéng rat 1ém déi véi Keynes. Kiéu t6 chitre bi mat nay trong cac trweong dai hoc Au My
tuyét d6i khong gidéng véi hdi dong hwwong sinh vién hodc cac doan thé xa hoi 1dng 1éo nhw
hdi van hoc ma gidng cac t6 chirc hat nhan ganh vac st ménh ton gido véi lich st hinh thanh
va phét trién hang tram nam. Cac t6 chirc nay duy tri mdi quan hé mat thiét gitra cac hoi
vién v&i nhau, tao nén nhirng tip doan loi ich kién c6 nhit trong giai téng thong tri cia xa

hoi phwong Tay.

“Hoi tong d6” ctia Cambridge do 12 thanh vién wu td nhat tir 31 hoc vién thanh 14p.
Nhitng nguoi nay khong chi thong minh tuyét dinh ma con phai cé than thé quyén quy, va
moi mot nguwoi trong s6 ho déu phai c6 muc dich tré thanh thanh vién trong giai cip théng
tri Anh. Th& bay hang tuin, ho tu hop & nhitng dia diém bi méat, cing nhau théo luin cac vin
dé tir triét hoc, my hoc dén chinh tri, thwong mai. Ho c6 gi¢i quy riéng rd rang, nghiém
khic, ddng thoi to ro thai dd miét thi dao dirc chung ctia xa hoi. Ho tw cho rang ho 1a nhirng
nguoi tinh anh, rang ho sinh ra da 1a nhirng ngwoi théng tri thé gi¢i, ddng thoi truyén ba

niém tin nay gitra cac thanh vién trong td chirc. Trong thw giti cho mét ngwdi ban, Keynes
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da viét nhw thé nay: “Sw cdm nhén thi dao dirc nay ctia chiing ta phai ching c6 chut ty dai
ngdng cudng? Tdi c6 cAm giac rang, tuyét dai da s6 moi ngudi trén thé gidi ndy von di chang

nhin thiy ban chit cua bat c sy vit nao, b&i hodc ho qua ngu xuin, hodc 1a qua gian ac(3).

Trong nhém nay, ngoai Keynes va vi hoc gia tai ba Russell con c6 ca cac 6ng trum tai
chinh nhw nam twéc Rothschild. Sau khi roi khdi Cambridge, cac téng d6 ctia hoi - nhirng
nguwdi duoc goila “thién sit” - van tham gia hdi nghi bi mat cia nhém vao thi bay hang
tuan. Ho tich cwc tham gia vao viéc tuyén chon cac tong d6 méi cling nhw cac hoat dong

khac.

So v&i Keynes, Victor Rothschild nhé tudi hon va la chau dich ton cia Nathan Rothschild
- ngwdi nam gitr quyén phat hanh tién té ctia d€ qudc Anh dong thoi 1a nguwoi thiva ké
phong hiéu Nam twéc doi thi ba. Victor va Keynes déu la nhirng nguoi khéi xwéng tich cuc
cia “Hoi dong ngoai giao My (Council of Foreign Relationship) va Vién quan hé quoc té

hoang giaAnh (Royal Institute of International Affairs).

Hai t6 chitc nay c6 thé dwoc goi 1a “trwdng dang trung wong” ctia chinh gi¢i Au - My,
trong gin mot tram nam qua, day la noi da cho ra 1o hang loat “can b6” cOm can cda tip
doan théng tri Au - My. Theo thong 18 ctia gia toc ngan hang Au My, Victor da c6 mdt khoang
thoi gian 1am viéc cho J.P. Morgan (Hoa Ky) cho nén hiéu rat ré phé Wall. Ong con 1a chu
tich ctia cong ty ddu mé Shell - Ha Lan. Victor ciing tlrng dam nhiém chirc vu cao cip trong
Cuc Tinh bao Anh (MI5), vé sau ddm nhiém chic c6 vin an ninh cta thu twéng Anh
Thatcher. Chu cia 6ng la - nam twéc Edmond Rothschild - dwoc goi 1a “cha ctia Israel”. Duéi
sw gi¢i thiéu va diu dat caa Victor, véi kha ndng thong minh bam sinh, Keynes da nhanh
chong ngri thdy mui béo bé trong Iy ludn budn ban céng trai gia ré va nan lam phat -
phwong hwéng chi cdng ma cac nha ngin hang qudc té thoi d6 dang cin man theo dudi
Keynes rat it khi d€ y dén nhirng 1&i huénh hoang ctia minh trén chinh dai, b&i 6ng khong
phai chiu wéc thic trong quy pham dao ditc clia ngwdi binh thudng. Ong gid mao sé lidu
mot cach cd y nham tao ra sw phtu hop véi ly ludn kinh té cia minh. Murray Rothbard da
tirng chi ra, “6ng ta cho rang nguyén tic sé chi gy can tré co hdi gianh dwoc quyén luc
trong thoi khdc chinh xac cia minh. Vi vay, dng ta c6 thé thay d6i quan niém truwdc dé bat

ctt lic nao du chi vi mot ddng cic nhd”(4).
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Keynes hiéu rd rang, néu mudn hoc thuyét ctia minh tré nén néi tiéng, mot nha kinh té
hoc can phai c6 nhitng thé Iwc 1én vé tai chinh va tién té lam binh phong. Ngay sau khi phan
biét ro “phwong hwdng chinh xac cia sy phat trién lich s&”, Keynes l4p tirc ap dung tw chat

thién phd thwc s ciia minh: d6 la tai hung bién va kha nang dwa ra dé xuit hon nguoi.

Du¢i 4nh hao quang ctia Adam Smith, Ricardo va Marshall, Cambridge gan nhw nghiém
nhién tré thanh trung tim cda nén ly luin kinh té thé gi¢i. Pwoc xem l1a nguoi tiép buéc
con dwong cua Marshall, Keynes & vao mét vi tri cwe ky c6 loi. Nam 1936, sau khi xuit ban
cubn “Ly thuyét chung vé Lao dong, Loi tirc va Tién té” (The General Theory of Employmen,
Interest and Money) - mot tidc pham chinh yéu trong doi, Keynes dwong nhién hét long ung
ho 1y luén kinh té hoc vén danh tring tim tw siu xa cia moi ngwdi. Cac nha chinh tri bay t6
thai do dung dang ddi vdi thir chinh sach tién té gia ré theo ki€u “vay tién, in tién, tiéu tién”
nay. Néi chung, sw tranh ludn hay ngoi ca ly thuyét nay 1ap tic 16i cuén sw chu y cta giGi

hoc thuat.

Keynes da tin chdc rang, y twdéng tién té gid ré cia minh it sé nhan dwoc sw ing ho hét
minh cta cic nha ngin hang qudc té cling nhw cac chinh tri gia. Trong khi ngwdi dan binh
thwong phai ganh chiu tén hai lén nhit ctia y twdng nay lai 1a nhitng nguwoi hodc “qué ngu
xuan”, hodc “qua gian ac” thi déi twgng chinh con lai ma 6ng mudn thu hut sw chu y 1a gidi

hoc thuat.

Dau tién, Keynes tuyén bo sw ddi lap gitra ly ludn kinh té hién dai ma 6ng la dai dién va
1y luan kinh t& truyén thong xua cii. Ong néi rang, cudn “thanh kinh” kinh t€ méi ham sic
kia ctia 6ng chi c6 “nhirng hoc gia kinh té tré tu6i dwdi 30 mai ¢ thé hiéu dwoc”. Tuyén bd

nay da 14p tirc nhin dwoc sy hoan nghénh cla cac nha kinh té hoc tré tuoi.

Trong thw viét cho ban be, Paul A. Samuelson da vui mirng dén mirc khong kim long
dwoc vi minh van chwa dén 30: “tudi tré that 1a tuyét”. Nhwng chinh Paul A. Samuezlson
cling thira nhan rang, cudn sach ctia Keynes 1a mot sdn phdm “kém chit lwong va 1an 16n

lung tung(5).
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Cac hoc gid My cho rang, néu nhu duoc viét bédi mot gido sw cia mot hoc vién nao dé
thudc mién Trung Tay xa x0i ctia nwéc My thi cuén sach nay ciing kho6 long ma dwoc in ra

chir dirng néi téi viéc lwu danh st sach.
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2. Cuéc tranh ctr tong thong ndm 1932

Cudc tranh cir tdng thdng ndm 1932 da dién ra trong bdi canh tiéu diéu ctia nén kinh té.
Muoi ba triéu ngwoi khéng cé cong an viéc lam véi ti 1€ that nghiép dén 25%. Nhirng diéu
nay da tao nén mot ap lwc ghé gbm véi tong théng Hoover lac by gio. Doi dién véi sy cong
kich manh mé cua &ng ctr vién tong thng Pang Dan chd Roosevelt d6i véi chinh sach kinh
té tir ndm 1928 ciing nhw mdi quan hé mit thiét gitra tong thong Hoover véi cac thé luc
ngan hang ph6 Wall, Hoover lu6n gitt dwoc sy tram tinh té nhi, nhwng trong so6 ghi chép cta

minh, 6ng da ghi lai cach nghi chan thwc cia minh thé nay:

Dap lai yéu cau ctia Roosevelt mudn tdi phai 1én tiéng chiu trach nhiém phan déi phong
trao dau co (ndm 1929), t6i da suy nghi rat nhiéu va khéng biét 1a c6 nén tiét 16 vé hanh
ddng c6 y thwe thi chinh sdch lam phat tién té cia Cuc D trir Lién bang My tir nam 1925
dén nam 1928 dwéi sirc ép ctia cac thé lwe chau Au hay khong, béi thoi do, toi la ngudi phan

ddéi chinh sach lam phat tién té nay(6).

Qua théit, tong théng Hoover cé chit oan tc. Tuy 1a tdng thong My, nhwng 6ng lai khong
c6 strc anh hwdng 16n do6i véi chinh sach kinh té va chinh sach tai chinh ctia chinh phi. Do
chinh phu khéng cé quyén phat hanh tién té, va néu Ngan hang cta Cuc Dy trir Lién bang
My & New York khong c6 dwgc sw hop tac cia tw nhan thi bat c chinh sach nao dwa ra

cling déu la vién véng.

Tong thong Hoover that sung & phd Wall do xa roi phwong chAm da dinh cia ngin hang
vé viéc boi thwong chién tranh clia DPirc. Nam 1929, ké hoach Young dwgc Morgan hoach
dinh. V&i nguén chi phi ¢ tir viéc ting thém ganh ning ng nin cua nwdc Pirc va thong qua
phwong thirc phat hanh cong trai trén ph6 Wall dé Dirc c6 kha ning boi hoan chién phi,

Morgan c6 thé kiém chac mot mén hoi 16m.

Théang 5 ndm 1931, khi ké hoach nay m¢i bat ddu dwoc thuc thi, mot cudc khiing hodng
tai chinh ctia Dirc va Ao da nd ra. Hainh dong cttu van ctia ngan hang Rothschild va ngan
hang Anh chwa thé khong ché dwoc sw lan rong cia cudc khing hoang, va ngin hang pho

Wall cia Morgan cling khong muon chirng kién canh ké hoach Young vira méi khéi dong da
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som chét yéu. Ngay 1ap tirc, Lamont - mot trong nhitng c6 dong ciia Morgan - da goi dién
thoai cho tdng thong Hoover, yéu cau chinh phu My déng y cho chinh phi Plirc ngung viéc
bo6i hoan chién tranh trong thoi gian ngén va sé tiép tuc boi hoan sau khi cudéc khiing hoang
tai chinh Dttc c6 d4u hiéu chitrng lai. V&i giong canh cdo, Lamont con ndi rang, néu chinh

pht dé cho hé thdng tai chinh chau Au sup d6 thi sw suy thoai cia M§ cang thém ning né.

Truwéc day, tong thong Hoover da thoa thuén véi chinh phi Phap vé chuyén boi hoan
chién tranh cia DPtrc. Bit cir viéc gi lién quan dén van dé boi thwong chién phi cia Dirc déu
phai dwoc chinh phd Phap thong qua. Véi tw cach 1la mét chinh tri gia, Hoover khong thé
nudt loi. Vi thé, Hoover l4p tic tra 1o mot cach thang than rang: “Toi sé suy nghi chuyén
nay, nhwng néu xét tir goc do chinh tri, viéc nay khong kha thi ldm. Ong 1a ngwdi New York

thi lam sao c6 thé hiéu dwgc moi lo vé khoan ng chwa tra gitra cac chinh pha nay(7).

Lamont cling khong phai tay vira va dap tra: “Nhirng ngay nay chic ngai da nghe thiy
khong it 101 don dai rang, trong danh sach tng clr vién tdng thong nim 1932 cua Dang Cong
hoa sé khong c6 tén ngai. Néu ngai lam theo ké hoach cta chung to6i, nhirng tin d6n nay sé

khong bao gi¢r xuat hién nira”.

Cudi ciing, Lamont con chia ra mot.cui ca rot cho tong théng Hoover v&i thong diép rang,
néu nhw sy viéc thanh céng, toan bo cdng lao sé thudc vé tong thdng. Hoover da suy nghi ca

thang troi dé roi cudi cung danh phai gat dau dong y.

Dén thang 7 ndm 1932, Lamont lai mot 1an nita phai ngwdi dé€n Nha Trang noéi cho téng
thdng biét rang can phai suy nghi lai vAn dé boi hoan chién tranh ca nwéc Dirc. LAn nay,
khong thé chiu dwng néi, véi vé tirc gidn tot do, Hoover da quat 1én: “Lamont da lam héng
bét cad moi viéc. Néu nhw c6 mot viéc khién nguoi dan My tirc gidn va phan doi, thi d6 chinh
12 mwu mo nay (mién trir hodc hodn cac khoan ne ctia Pitc, Anh, Phap d8i véi My). Lamont
chang hiéu gi vé s phan no cta ca nwéc My ddi voi cac ngan hang. Cac ngan hang mudn
bién chung t6i (cac chinh tri giai tré thanh d6ng mwu cta xa hoi den. C6 1€ ho da dat dwoc
mot ban thod wéc vé khoan boi thwong chién tranh véi ngwdi Dliee, nhwng lai hoan thanh
ban thoa wéc 4y theo mot cach thikc trang tron nhit(8). K&t qua 1a Hoover da tir chdi yéu

cau cta ph6 Wall, va nwéc Phap khat no.
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biéu cang khién cho cic nha tai phiét ngan hang phé Wall tirc anh &ch chinh la hang loat
théng tin x4u vé tinh hinh tai chinh xuit phat tir viéc tong thong Hoover cwong quyét doi
mat véi hanh vi liing doan thi treong c6 phiéuy, tinh trang that nghiép nguy kich chwa tirng
thiy cling nhw sw suy thodi ctia nén kinh té va tham canh ctia dan chiing trong con bio thi
trwong cd phiéu. T4t ca cac van dé nay tao nén s phan nd kich liét d6i véi cac ngan hang
phd Wall. Tong théng Hoover dwgc dan ching ing ho da quyét dinh vach mét cac ngan
hang va yéu cau phai lam cho ra nhé. Hoover thang thirng tuyén bd rang, thi truong cd
phiéu New York 1a mot song bac 16n do nha ngan hang thao ting, cic phan tir dAu co nham
lam liing doan thi trwdng-da can tré sy khoi phuc niém tin d6i véi thi tredng. Hon thé nita,
ong con canh cdo Houston, vi chu tich S& giao dich chitrng khoan New York rang, néu khong
han ché hanh vi liing doan thi trweong co phiéu, 6ng sé yéu cau qudc hoi tién hanh diéu tra

va giam sat chit ché thi treong c6 phiéu.

CAu tra 1o ciia phé Wall doi véi yéu cau ctia tong thong la rat dit khoat va don gian:
“Hoang dwong!” Khong thé chiu duwng hon nira, tong thong Hoover bén ra 1énh cho Ngan
hang Ha nghi vién va uy ban tién té to chirc diéu tra hanh vi liing doan thi trwdng c6 phiéu.
Phg Wall 14p tirc phai Lamont dén Nha Trang an trua cung véi tong thdng va Bo trudng
ngoai giao hong mong chédn ding cudc diéu tra.(9j Ngay sau khi cudc diéu tra phanh phuira
nhirng 4m mudi dang sau thi trwdng c6 phiéu cudi thip nién 20, hang loat cic thwong vu
16n nhé 1an lwot bi 161 ra anh sang va gy chan dong dw ludn. R4t nhiéu thong tin xau lién
quan dén thi trweong cd phiéu cla cic cong ty nhw tip doan Goldman Sachs, cong ty Morgan
bi phoi bay ra 4anh sang. Khi m6i quan hé logic gitra hién twong rét gia cda thi treong co
phiéu va sy tiéu diéu ciia nén kinh té dwoc phanh phui gitra ban dan thién ha thi sw gian di

ctia ngwoi dan da chia vé hwéng cac ngan hang.

Con téng théng Hoover va con dwdng chinh tri ciia 6ng cling dong thoi bi dit doan gitra
bién Itra gian di¥ ciia ca cAc ngin hang 1an dan ching. Va ngwoi thay thé 6ng chinh 1a

Franklin Delano Roosevelt - ngwoi dwgc goi la vi tong thong vi dai nhit thé ky 20 cua My.
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3. Franklin Delano Roosevelt la ai?

Chinh cac ban va tbi déu biét rang, trén thuc té, cac thé lwc tai chinh trong gudéng may
quyén lwc vi dai tir doi tong théng Jackson da bat dau khdng ché chinh phu. Qudc gia nay sé
phai tiép tuc cudc dau tranh véi gidi ngan hang tir thoi Jackson, chi c6 diéu l1a né sé dworc

dién ra trén qui m6 16n hon va rong hon ma thoi(10).

Roosevelt, ngay 21 thang 11 nam 1933

Trong ban “cdo bach chin tinh” nay cia Roosevelt c6 mot s6

diém giong v&i nhirng gi Wilson phat biéu nam doé.

Néu Wilson chi 1a mot hoc gid khong am hiéu cac mwu mo thu doan ctia cac ngan hang
thi Roosevelt lai 1a mdt nhan vat tirng trai. Ngay 20 thang 8 nam 1932, trong bai dién thuyét

tranh ctr clia minh & bang Ohio, Roosevelt da néi rang:

Chung t6i phat hién thiy 2/3 nén cong nghiép My tp trung trong tay may tram cong ty,
tuy nhién, trén thwec té, nhitng céng ty nay bi mét nhém khong qua 5 nhan vat quan trong
khdng ché. Chung toi phat hién rang, 30 nha tai phiét ngan hang va kinh doanh chirng
khoan la nhitng nguwdi dong vai tro quyét dinh déi véi s lwu thong tién té cia My. N6i mot
cach khac, quyén lwc kinh té tip trung cao do trong tay cia mot sé it nguwdi. TAt ca nhirng

diéu nay la trai ngwgc véi nhivng gi ma téng théng tién nhiém Hoover da tirng néi”(11).

Roosevelt tim moi cach dé dan ching My cdm thiy 6ng giong véi tong théng Jackson
nguwoi khong doi troi chung véi cac nha ngan hang va rat dwgec nhan dan mén md, mot vi
tong théng diing cdm chip nhan khiéu chién véi cac thé lwc tai chinh mwu mé xao quyét dé
bdo vé ngudi dan thap c6 bé hong. Tuy nhién, thit dang tiéc, Roosevelt con c6 quan hé mét

thiét v&i gi¢i ngan hang qudc té chang thua gi téng théng Hoover.

James Roosevelt - c6 ctia Roosevelt - la nguoi sang 1ap nén Ngan hang New York vao

nam 1784, mot trong nhirng ngan hang xuit hién sém nhat trong lich st nwéc Mj. Ngin
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hang nay da bi phat mai trén thi treong cong trai My vao nam 2006 do c6 dinh liu dén viéc
thao ting gia cong trai. Khi Roosevelt tranh ctr tong thong, ngin hang nay dwoc George -
anh ho ctia Roosevelt - diéu hanh. Cha cua Roosevelt la mét dai gia trong nganh cdng nghiép
M§ v&i san nghiép khong 16 & khép noi nhw mo than da, dwong sat 6ng cling dong thoi 1a
nguwoi sang 1ap nén coéng ty chirng khoan dwong sat mién Nam (Southern Railway Security
Company) - mot trong nhitng cong ty chirng khoan dau tién cia My. Ban than Roosevelt
cling da tirng tot nghiép khoa luit Pai hoc Harvard, sau d6 hanh nghé luit sw véi khach
hang cht yéu la cong ty Morgan. Nam 1916, cing v&i s phat trién manh mé cta linh vue
ngan hang dong thoi dwoc cac thé luc tai chinh h tro, khi méi 34 tudi, Roosevelt da dwoc
b6 nhiém lam tro Iy Bo trwedng Bo Hai quan My. B6 Hai quan chinh 1a c6 dong cao cip cta
Morgan va thudng xuyén tac dong dén Ramon dé sdp xép noi dn chdn & cho Roosevelt tai

Washington.

Roosevelt con c6 mot ngwdi chu di tirng gitr chive tong thong My - Theodore Roosevelt
va mot ngwdi anh ho khac 1a George E. Roosevelt - mot nhan vat c6 mau mit & phé Wall.
Trong thoi ky dai sdp nhap nganh dwong sat, dng ta da tai t6 chirc it nhat 14 cong ty dwong
sat, ddong thdi con nam chirc Chu tich clia cac cong ty Guaranty Trust Compan, Chemical

Bank, Guaranty Trust Company trwc thudéc Morgan va hang loat cac cong ty 1d'n bé khac.

Dong ho ngoai cia Roosevelt ciing thudc dong thé phiét trim

anh, c6 quan hé than thich v&i 9 doi tong thong My.

Trong lich s cin dai ciia My, khong c6 mét vi téng théng nao
c6 dworc thé lwc chinh tri va nguén von ngin hang 1é6n hon

Roosevelt.

Nam 1921, Roosevelt thoi viéc trong bd may chinh phi va vé dau quan cho pho Wall, tré
thanh chu tich hodc pho chu tich ctia rat nhiéu té chirc tai chinh. Loi dung moi quan hé véi
cac chinh tri gia va cic 6ng trum ngan hang, Roosevelt kiém dwgc nhirng khoan loi kéch xu
cho cac cong ty cia minh. Trong birc thw gitri cho Meh - mét ngwdi ban cii & Ha nghi vién,

Roosevelt da viét rang: “Vi m6i quan hé hiru nghi 1au dai gitta ching ta, toi hi vong anh sé&
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giup tbi. To6i dang mong kiém dwgc mot s6 hop dong cong trai tir tay Brooklyn ma hau hét
cac cong trai nay déu c6 lién quan dén céng trinh thanh pho. T6i hi vong ban beé cii c6 thé
nhé dén toi. Lic nay téi khong thé quiy ray ho, nhwng vi ban cta tbi cling 1a ban cda anh, va
néu nhw c6 chit tinh cdm danh cho t6i thi d6 sé la sw gidp dé to 1on doi vdi toi va toi sé

khong bao gior quén on(12)”.

Trong thw gtri cho mot ngwdi ban méi gianh dwoc mot moi lam dn 16n véi BO Hai quén,
Roosevelt viét rang: “Ban tdi bén hai quan tinh c& néi vi toi vé mot hop ddong mua ban dai
bac 203mm véi cong ty anh. Diéu nay khién tdi nhé lai sy hop tac vui vé gitra ching ta thoi
toi con la tro Iy Bo trwedng B6 Hai quan. Dé nghi anh thir xem xét kha ndng cong ty toi tiéu
thu mét s6 cong trai ctia cac anh. Téi rat hy vong anh sé cho phép dai dién cua toi goi dién

thoai cho anh dé ban vé viéc nay(13).

Trong mot s6 thwong vu l1am dn c6 mikc lgi nhuin 1én, Roosevelt da tuyén bd trang tron
rang “méi quan hé hitu nghi c4 nhan thuan tuy 1a chwa du”. Khi doc nhirng birc thw nay,

ching ta c6 thé hinh dung ra mot tong théng Roosevelt nang dong ra sao.

Nim 1922, Roosevelt tham gia thanh lap Cong ty dau tw Lién hop chau Au (United
European Investors, Ltd), dong thoi gite chive Chu tich Hoi dong quan tri cong ty nay. Trong
ban c6 vin va Hoi déng quan tri cia cong ty nay con cé ca nguyén thu twéng Dlirc Wilhelm
Cuno va Max Warburg - nhitng ké chti mwu gay ra nan lam phat tién té siéu cap & Dlirc nam
1923 - va Paul - em trai cia Max va la Phé chu tich kiém téng kién tric sw ciia Cuc Du trir

Lién bang M¥.

Trong 60.000 c6 phan wu tién dwgc cong ty nay phat hanh ra, Roosevelt 1a ngwdi ndm
gitt s6 lwong 16m nhat. Cong ty Dau tw Lién hop chau Au chii yéu thuc hién cac vu budn ban
dau co & Drc. Trong con bdo lam phat tién té siéu cap & Dirc, khi nguoi dan BPire bi boc 16t

dén cung thi cong ty nay lai phat nhanh nhw diéu gap gié(14).

Nan lam phét tién té siéu cip duoc coi 1a “cd mday thu hoach siéu hang”. Trong cudc
khing hodng tién té nam 1923 & Dirc, mot lwgng 1én tai san cia ngwoi dan roi vao tay cac
nha tai phiét. Cudc khiing hoang nay da phan anh mét cach chan thwc nhat “sy bang hoai

dao dirc cia mot 16p nguoi trong xa hoi. Chi can c6 trong tay mot vai dong do-la My hoac
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bang Anh, bat ké ai cling cé thé an sung mac swédng nhw dé vwrong. Vai dong do-la My c6 thé
khién cho ngwoi ta tré nén giau c6 nhw phi 6ng. Ngwdi nwédc ngoai chen nhau dén diy, dau
dau gia ca cling ré mat khién nguwoi ta tranh nhau mua nha ctra, dit dai, san phim nghé

thuat ciia nguoi Dirc(15).

Cling giong nhw nhirng gi da xay ra trong con bdo lam phat tién té siéu hang & Lién X6
thoi ki dau thip nién 90, mot lwong 16m tai sdn xa hoi & Pl da bi twéc doat, giai cip tw san
bic trung 1dm vao canh khanh gia bai san, dong d6-la My hay déng bang Anh d6t nhién c6
gid. Keynes da tirng noi: “Viéc 4p dung bién phap tao ra nan lam phét tién té siéu cap co6 thé
gitp mot s6 nguwdi mic sirc twde doat tai san cia nhan dan. Trong qua trinh d6, phan 1éon
dan ching sé tré nén ban cung, trong khi mot s it lai giau 1én trong thiy... Qua trinh nay
tich tu nhitng nhan t6 tiém 4n pha hoai quy luat kinh t€ ma trong ca triéu nguwoi cling chang

c6 ai nhan ra can nguyén cta van dé”.

Roosevelt di tirng phé phan Kich liét méi quan hé thin méit gitra Hoover va phé Wall
dong thoi tw xem minh 13 vi ctru tinh cia dan ching. Tuy nhién, diéu nay lai mau thuan véi

nhirng gi ma 6ng da lam trén thuwc té trudc day.
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4. Loai bo ché dé ban vi vang: Str ménh lich st cua
ngan hang trao cho Roosevelt

Duéi sw ché wéc cia ban vi vang, cudc chién tranh thé gi¢i lan thi nhat da khién cho
ganh ning no nan cia cac nwée chau Au tré nén niang né. Néu khong cé Cuc Du trit Lién
bang My tip trung huy dong nguon tai chinh cho cudc chién thi c6 1& quy mé chién tranh chi

& mitc cuc bo.

Chién tranh thé gi¢i lan thir nhat da mang lai cho cac ngan hang qudc té mét co hdi lam
giau. DU c6 sw hd tro cia Cuc D trit Lién bang My, song duéi sw khdng ché nghiém ngit
cua ban vi vang, cac ngan hang ciing khong thé yén tim véi lwong tai chinh va viu va khé co
thé chéng do n6i mot cudc dai chién khac & cap do toan ciu. Vi vy, viéc phé bo ban vi vang

da tré thanh nhiém vu khan cip ctia cac ngan hang quoc té.

Trong dién bién ndm ngan nam cda lich sir x4 hoi loai ngwdi, vang da dan dan tré thanh
mot loai tai sdn dwgc cic nwdc trén thé gidi cong nhin. M6i quan hé tit yéu cia ngwdi dan
déi véi vang da tro thanh logic tw nhién trong doi song. Khi khéng dong y véi chinh sach va
tinh hinh kinh t& cta chinh pht, ngwoi din c6 'thé chon cach dem tién gidy ma ho dang nam
gilr trong tay doi thanh tién vang roi doi thoi co tét hon. Trén thwec té, vin dé hoan doi ti
tién gidy sang vang da tré thanh nén tang tw do kinh té co ban nhat cia ngwoi dan, va chi cé
trén co s& nay, su tw do cia bt cit nén dan chu hay hinh thirc x3 h6i nao méi c6 dwgc day
dd y nghia thwc té cia nd. Viéc chinh pht cwdng ché quyén doi tién gidy thanh vang cta

nguwoi dan cling c6 nghia rang, sw tw do co ban nhit ca ngwoi dan da bi twdc doat.

Trong tinh trang xa hoi binh thwong, viéc phé bd ban vi vang
t4t s& dan dén sw bAt 6n nghiém trong trong xa hoi, tham chi

con c6 thé gy nén mot cudc cach mang bao luec.

Chi trong nhitrng tinh hudng bat dic di, ngudi dan méi danh tam thoi hi sinh quyén loi
ctia minh. Pay chinh la 1y do tai sao cAc ngan hang lai mong xay ra khing hoang. Truéc nguy

co khiing hodng va suy thoai kinh t&, ngwoi dan thwong to ra dé thoa hiép nhat, sy doan két
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gitta ho dé bi pha v& nhit, dw luin dé bi dan dat nhat, sirc tAp trung xa hoi dé bi phan tan
nhit va mwu ké cla cac nha ngan hang dé dwoc thwce hién nhat. Vi thé ma nan khing hoang
va suy thoai dwgc cac nha ngin hang xem nhw mot thir vii khi loi hai nham chéng lai chinh

phu va nguoi dan.

Nim 1812, viéc Ngan hang thir nhat ctia nwéc My bi giai thé da dan dén sw bao thu clia
gia toc Rothschild dong thoi lam bung phat cudc chién tranh gitra Anh va My. Cudi cung

chinh phta My chiu nhwong bd va lap nén ngan hang thit hai.

Nam 1837, tong thong Jackson xo4 bé Ngan hang thir hai cia My. Cac nha tai phiét ngan
hang l4p tirc ban d6 ban thao céng trai My trén thi trweong London, thu héi cdc khoan cho
vay, khién cho nén kinh té€ My roi vao suy thoai nghiém trong va tinh trang nay kéo dai mai

cho dén nam 1848.

Trong cic nim 1857, 1870, 1907, vi muén ép chinh pht My xy dung lai ngin hang
trung wong tw hiru, cic nha tai phiét ngan hang quéc té lai mot IAn nira cing nhau tao nén
khing hodng tai chinh. Cudi cing, ho da thanh l4p nén ngin hang trung wong tw htru Cuc
Du trir Lién bang My - tir d6 hoan toan khéng ché quyén phat hanh tién té ciia My. Muc dich
cudi cung ctia cac nha tai phiét ngan hang quéc té trong cudc dai suy thodi nam 1929 la xoa
bd ban vi vang, thwc thi chinh sich tién té gia ré, tao ra 16 trinh tai chinh cho cuéc chién

tranh thé gid¢i lan hai.

Ngay 4 thang 3 nam 1933, Roosevelt nhdm chic tong thong Hoa Ky khoa 32. Ngay sau
khi nham chirc, Roosevelt da té ré thai dd khong khoan nhwong véi phé Wall. Tham chi,
ngay trong budi 1é tuyén thé nham chitc, 6ng da tuyén bd rang, ké tlr ngay 6 thang 3 nim
1933, cac ngan hang trén toan quéc phai tam ngirng kinh doanh dé chinh phu chan chinh lai
co ciu tai chinh, chi khi nao cong tac diéu tra s6 sach hoan thanh thi méi dwoc mé clra trér
lai. Viéc cac ngan hang bi tam th&i dinh chi hoat dong dwoc coi nhw hién twong la trong lich
st nwdc My va khién cho dan ching vui mirng hoan hi. Nén Kkinh t€ 1é6n nhat thé giéi nay da
ton tai trong tinh trang “thoi thép” ma trwérc d6 chwa tirng dién ra vi hu nhw khéng c6 mot

ngan hang nao hoat dong su6t 10 ngay(16).
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Tiép do, Roosevelt lai gidm sat chit ché cac hoat dong diéu tra doi véi ph6 Wall von da
duoc bat dau tir thoi tong théng Hoover, chia mii nhon vao gia tdc Morgan. Trong mot loat
vu diéu tran, Jack Morgan va c6 déng cia 6ng ta bi xoay nhw chong chéng trwéc sw chirng

kién cta toan dan My.

Nhitng ci danh cia Roosevelt nhdm vao cac ngan hang phé Wall cir dién ra lién tiép, cu
sau manh hon cd truedc. Cudi cung, vao ngay 16 thang 6 nam 1933, Roosevelt lai tung ra
mot cd danh manh tay hon ntra: ky “dw luat Glass-Steagall”, theo d6, cong ty Morgan bi tach
thanh hai: Ngadn hang Morgan va Cong ty Morgan Stanley. Ngan hang Morgan chi c6 thé hoat
dong theo md hinh truyén thong cia mot ngin hang thwong mai, con cong ty Morgan

Stanley hoat dong theo mé hinh cia mot ngan hang dau tw.

Roosevelt khéng hé nwong tay d6i véi S& giao dich chirng khodn New York va da ban
hanh cac van kién nhw “Phap 1énh chirng khoan 1933“ va “Phap 1énh giao dich chitrng khoan
nam 1934”, thanh l4p uy ban giao dich chitng khodn (SEC) dong thoi phu trach viéc gidm

sat thi trweong co phiéu.

Chinh sach cta tin tong thong Roosevelt da dwoc dw luin trong xa hoi danh gia cao, giai
tod dwoc su 0an giin cua dan ching doi véi cac nha tai phiét ngn hang phd Wall. Ngay ca
dong ho Morgan cling phai thira nhin rang: “Sw ton sung tong thdng Roosevelt tran ngap
khap noi. M¢i nhim chitc tdng thdng trong mot tuiAn ma 6ng di 1am dwoc nhiéu diéu ki

.....

vay(17).

Nam 1933, thi trwong ¢ phiéu New York phat manh véi mie

tang trwdng 1én dén 54%.

Nhw mot ngudi anh huing, Roosevelt tuyén bd manh mé rang: “Pam buon tién da thao
chay khéi thanh dién vin minh cia ching ta. Gior day, ching ta da c6 thé khéi phuc lai dién

mao ¢ xwa cua thanh dwdong than thanh nay(18).
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Van dé 13, giita ban chit clia sw viéc dién ra va cdm nhan chung dwoc nhitng ké than can
trung gian c6 y tao nén thwong tén tai mot sai léch rat 1on, trong khi chiing ta kho tranh

dwoc 4o giac d6i véi nhitng tredmg canh dwoc dao dién mot cach tai tinh.

Sau khi tam thoi ngirng hoat ddng, rat nhiéu ngan hang & khu
viwc mién Ty - Trung My von kién quyét tir ch6i gia nhip Cuc

Du trit Lién bang ciing khong thé mé ctra tré lai.

dwoc lwa chon vao chirc Bo trwdng tai chinh ctia Roosevelt chinh la Morgenthau - con trai

cia Henry Morgenthau dong thoi 1a mot nhin vat c6 mau mat & phé Wall.

U'ng ct vién chitc Chu tich S& Giao dich chirng khoan do Roosevelt Iwa chon cang khién
nguoi ta do khoc dé cwoi. Po chinh 1a Joseph Kennedy - nha dau co ¢6 phiéu noi tiéng da
tirng ling doan thi trwong co phiéu trirde khi thi treorng chirng khoan roi vao vong suy

thodi trim trong nam 1929.

Trong th&i ky khing hoang 1929-1933, san nghiép cia Joseph da tang tir 4 triéu do6-la
1én 100 triéu do-la. Ong ciing 1a mot nhan vat than thudc ctia Jack Morgan dong thei 1a cha

clia tong thdng Kennedy lirng 13y tiéng tam sau nay.

Nguoi dé xuit du luét Glass-Steagall dé tach cong ty Morgan chinh la thwong nghi si
Glass - ngwdi tham gia hoach dinh Dw luadt Cuc Dy trit Lién bang My nam d6. Thuec ra, dw
luat nay hoan toan khong gay thiét hai ndng né cho cong ty Morgan, ngwoc lai con gitp cho
cong ty nay ngay cang dn nén lam ra. Trong s6 425 nhén vién cia cong ty ].P. Morgan, c6
125 nguoi dwoc chon ra dé xy dwng nén céng ty Morgan Stanley, trong dé, 90% c6 phan
thudc vé Jack Morgan va Ramon. Trén thuc té, sau khi chia tach, hai cong ty van hoan toan
nam dwdi sw ki€ém soat clia Jack Morgan. Nam 1935, sau khi khai trwong cong ty, Morgan
Stanley da nhan thiu tiéu thu lwong cong trai tri gia 1 ti dé-la My, chiém 25% s6 c6 phiéu
clia toan thi trerong(19). Trén thuc té, cac cong ty 1on phat hanh cong trai van phai dua vao
uy lwc nay cia Morgan ngudi c6 anh hwdng 16m va co thé gy sirc ép vdi Cuc Dy triv Lién

bang My.
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Cudc diéu tran cta Quoc hdi doi véi Morgan dwgce coi la man kich thi vi nhit va thu hat
dwogc sw quan tAm cta dan ching. Nhu vay, Roosevelt da cé diéu kién dé bi mat ban hanh

cac phap 1énh quan trong nham loai bé ban vi vang.

Ngay 11 thang 3 ndm 1933, chi mo6t tuin sau khi nhim chirc, Roosevelt di ban hanh
ménh 1énh dinh chi hoat dong héi dodai vang ctia cac ngin hang véi cai c& gitr cho nén kinh
té on dinh. Tiép do6, ngay 5 thang 4, 6ng ta lai ralénh cho dan ching giao ndp lai toan bo s6
vang ho c6 cho chinh pht v&i gid hoan doila 20,67 d6-la My /ounce vang. Ngoai mét sé it
tién vang hodc vang trang sirc, bat cr ngwdi ndo cat gitr vang déu sé bi phat 10 ndm tu giam
va chiu khodn tién phat 1én dén 250 nghin do-la My. Tuy dwoc Roosevelt bién minh la
“phwong phap tam thoi trong tinh hinh khan cap”, song dw luit nay da kéo dai mai dén nam
1974 m¢&i dwoc huy bd. Thang Giéng nam 1934, Roosevelt lai thong qua “dw luat dw triv
vang”, dinh gia vang 35 d6-la My /ounce, nhwng ngwoi ddn My khong c6 quyén hodn doi
vang. Vira m&i ndp vang cho chinh pht véi gid 20,67 d6-la/ounce, nay ngu6n tich luy cia ho
da giam di qua nira, trong khi ddm “khach hang wu tién” cia cdc ngan hang qudc té nho biét
dwgc thong tin néi b trwdce khi thi trrdmg co phiéu suy sup vao nam 1929 da rat khéi thi
trweong chirng khoan mot lwong tién von 1ém va hoan doi thanh vang dé van chuyén dén
London. Lic nay, ho cé thé ban vang v&i gia 35 do-la/ounce, va nhw vy, gia vang da ting

t&i 69,33% so véi gia chinh pha thu mua truéc do.

Khi dwgc Roosevelt hoi vé quan diém lién quan dén cac phap 1énh dinh gid vang,
Thomas Gore - vi thwong nghi si khiém thi uyén thAm ctia nwéc My - da lanh lung dap rang:
“R6 rang d6 1a mot tro dn cudp, phai khong, thwa téng thdng?” DOi véi cau tra 1oi thang than
clia thwong nghi si Thomas Gore, Roosevelt luén ludn canh canh trong 1ong mot ndi wu tw.

Vi thwgng nghi si nay chinh 1a 6ng ndi ciaAl Gore, Pho téng théng My sau nay.

Vao nam 1948, Howard Buttett - mdt nghi si khac suét doi

theo dudi dwong 16i khoi phuc ban vi vang da ndi rang:

“T6i canh bao cho cac ngai biét, cic nha chinh tri cia hai dang déu sé phan doi viéc khoi

phuc ban vi vang. Nhitrng ngwoi nwére ngoai phat tai nho ché do tién té gia ré cia My ciling sé
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phan doi viéc khéi phuc ché dé ban vi vang. Cac ngai can phai chuan bi tri tué va sw nhay

bén dé d6i mat véi sw phdn doi cua ho”(20).

Du sudt doi nung ndu y dinh khoi phuc ban vi vang nhung Buffett cha khong thé tin mat
chirng kién sy viéc d6, va niém tin nay da an siu vao tdm tri con trai 6ng - Warren Buffett
- 6ng vua c6 phiéu véi tiéng tadm lirng 13y khip thé gi¢i. Ndm 1997, v&i suy nghi rang ché do
tién té phap dinh tit yéu sé sup do, trong khi gid bac rét gan xuéng mirc thap nhit trong

lich st, Buffett da quyét dinh mua vao 1/3 lwong bac trén thé giGi.

Viéc loai bo hoan toan vai tro cua vang trong hé théng tién té khong phai la chuyén don
gian va nhe nhang. Qua trinh nay phai dwoc thwec thi theo ba giai doan. Bwéc thit nhat 1a loai
bo tién vang dang dwoc lwu théng cling nhw xo4 bé viéc hoan déi vang trong pham vi nwéc

My. Buéc thir hai la loai bo chirc nang tién té ciia vang trén pham vi thé gidi.

Nam 1944, Quy chuin héi doai d6-la My (Dollar Exchange Standard) do Bretton Woods
System xiy dung da thay thé Quy chuin héi doai vang (Gold Exchange Standard). Buwéc cudi

cung la do Tong théng Nixon thwc hién vao nam 1971.

Keynes la nguwoi phét co ho hao, con cac nha tai phiét ngan hang déng thanh phu hoa. Va
cudi cung, véi nhirng thu doan Itra gat, Roosevelt da xoa bo dwgc ché do ban vi vang. Cling

chinh vi thé ma sy thdm hut tai chinh va tién té gia ré da manh nha hinh thanh.

Keynes da tirng n6i mot ciu ndi tiéng rang: “Veé 1au dai, ching
ta déu sé chét”, nhwng hiu qua cia nhirng hanh vi ma cac nha

ngan hang da gay ra thi van con mai véi lich st
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5. Adolf Hitler da phat tai nho’ ai?

To New York Times ngay 24 thang 11 nam 1933 da dwa tin vé mot cudn sach giy nhiéu
tranh cdi cua Sidney Warburg. Pwoc xuat ban sém nhat & Ha Lan nam 1933, sau vai ngay
nam trén ké, cuén sach nay da bi cAm. Mot sd cudn sét lai da dwgc dich sang tiéng Anh va
dwgc treng bay trong Vién bao tang Anh, nhwng vé sau bi cAm lwu hanh trong céng ching.
C6 nhiéu thong tin cho rang, Sidney Warburg - tic gia cudn sach nay - 1a thanh vién cia gia
tdc Warburg, mét trong nhirng dong ho 1&n nhat nwéc My trong linh vwee ngin hang. Tuy
nhién, gia toc Warlburg da kién quyét phtt nhén théng tin nay. Cuén sach nay da tiét 16 bi
mat lién quan dén s tai tre cda cac nha tai phiét ngdn hang Anh - My trong viéc ting ho
Adolf Hitler 1én ndm quyén & Ditc. Cin ctt theo nhitng ghi chép clia tac gia cudn sach, nam
hoan tra hét cac khoan bo6i thwong chién tranh. Ttr nam 1924 dén 1931, phé Wall da cung
cip cho Dirc mét khoan vay tong cong lén dén 138 ti mac Pirc. Tuy nhién, trong thoi gian
nay, Dtrc chi chi ra tong cdng 86 ti mac cho viéc boi thwong chién tranh, sé tién con lai Pirc
da dung dé khoi phuc lai tiém Iwc quin sw ctia minh nham chuén bi cho cudc chién tranh.
Nhitng khodn cho Dtrc vay trén thuc té 1a nho vao viéc tiéu thu céng trai, va vi thé ma

Morgan va dong ho Warburg da nhanh chéng an nén lam ra.

Trong qua trinh nay da xuit hién mét van dé nan gidi: Chinh pha Phap thé hién su kién
quyét dén cung trong chinh sach boéi thwong chién phi ctia Dirc. Chinh sach nay khién cho
mdt phan 16m cac khoan cho vay ctia M§ d6i véi Dirc va Ao bi phong toa, trong khi khoan

chién phi ma Dirc bdi thwong cho Phap lai do cic ngan hang phé Wall cung cép.

Théang 6 ndm 1929, nhan thiy Phap ngay cang gy ra nhiéu diéu chuéng tai gai mat nén
cac nha ngan hang ph6 Wall da tu hop v&i nhau. Tham gia cudc hop cé ca Morgan,
Rockefeller va nhirng nhan vat dau ndo cta Cuc D trit Lién bang My nham ban thao cach
thirc “giai phong” nwére Bire ra khai ap lwc cia Phap. Hoi nghi da di dén théng nhat 1a can
phai thong qua mot gidi phap mang tinh “cich mang” dé gitp DPic thoat khoi sy kiém ché

cia nwéc Phap. Mot irng c vién cho vi trilanh tu chinh 1a Adolf Hitler. Va thé la véi tdim ho
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chiéu ngoai giao My trong tay cung btrc thw ctia tong thong Hoover va Rockefeller, Sidney

Warburg nhin 1énh tién hanh tiép xtc riéng véi Adolf Hitler.

Cudc tiép xuc gitra Sidney va Hitler khong hé thuin loi. Linh sw quan My dong tai
Munich bat lwc nén phai nh¢ dén sy giup d& cda thi trwedng Munich méi cé thé dan xép cho
Sydney gap dwoc Adolf Hitler. Trong l4n gap dau tién, diéu kién ma cac nha ngan hang phé
Wall dwa rala “a4p dung chinh sach ngoai giao tin cong, kich dong lan song phan doéi Phap”.
Mtrc gid ma Adolf Hitler dwa ra cling qua cao, doi phai c6 1 ti mac. Sidney chuyén bao cao
yéu ciu nay cua Hitler vé New York. Cac nha tai phiét ngin hang cam thay buwc bi véi con
su tir to miéng Adolf Hitler va dé xuat gia 10 triéu dé-la My. Luc nay, do chwa c6 tén tudi gi

trén chinh trwérng nén Adolf Hitler da gt dau dong y ngay.

Theo yéu ciu cia Adolf Hitler, khoan tién nay dwoc chuyén vao Mendelsohn & Co. Bank
- m6t ngan hang & Ha Lan, sau d6 chia thanh nhiéu chi phiéu dé gri dén 10 thanh pho cda
Dirc. Khi Sidney quay vé New York bdo cdo véi cac nha tai phiét ngan hang, Rockefeller t6 ra
rat 1ay lam wng y v&i chu treong Quoc xa cua Adolf Hitler. Lién sau dé, t& New York Times
trwérc day chang thém dén xia gi dén Adolf Hitler dot nhién chuyén sang gi&i thiéu hoc
thuyét Quéc xa cling nhw than thé con ngwoi chwa c6 gi noi tréi trén chinh trwdng nay.
Théang 12 nam 1929, Pai hoc Harvard ciing bat du nghién ctru sw van dong chti nghia Qudc

xa Ptrc.

Nam 1931, tdng thng Hoover ky thoa thuin v&i chinh phi Phép véi digu khoan rang,
bit cr phwong an gidi quyét cong no chién phi nao cda chinh pht Dirc cling déu phai dwoc
théng qua y kién cta Phap. Va cling chinh vi thé ma 6ng ta da bi thit siing & phé Wall. R4t
nhiéu nha nghién cttu lich st cho rang, that bai sau nay cta téng thdng Hoover c6 lién quan

truec tiép véi viéc nay.

Thang 10 nam 1931, Adolf Hitler giti cho Sidney mot birc thw. Vay 1a cac nha tai phiét
ngan hang ctia phé Wall lai triéu tdp mot cudc hdi nghi khac véi sy tham gia cia Norman
- Cha tich Ngan hang Anh. Hoi nghi dién ra véi hai ludng y kién: ludng thit nhat 1a nhitng
nguoi nga theo hwéng Adolf Hitler do Rockefeller dai dién; luong thit hai la nhitng nguoi

con do dw. Norman cho rang viéc tén 10 triéu do-la My cho Hitler da 1a dd 1dm rdi, va dng
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nghi ngo rang Adolf Hitler sé chang bao gi hanh dong ca. Nhung quyét dinh cudi cuing ctia

hoi nghi van 1a ing hd Adolf Hitler thém mot buwéc nira.

Sidney lai dén Dtrc mot 1an nira. Tai h6i nghi dwéi sw chu tri cia nhitng ngwdi ing ho
Hitler, c6 ngudi da dé xuit vdi Sidney rang doi quan tién phong ctia Dirc quéc xa va doi
quin bao vé dang dang rat thiéu sing may, ti€u lién va sung luc. Luc nay, tai cic thanh phé
ctia Bi, Ao, Ha Lan, mét Iwong 16m vii khi déu da dwoc tap két. Chi can chi tién thi ngay lap

tirc Plrc qudc xa cb thé dwgc cung cip hang.

Adolf Hitler néi véi Sidney rang 6ng ta c6 hai ké hoach, hoic dung bao lwc d€ doat chinh
quyén hoic chip chinh mdt cach hop phép. Adolf Hitler giai thich cu thé hon rang: “néu
dung bao lwc dé doat quyén thi cin 500 triéu mac Dirc, con néu chap chinh mét cach hop

phap thi cin 200 triéu mac”.

Nam ngay sau, phé Wall chi dao Sydney qua dién tin: “Hoan toan khéng thé chap nhin
s tién nay. Hay giai thich véi hén ta rang, viéc huy dong mot lwong tién 16n nhuw vay dén

chau Au sé gay ra tac dong xau cho ca thi triedng tai chinh”.

Sidney viét thém mot bao cdo khéc, ba ngay sau, dién bao cia pho Wall tra 1¢i: “Chuln bi
chi 10 triéu, t6i da 15 triéu do-la My. Dé nghi nguwoi nay dung chinh sach déi ngoai tin

cong”.

Phwong &n chip chinh mot cach hop phéap tri gid 15 triéu dé la My cudi cing da dwoc
cac nha ngin hang phé Wall thong qua. Cach thirc chi trd dwong nhién 1a phai dwoc thuc
hién mot cach tinh vi. CAc nha ngin hang da chuyén 5 triéu doé-la My qua ngin hang
Mendelsohn & Co. Bank, Ha Lan, 5 triéu qua Ngan hang Rotterdam, 5 triéu nira qua Ngan

hang Italiana.

Ngay 27 thang 2 nam 1933, ngay trong dém xay ra vu hoa hoan tai toa nha Qudc hoi
birc, Sidney va Adolf Hitler da tién hanh hoi dam lan ba. Adolf Hitler dé xuat thém it nhat
100 triéu mac dé€ hoan thanh viéc cuwép chinh quyén.

Ph6 Wall chi dong y chi toi dala 7 triéu do-la My nitra ma thoi Adolf Hitler dé nghi chuyén 5
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triéu do-la My vao ngan hang Italiana, 2 triéu con lai chuyén vao cong ty Renania ctia

Desseldorf.

Sau khi hoan thanh s&r ménh cuéi ciing, Sydney da khong khoi

cam khai rang:

“T6i da chap hanh nghiém tic sit ménh cua tdi dén tinh tiét cudi cing. Adolf Hitler la
nha ddc tai 1én nhat chau Au. Thé giéi nay chi con may thang dé quan sat 6ng ta ma thdi.
Hanh vi ctia 6ng ta sé chirng minh sw tdt xau cta ban than 6ng ta. T6i cho rang, dng ta la mot
ké x4u. B6i véi ngwoi dan Dirc, toi that long hi vong nhirng gi minh ndi la sai lam. Thé gidi
nay van cit phai khuat phuc Adolf Hitler. Oi thé gi¢i nay that dang thuong, loai ngwoi that
dang thuong”.
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6. Pirc quoc xa dwéi sw ung hé tai chinh cua phé

Wall

Ngay 30 thang 1 nam 1933, Adolf Hitler tr& thanh tha twéng Dirc. Nwéc Pirc da hoan
toan thoat khoi nan lam phat tién té siéu cAp nam 1923 va bat dau cong cudc khodi phuc nén
kinh té v&i toc d6 nhanh chong. Tuy dang phai ganh chiu cac khoan chién phi khong 16
nhwng Dtrc da trang bi cho minh mot ddi quan hting manh nhat chau Au véi téc do kinh
hon. Ngay 1 thang 9 nam 1939, Dirc da phat dong cudc chién tranh thé gidi lan thi hai,

nghia 1a ho chi mat sdu ndm dé chuin bi cho cudc chién tranh nay!

Trong khi d6, cwdng qudc s6 mot thé gi¢i 1a My van dang ngup lin trong cudc dai khiing
hoang ndm 1929. Mai dén nam 1941, khi My truc tiép tham chién, tinh hinh kinh té cua

nuwéc nay méi dwoc khoi phuc mot cach co ban.

Néu khong c6 ngudn tai chinh khéng 16 ho tro tir bén ngoai thi viéc Dirc khoi phuc lai
hoan toan nén kinh té& va chuén bi chién tranh quy mo 16n chi trong thoi gian ngdn ngui 6
ndm qua 1a diéu khéng twdng. Nhw vay, thong qua viéc ho tro tai chinh cho Hitler, gidi tai
phiét phd Wall muén phat dong mot cudc chién tranh véi quy md 16m. Qua 1a khé co6 cach

gidi thich nao hop ly hon.

Ngay tlr rat sé'm, khi lam phat tién té siéu cp cla DPilrc vira méi binh lang tré lai vao
ndm 1924, cac nha tai phiét ph6 Wall da bat dau 1én ké hoach gitip Dic chinh quin chuin bi
chién tranh. K& hoach Dawes ndm 1924 va ké hoach Young nam 1929 déu dwoc hoach dinh
cho muc dich nay. C6 thé néi, ké hoach Dawes phu hop hoan toan véi ké hoach cua cac nha

kinh té - quan sw thuéc B6 Tham muwu Dirc(22).

Owen Young - Tong giam doc Cong ty General Electric, thudc tip doan Morgan, 1a nha tai
tro chinh cia Cong ty Pau tw Lién hop chau Au do Roosevelt sang 1ap. Ciing chinh Owen
Young da sang 1ap nén Ngan hang thanh todn qudc té (Bank of International Settlement) dé
diéu phdi cAc moi quan hé hop tac gitra cac nha ngan hang quoc té. Pung nhw Caroll Quigley

- nha stt hoc néi tiéng dong thoi 14 4n sw chia Clinton & Pai hoc George - da chi ra rang:
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“Ngan hang thanh toan qudc té dang tao ra mot hé théng tai chinh dé€ khung ché thé gidi,
mot t6 chirc bi mt nhém ngwoi khong ché, c6 thé chi phoi ca chinh tri va kinh té thé

gi4i(23).

Tt ndm 1924 dén nam 1931, théng qua hai ké hoach nay ph6 Wall da cung cip cho Bic
khoan vay tong cong 138 ti mac Pirc, trong khi tong s6 tién boi thwong chién tranh cia Pirc
trong thoi ky nay chi 1a 86 ti mac. Trén thuc t& Pirc da c6 dwoc mot khoan hd tro tai chinh
khong 16 tri gia 52 ti mac tir My, nh¢ d6 ma nén céng nghiép quan su cia Dlirc da phat trién
Vi toc dd chua tirng thiy. Ngay tir ndm 1919, thi twéng Anh Loyd George da dw bao rang,
nhirng khoan boi thuwong khéng 16 ma Dirc kho ¢6 thé chiu duwng dwoc theo hiép wéc hoa
binh Versaille sé khién ngu¢i Dirc hoic 1a quyt no hodc 1a phai phat dong chién tranh. Va

that dang tiéc, Plrc da chon ca hai cach thirc nay.

Chirng kién viéc cdc nha may quan sw hién dai cia Plirc dang moc 1én nhw nim sau mua,
trong khi cac phan xuwdng san xuit ctia My lai dang oan lung vi thwong tich trong con dai
suy thodi, nghi si My McFadden da cay dang chi trich cdc ngan hang phé Wall va Cuc Du trir
Lién bang My - nhitng ké chi mwu trong viéc dem tién ndp thué ctia ngwoi dan My di tai tro

cho c6 may chién tranh ctia Dirc:

“Thwa Ngai chu tich, néu ban vii khi cho quin d6i Nhit str dung & ving Man Chau (dong
bac Trung Quéc) hoic nhitng noi khac, cong ty Nobel ctia Dirc ¢6 thé dung do-la My dé két
toan cac chi phiéu ban hang, sau dé cong khai gidi ngan tai thi trweong New York. Cuc Du trir
Lién bang My sé gitp ho giai ngdn dong thoi dung ching lam thé chap dé phat hanh tién
gidy d6-la My m&i. Trén thuc té€, Cuc Dy trir Lién bang My dang gitip cho cong ty nay cta
birc diy dwoc hang ton kho vao hé thong ngin hang cia My. Viéc da ré rang nhu vy, tai sao
chuing ta con phai cir dai dién dén Genéve dé tham gia hoi nghi gidi trir quan bi? Khong phai
la uy ban Cuc Dy trit Lién bang My va ngan hang Cuc Du trit Lién bang My dang khién cho
chinh pht nwéc ta hoan tra thay cho phia Nhat Ban nhitng khodn no 1tr cong ty vii khi Birc

hay sao?”(24).

Ngoai viéc cung cip nhitng khodan tai chinh ngén han 13i suit thip d6i véi nén cong

nghiép quan suw ctia Pirc va Nhit trén thi trwong héi phiéu thwong mai New York, Cuc Dw
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trir Lién bang My con dem ngudn vang dw trir cia My trwc ti€p van chuyén sang Birc. Mot
lwong tién khong 16 von thudc vé nguoi gii trong ngan hang My dwgc chuyén dén Blirc ma
chang c6 bit c mot thé chip ndo. Uy ban Cuc Dv trit Lién bang My va Ngin hang D trir
Lién bang My chi dwa vao mdi héi phiéu thwong mai ctia ngwoi Dirc d€ phat hanh tién té cia
M§. Nguon tién tri gia miy chuc ti d6-la My dwgc bom vao nén kinh té€ Pirc, va qué trinh nay
dén ngay nay van con dwoc tiép tuc. H8i phiéu thwong mai gia ré cia Pirc duoc dinh gia va
kéo dai thoi han & New York, va thi bi dem ra thé chap chinh la uy tin cia chinh pha My,
con thir dwgc dem ra dé chi tra chinh la nguoi dan My. Ngay 27 thang 4 ndam 1932, Cuc Dw
trir Lién bang My da chuyén di mét khéi lwong vang von thudc vé nhin dan My tri gia dén
750 nghin d6-la My sang Dirc. Sau mot tudn, mot khoi wong vang khac tri gia 300 nghin dé6-
la My ciing dwoc vin chuyén sang Dic theo cach twong tw. Chi trong vong 5 thang, tong
lwong vang ma uy ban Cuc Dy trit Lién bang My va Ngan hang Cuc Dy trit Lién bang My van
chuyén sang Pirc da dat mirc 12 triéu d6-la M§. Hiu nhu méi tuan déu c6 mot chuyén tau
ché vang tir My cip cang nwdc Pirc. Thwa ngai chu tich, toi tin rang ngudi gl tiét kiém cua
ngin hang My cé quyén dwgc biét Cuc Dw trir Lién bang My da dung tién ctia ho vao viéc

gi(25).

Ngoai nguon. gitp dé tai chinh khéng 16 ciia phd Wall, cudc cai cach ché d6 tai chinh cua
Adolf Hitler cling da c6 tac dong twong doi 16m. Mot trong nhirng diém quan trong nhat
chinh la viéc thu h6i quyén phat hanh tién té tir tay ngan hang Trung wong tw nhan Dirc.
Sau khi thoat khoi chwong trinh hiéu suat thap chi phi cao do phai 14y céng trai lam thé
chap dé c6 thé phat hanh tién té, nén kinh té cia Pirc da ting truwedng véi toc do tén Iiva, ti 1€
that nghiép cla Dirc trong ndm 1933 1a 30%, nhwng dén ndm 1938 nwéc nay lai thiéu lao

déng tram trong.

Sw gitup d& 1on trén cac mat ki thuat va tai chinh cta cac cong ty My déi véi Bac da
khong con la bi mat, va né dwoc cac nha st hoc sau nay giai thich la nhitng sw viéc “ngoai y
mudn“ hodc “hanh vi véi tAm nhin han hep”. Chinh nhitng viéc mang tinh “tdm nhin han hep
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ngoai y muon” nay da giup cho nang lwc san xuat cia nén cong nghiép quan sy Pirc phat

trién 1én moét tAm cao maoi.
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Nam 1934, nang lwc san xuit ddu mé cua Pirc 1a 300 nghin tin dau tho va 80 tin xang
tong hop (than da quy do6i bang diu), phan lgi nhudn hoan toan dwa vao nhip khau. Ngay
sau khi cong ty dau khi tiéu chudn My chuyén quyén khi hoa dau cho Pirc, dn nam 1944,

nwéc Dlire da sdn xuat dwoc 5,5 triéu tin xdng tong hop va 1 triéu tin diu tho.

Cho du Bo ké hoach quan su Dirc yéu cau cac xi nghiép cong nghiép lap dat cac thiét bi
san xuat hién dai hoa dé tién hanh san xudt quy md 1én, nhwng cac chuyén gia kinh té quan
sw va cac xi nghiép cong nghiép ctia Dirc hoan toan khong thé hiéu dwoc y nghia cia viéc
nay. Mai dén khi hai nha may san xuat xe hoi chd yéu ctia My xdy dung nha may & Dirc dé
tién vao thi treong chau Au thi moi ngwdi méi hidu ra cin nguyén ctia van dé. Cac chuyén
gia cia Plirc dwgc ctir sang Detroit dé€ hoc tip ky thuit chuyén mon ctia mé hinh san xuat
kiéu mAau. Cac kj sw Pirc khdng chi dwoc tham quan cac nha may ché tao may bay, ma con
dwgc cho phép quan sat cac thiét bi quan sw quan trong khac, tir 46 ho da hoc dworc rat

nhiéu ky thuit, va cudi cing dung chinh nhirng ky thuit nay dé déi pho véi My (26).

Trong s cac cong ty gitr mSi quan hé hop tic mét thiét véi hé thong san xuit cong
nghiép quan sy Ptrc c6 General Motor, hang xe hoi Ford, hang General Electric, Dupont
Corporation. T4t ca cac cong ty nay déu thudc sw chi phoi cia Ngdn hang Morgan, Ngan

hang Rockefeller hoac Ngan hang Mahattan cia Warburg.
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7. Chién tranh dat do va tién té gid ré

Churchill tirng c6 mot cAu danh ngdén nhw thé nay: “Viéc phat
dong chién tranh con kho6 khan hon rit nhiéu so véi két thic

chién tranh”.

Thoat nghe thi cAu ndi nay c6 vé bat hop ly, nhung néu suy nghi thiu dio, chung ta mai
thiy hét dwoc chan ly ctia né. Bé két thic mot cudc chién, thwong chi cin dai biéu cta chinh

pha hai bén giao chién ng6i lai thwong thao véi nhau vé diéu kién két thic cudc xung dot.

Chuyén thua thiét hay gianh phan hon cho tirng bén sé dwoc
ban thao ky lwdng va chang c6 giao dich nao ma lai dam phan

khong thanh.

Nhwng, viéc phat dong chién tranh thi qua la diéu khé hon nhiéu, va viéc thu hit sw
thira nhan cta ca xa hoi trong mét x4 héi dan cha la mot viéc hao tAm ton tri. Piéu nay da

khién cho cac nha ngian hang qudc té dién dau.

Dbing nhuw Merton da néi, “trong mat ctia cAc nha tai phiét ngan hang qudc té, khong c6
chién tranh va hoa binh, khong c6 khiu hiéu va tuyén ngon, cling khong c6 hy sinh hodc

danh dv. Ho xem thwong tit ca nhirng thir dang 1am mé hodc déi mat cua nguoi doi nay”.

Napoleon - nguw¢i da nhin thiu ban chit cia cac nha tai phiét ngan hang qudc té - cling
da tirng nhan xét mot cach sac bén rang: “Tién khong co t6 qudc. Cac nha tai chinh khong
biét thé nao l1a long ai qudc va su cao thwong. Muc dich duy nhat ca ho chinh 1a thu lgi”.
Sau khi da trai qua cudc chién tranh thé gi¢i lan th& nhit va cudc dai khiing hodng nam

1929, mic du thang tay nhung ngwoi dan My khong hé dé dang bi méc liva Ian nita.

Chang ai mudn con cai minh tré thanh bia d& dan cho cac nha tai phiét ngan hang &
chién trworng chau Au. Khau ca nwdc diy 1én lan song “cé 14p chi nghia“ khién cac nha tai

phiét ngan hang buc boi.
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Nam 1935, uy ban dac biét do nghi si Gerald Nye lanh dao da cong bé mot ban bao cao
day hon 1.400 trang. Trong ban bao cdo nay, cac chi tiét bi mit lién quan dén viéc tham
chién cua My da dwoc tiét 16. Ban bao cao cling liét ké &m muwu va cac hanh vi phi phap cta

cac nha ngin hang ciing nhw cac cong ty vii khi cia My trong qué trinh tham chién.

Sw d6 bé cta hang loat vu bé boi trong dot sut gia c6 phiéu nam 1929 & pho Wall dwgc
phoi bay qua cudc diéu tran do6i véi Morgan khong 1au trwedrc d6 da khién cho lan séng phan
chién & My dang cao manh liét. Lic nay, cuon sach “Dwong dén chién tranh” ctia Miris cang
kich thich sw tranh luin kich liét ctia dan ching déi véi van dé tham chién. Trong tinh hinh
nhw vy, ttr nam 1935 dén ndm 1937, My da thong qua ba dw luit trung 14p, nghiém cim

nwéc My tham gia vao guong may chién tranh.

Vé phwong dién kinh té trong nwéc, bd may chinh phi méi ciia Roosevelt da bat dau van
hanh duoc hon 5 ndm, nén kinh t€ My van chwa thay khéi sic, ti 1& that nghiép van cao dén

17%. Dén nam 1938, nwdc My lai mot 1an niva roi vao cudc suy thodi nghiém trong.

Cac nha tai phiét ngan hang va Roosevelt déu cho rang, chi c6 chinh sach thAm hut tai
chinh siéu cip do Keynes di dé xwéng vdi viéc tha sirc phat hanh tién té gia ré mai c6 thé
ctru van duoc tinh hinh kinh té lic nay. Va mot cudc chién tranh trén quy mé 1ém méi 1a tac

nhén gidp cic nha ngin hang c6 thé dat dwgc diéu ho mudn.

Sau khi ché& dd ban vi vang bi ph4 bé vao ndm 1933, moi tré ngai trén con dwong dan
dén chién tranh da dwoc thio bd, moi thi da dwoc chuin bi chu déo, chi con thiéu céi cé dé

théi bung cudc chién nira ma thoi.

Charles C. Tansill - nha st hoc cia Dai hoc George - da cho rang, d6i véi Nhat Ban, cudc
chién tranh da dwgc hoach dinh xong trwdc khi Roosevelt thwgng dai vao nam 1933. Nam
1932, hai quan My da xac nhén viéc c6 thé giy thiét hai nghiém trong cho ham do6i Thai
Binh Dwong néu phat dong tap kich bat ngo trong vong 96 km tir Tran Chau Cang. Bo phéin
tinh bdo My da pha dwoc mit ma ctia phia Nhat Ban vao thang 8 nam 1940, dong thoi cé thé
gidi ma dwgc nhirng birc dién bao ctia Nhat Ban trudc dd. May pha mat ma do My ché tao
dwoc chuyén giao dén cac noi trén thé gidi, duy nhat da bo s6t Tran Chau Cang, co s& hai

quan 1én nhat ctia My tai khu vire Thai Binh Dwong. R4t nhiéu nha st hoc déu tin rang,
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trwée khi sy viéc xay ra thi Roosevelt da biét dwoc hai quan Nhat Ban sdp tin cong Tran
Chau Cang.

Ngay 13 thang 1 nam 1943, tai Casablanca, Roosevelt va Churchill da phat biéu rang, Dirc
cin phai dau hang v6 diéu kién. Tuyén bo nay da khién cho ndi bé nwéc Dirc phan doi Adolf
Hitler, cac thé lwc chi treong gidng hoa véi cdc nwdc dong minh dwoc mot phen hu via.
Ngay tir ddu thang 8 nam 1942, birc da dé xuat diéu kién giang hoa véi cac nwéc dong minh

varat lui trede ngay 1 thang 9 ndam 1939 dé két thic cudc chién tranh dai bai nay(27).

Ndi bd nwée Pirc chi trwvong 14t d6 Adolf Hitler, trong khi lwc lwgng cia chinh quyén
phat xit da bat tay xy dung ké hoach chinh bién quan sw. Ban tuyén b cua Roosevelt da
chidm choc sw anh hwdng cta lwc lwong phan chién trong ndi bé6 nwéc Pire. Kissinger da giai

thich dong co ctia ban tuyén bo Casablanca ciia Roosevelt nhw thé nay:

Roosevelt da dwa vao bao nhiéu ly do dé€ viét ra ban tuyén bo nay (nwéc Dirc can phai
dau hang vo diéu kién). Ong ta lo rang viéc thao luan diéu kién hoa binh d&i véi Pirc c6 thé
dan dén bat dong y kién giira cAc nwérc dong minh va hy vong cac nwéc ddong minh trwéec hét
hay tap trung sttc lwc d€ gianh thing loi trong chién tranh réi méi ban vé cac van dé ké tiép.
Ong ta ciing voi vang qua quyét rang, Stalin da roi vao bé tic trong chién dich Volgagrad
dong thoi nhdn manh rang, My quyét d6i khong dugc hoa hoan mot cach don doc déi voi
Dirc. Nhwng nguyén nhan co ban nhit 1a Roosevelt c6 gang tranh d€ nhitng nguwoi Dirc sau

nay tuyén bé rang ndm dé nwéc Pirc bi nhirng 1¢i bip bop ga gdm nén mai dinh chién(28).

Puwong nhién la Kissinger c6 ly, nhwng sw thwe cudc chién tranh tan khoc va céi gia phai
trd qua cao da bi kéo dai dén hon hai nam, v s6 sinh mang va tai san da tan theo khéi ltra
chién tranh. Hon 6 triéu nguwdi Do Thai chét trong tay phat xit. Néu chién tranh két thic vao
nam 1943 thi mot phan 1én trong s6 ho cé 1é da cé co may con s6ng soét. Suy cho cung, trén
binh dién hiép thwong dau hang c6 diéu kién ctia Pirc, cic nwéc ddong minh cé thé c6 quyén

trong viéc phat ngon.

Tuy nhién, cic nha tai phiét ngn hang qudc té khong thé dé dang két thic co hdi tot dep
nhu viy dé€ phat tai. Ngay khi ngon Itra chién tranh tit ngiim vao thdng 8 nim 1945, gia tri
cong trai My ttir 16 ti d6-la My trong nam 1930 da tang vot 1én 269 ti d6-la M§ nam 1946.
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Chu treong tham hut tai chinh va tién té gia ré cua Keynes cudi cing da dwgc “nghiém
chirng” trong khoi Itra ctia cudc chién tranh thé gi¢i lan th hai. Cac nha tai phiét ngin hang

quoc té lai phat tai thém mot lan nira trong cudc chién tan khdc nay.
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PHAN VI: CAU LAC BO TINH ANH THONG TRI THE
GIOT

Thé lwc tw ban tai chinh da 1én mot ké hoach cwc ky 1au dai nham muc dich xay dung
mot hé thong tai chinh dé khdng ché dwogc ca thé gidi, chi véi mét sé it ngwdi nhwng cé thé

1am b4 cha thé gi¢i ca vé chinh tri 1an kinh té.

Hé thong nay thuc ra la mot mé hinh theo kiéu chuyén ché phong kién dwoc cac 6ng chu
ngan hang dau nio thiu tom hét sirc hop ly thdong qua nhiéu thod thuin bi mit dwoc ky két

trong nhitng cudc hop day dac.

Cot 16i ciia hé théng nay chinh 1a ngdn hang thanh toan quoc té Basel (Thuy Si) - mot
ngan hang thudc quyén quan ly cta tw nhan béi ban than nhirng ngan hang dau nio dang
kiém soat né ciing chinh 12 nhitrng céng ty tw nhan. Vi thé nén mbi 6ng cht ngan hang dau
nio dé déu ra sirc thong qua cac phwong thirc nhw kiém soat cho vay tai chinh, thao ting
giao dich ngoai héi, tao anh hwdng dén doi séng kinh té qubc gia, cling nhuw tra thu lao cho
cac chinh tri gia hop tac trong cac hoat déng thwong mai dé khong ché chinh phu cia cac

nuwéc(1).

Nha st hoc Carroll Quigley - nam 1966.

o«

Trong cudc s6ng hién nay, cac thuat ngr nhw “chinh phu thé gi¢i”, “tién té thé gi¢i” dang
ngay cang xuit hién nhiéu hon. Néu khong c6 nhirng boi canh lich st twong quan thi rat c6
thé ban sé coi diéu nay chi la mét sw cp nhat nhirng tin tirc méi thong thwong, trong khi
thuc té d6 lai 1a mot ké hoach khéng 16 dang bat dau chuyén dong. Va diéu khién ngudi ta
cam thay lo ngai d6 chinh 1a dai da s6 nguwoi Trung Qudc van chwa hiéu ré dwgc ké hoach

nay.

Thang 7 nim 1944, trong khi ca hai chau luc A - Au con dang chim trong khéi Itra chién
tranh, nghia la chi hon mét thang sau khi mé& man cudc dai chién thé gi&i lan thi hai thi tai
Anh, My, mot s& nuéc Tay Au da clr dai dién ctia minh ciing véi dai dién ctia 44 qudc gia

khéc trén thé gi¢i dén Bretton Woods - mdt danh thang nghi mat ndi tiéng clia bang New
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Hampshire - d€ dam phan vé ké hoach 14p lai trat tw kinh té thé gi¢i méi sau chién tranh.
Con cac 6ng chu ngan hang qudc té cling bat dau thuc thi ké hoach ma ho da vach ra tir
trwdc: kiém soat viéc phat hanh tién té trén toan thé gi¢i Cac nha tai phiét ngin hang quéc
té luc nay da 1ap nén nhirng hé théng t6 chirc nong c6t nhw Vién Hoang gia vé cac van dé
quoc té & Anh (Royal Institute of International Affairs) hay Hoi dong quan hé quéc té tai My
(Council on Foreign Relations). Sau d6, ttr hai td6 chirc nong cot nay, ho lai phat trién thém ra
hai phan nhanh m&i - Cau lac b Bilderberg ndm gitt chinh sach dinh huwéng quan trong vé
linh vic kinh té, con uy ban ba bén (Trilateral Committee) chiu trach nhiém vé cac van dé

chinh tri.

Muc dich cu6i cung cia nhirng to chirc nay chinh la thanh 14p nén mot chinh pha thé
gi¢i do mot s6 rat it cAc phan t tinh anh théng tri cling nhw thiét 14p mét hé théng phat
hanh tién té thé gi¢i thdng nhit cudi cing, sau d6 tién hanh thu “thué thé gi¢i” d6i véi cong

dan toan cau, diy chinh 1a cai dwgc goi 1a “Trat tw thé gidi méi“ (New World Order)!

Vé&i mot hé thong nhw vay, quyén quyét dinh ndi bo kinh té va chinh sach tién té cta cac
qudc gia c6 chd quyén 1€ di nhién déu bi twdc doat, va diéu hién nhién dé 1a sw tw do vé kinh
té€1an chinh tri cing ngwdi dan cla cic nwde 4y sé bi thao ting. Lic d6, no nin chir khong
phai 1a vii khi m&i chinh 1a 16p vé xiéng xich dang trium 1én tirng nguwoi dan hién dai. Va dé
khién cho moi “nd 18 hién dai nay tao ra dwoc hiéu qua 1én nhat thi viéc tw do quan ly kinh
doanh cin phai chuyén sang giai doan “rng dung” khoa hoc hiéu suit cao, xa hoi khéng con
st dung tién mat ma la dung tién dién tr, ap dung cic ky thuit nhan dang nhw RFIDI théng
nhit chung trén toan thé gi¢i, con chirng minh nhan dan sé dworc ciy vao co thé ngwoi. Tat

ca nhitng diéu nay chi d€ nham muc dich cudi ciing 12 bién con ngwdi hién dai thanh “no 1&”.

Nho k§ thuat nhan biét dwoc bang tin s6 ma cac dng chli ngan hang qudc té cudi cing
cling da c6 thé kiém soat va quan ly dwoc tirng ngudi du dang & bat ky dau trén trai dit nay
vao bat ¢ Iic nao. Ngay sau khi tién mat khong con st dung trong xa hoi nira, chi can lwét
nhe ngdn tay trén ban phim may vi tinh 1a moi ngwdi déu cé thé bi twéc doat mat quyén
muu cau cua cai cho riéng minh bat c ldc nao. Va day chinh la mot canh twong vé cung
kinh hai d6i véi tat ca nhitng ngwdi yéu quy quyén tw do. Nhwng doi véi cac 6ng chi ngan

hang quoc té ma ndi thi ddy maéi chinh 1a canh gi¢i cao nhit cia “trat ty thé gi¢i maéi”.
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Cac bac tinh anh déu cho rang ké hoach ctia ho khéng phai 1a “Am muu”, ma 1a “dwong
muu” (Am mwu m&), béi né khac véi y nghia truyén théng ctia Am muu & chd ho khong cé
co ciu lanh dao r6 rang ma chila “sw gap g hoan toan xa giao cia nhirng ngwoi cung chi
hwéng hop nhau”. Tuy vay, diéu khién cho nhitng nguoi binh thwong cdm thay bat an dé
chinh 1a hdu nhw nhitng nhén silén cé chi hwéng hgp nhau nay déu muén nhitng con nguoi

binh thwong hy sinh loi ich ctia minh dé€ b6 xung” cho ly twdng” cda ho.

Nguwoi sang 1ap ra Héi dong Quan hé Qudc té tai My sau khi két thic cudc dai chién thé
giGi lan thi nhat chinh 1a dai td House, mot trong nhitng nha dinh hwéng chién lwoc chu

chot cua ké hoach nay & nwéc My.
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1. Pai ta House - “Cha dé dau tinh thdan” va “héi
doéng cdc moi quan hé quéc té”

O Washington, khong ai c6 thé thdy dwoc ngwdi thng tri thuc

sw, ho diéu khién quyén lyc tlr phia sau tdm binh phong(2).

Edward House, ThAm phan Toa an toi cao cia My. Pai t4 House - tén goi diy du la
Edward House, thdm phan Toa an t6i cao & My - dwoc Thong d6c bang Texas phong ham
dai t4 nham biéu dwong cho nhitrng déng gép ctia 6ng trong cudc bau cr ciia bang nay.
House dworc sinh ra trong mot gia dinh giau c6 chuyén nghé ngan hang & bang Texas. Trong
thoi ky ndi chién & My, Thomas, cha 6ng, 1a ngwdi dai dién ctia dong ho Rothschild tai chiu
Au. Thoi tré, House hoc tap tai Anh, va ciing gidng nhw rat nhiéu dng chti ngan hang cta
nwédc My thoi ky dau thé ky 20, House coi nwéc Anh nhw t6 quc minh, déng thoi sém thiét

14p va duy tri m6i quan hé mét thiét véi gidi ngan hang &#Anh.

Niam 1912, House da xuit ban mét cudn tiéu thuyét mang tén “Philip Dru:
Administrator”- mét cudn sach vé sau da dwoc cidc nha st hoc d6n nhan va rat wa thich.
Trong cudn tiéu thuyét nay, 6ng da dwng nén mot hinh mau vé mot ké doc tai nhan tir da
nam gitt dwoc quyén lwc clia cd hai ddng & My, thanh 14p dwoc ngan hang trung wong, thuc
thi dworc chinh sach thué thu nhip luy tién lién bang, bai b6 dwgc thué quan bao ho, xay

dwng nén hé théng an sinh x4 hoi, t6 chirc dwoc mdt lién minh qudc té (League of Nations).

Mot thé giGi twong lai dwoc 6ng “dw doan” trong cudn sach nay lai twong dong mot cach
dang kinh ngac d6i v&i tat ca nhivng gi da xay ra & nwéc My sau nay, “kha nang dw bdo” cia

ong qua thwc da vwot qua ca Keynes.

Thuec ra, nhitng tic phdm ma ca dai td House va Keynes da viét
ra giong nhw nhitng ban ké hoach thyc thi chinh sach twong lai

hon 1a nhitng 4n phdm du bao twong lai.

Ngay sau khi xuat ban, cuon sach ctia dai ta House da thu hat dwoc sw cht y cda ting 16p

xa héi thwong lvu My, con diéu du bo trong sach vé twong lai cia nwdrc My lai hét stic
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trung khép véi sy ky vong cia nhung 6ng chi ngan hang quoc té. Piéu nay khién cho dai ta

House nhanh chéng tré thanh “ngwoi cha dé) dau tinh thin” trong gidi tinh anh Hoa Ky.

Nam 1912, khi ban vé viéc chon &ng c vién tong thong cia Pang Dan chd, nhirng nguwdi
dirng dau Dang nay da co6 tinh bo tri d€ House “phdng van” ki€ém tra truc tiép &ng ctr vién
Wilson. Sau khi dén gap House & New York, hai nguwoi da c6 mot cudc néi chuyén kha 1au va
déu to ra rat y hop tAm dau. Cudc néi chuyén dé da khién Wilson phai thdt 1én rang: “Ngai
House chinh 1a ho4 than cua t6i, la mot ban sao thi hai vé chinh con nguwoi toi. Bdi ca hai
ching t6i déu cé suy nghi giong nhau t&i mirc thit khé phén biét dwoc. Va néu la House, toi

sé lam moi viéc ding theo cach nghi ctia 6ng 4y(3).

Vay l1a House da dong vai tro bac cau va thuwong thuyét gitra cac chinh tri gia v&i nhitng
ong chu ngin hang. Trudc khi Wilson tring ct, tai bu6i tiéc do gi¢i ngin hang phé Wall to
chitc, House da ddm bao véi cac 6ng chu tai chinh 16m rang: “Con lira (Pang Dan chi) do
Wilson dang cudi tuyét doi sé khong da hau trén dwong...”(4) khién cho nhirng dai gia nhw
Schiff, Warburg, Morgan, Rockefeller déu gtri gam hy vong vao House t&i mirc Schiff con vi

House nhw Moses, con minh va nhirng 6ng chti ngan hang khac thi nhw Warren.

Thang 11 ndm 1912, sau khi tring ¢ tong thong, Wilson da dén Bermuda dé nghi ngoi.
Trong thoi gian nay, 6ng da doc rat ky tac pham “Philip Dru: Administrator” ciia House. Sau
dé, trong nhirng nam 1913-1914, 6ng da cho thi hanh cac chinh sach ciing nhw ban bé
nhitng phap 1énh ma hau hét déu dung nhw nhitng gi dworc viét ra trong cudn tiéu thuyét

cuda House.

Ngay 23 thang 12 nam 1913, sau khi “Dw luat Cuc D trit Lién bang M§“ dwoc thong
qua, Schiff, dng chi ngan hang ctia phd Wall da viét thw cho House ndi rang: “T6i mudn noi:
Xin cdm on ngai vé sy cong hién tham lang ma hiéu qua tir nhitng diéu ngai da lam trong

qué trinh vin dong dé dw luit tién té dwoc thong qua lan nay(5).

Ngay sau khi hoan thanh xong nhiém vu quan trong la xay dung dwgc ngan hang trung
wong tw nhan ndy tai My, House da bat dau tp trung vao cac cong viéc qudc té. Von c6 mdi
quan hé rong d6i véi nhitng 6ng chti quan trong khip tir Au sang My ma House da nhanh

«n

chong tré thanh mot nhan vt co tiéng trén vii dai thé gidi. “ong ta (House) c6 moi quan hé
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hét strc sau sic vdi cac nha tai phiét ngan hang qudc té€ & New York. Strc &nh hudng cla 6ng
ta lan tod dén rit nhiéu cac to chirc tai chinh cling nhw nhirng 6ng chd ngan hang 16m bao
gom: anh em nha Paul Warburg va Felix Warburg, Otto Kun, Lui Mabow, Henry Mckensey,
anh em nha Jacopo va Motimer Schiff, hay Herbert Liman. Ngoai ra, House con c6 m6i quan

hé khing khit véi cac chinh tri gia va ca nhitng 6ng cht ngan hang 16n & chau Au“(6).

Nam 1917, tbng thong Wilson da uy thac cho House t6 chirc thanh 14p nhém “diéu tra”
(The Inquiry) chuyén phu trach cac vin dé c6 lién quan téi viéc soan thao hiép dinh hoa
binh trong twong lai. Ngay 30 thang 5 nam 1919, tai mét khach san & Paris - Phap, nam
twéc Edward Rothschild da triéu tip mot hdi nghi véi khach méi tham dw bao gom tat ca
cac thanh vién cia nhém diéu tra” va cac thanh vién héi nghi ban tron cta Anh. Vin dé
trong tAm ctia hoi nghi d6 1a can bang lwc lwong vé cac phan ti tinh anh gitta Anh va My.
Ngay 5 thang 6, nhirng nguwoi nay lai té chirc nhém hop mot 1an nira va di téi quyét dinh
cudi cling, d6 1a: van phan chia hinh thirc t6 chitc nhwng théng nhat hanh déng mot cach c6
loi. Ngay 17 thang 6, House trong vai tro ngwoi triéu tap da ding 1én thanh lap Vién Hoang
gia Vé Cac Van dé Quoc té & Anh (Institute of International Affairs). Ngay 21 thang 7 nam
1921, House déi tén to chirc nay thanh Hoi dong Quan hé Qudc té (Council Foreign Affairs)
dwoc nhitng 6ng cht ngan hang phé Wall tai trg. Thanh vién cua té chirc nay bao gom nhém
“diéu tra”, cic dai biéu My tham gia héi nghi hoa binh Paris va 270 nhin vt tinh anh thudc
gi¢i chinh tri, tai chinh da tham gia xdy dwng nén Cuc D trit Lién bang M. Viy 1a mét to
chirc véi muc dich khéng ché xa hoi My va chinh tri thé gi¢i da ra doi tir d6 Khi con 1a tro 1y
B0 trwdng hai quan dwdi thoi ciia Wilson, Roosevelt da doc rat ki tic phdm “Philip Dru:
Administrator” ciia House va tim thdy dwoc sw goi y siu sic tir d6 “Ké doc tai nhan tir” dwoc
miéu ta trong cudn sach chinh 1a hinh dnh 16t xac tl con nguwoi thwe sau nay ciia Roosevelt.
Ngay sau khi Roosevelt tring ct téng théng, House 14p tirc dwoc bé nhiém thanh c¢6 vin cao
cip toi quan trong trong Nha twdng. Con con ré ctia Roosevelt da viét trong hoi ky ciia minh

rang:

Trong c& mot quang thdi gian dai, téi ludn cho rang chinh Roosevelt da nghi ra rat nhiéu
chu trwong va bién phap hiru ich cho nwéc My. Nhwng thuce té lai khéng phai nhw vay. Hau

hét cach nghi cling nhw dan dwoc” chinh tri ctia 6ng déu la nhirng thit ma Hoi déng quan bé
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qudc té va T4 chirc chi trrong théng nhit thé gidi chung mot ddng tién da 1am sdn ra tir

trudc cho 6ng(7).

Ngay 17 thang 2 nam 1950, con trai cia Paul Warburg, nha tai phiét ngan hang James
Warburg - nguoi da tirng ddm nhén chirc ¢6 van tai chinh cho Roosevelt déng thoi cling 1a
thanh vién ctia H6i d6ng quan hé qudc té - da phat biéu tai hoi nghi uy ban d6i ngoai ctia
thwong nghi vién rang: “Ching ta can phai xy dwng mot chinh phu thé gi¢i bat ké nguoi ta
c6 thich n6 hay khong. Chi c6 mét vin dé duy nhat la chinh phu thé gi¢i nay rot cudc sé
dwoc lap nén tir nhan thirc chung (ctia hoa binh) hay la sw chinh phuc (cua uy luc) ma
thoi(8).

Ngay 9 thang 12 nam 1950, to Chicago Forum da dang mot bai xa luan véi ndi dung:
“Cac thanh vién ctia Hoi dong quan hé quéc té tao dwoc anh hwdng Idn dén xa héi hon
nhirng ngwdi binh thwong rat nhiéu. Ho da biét tAn dung dia vi cao hon ngwoi khac cta
minh vé tién tai, dia vi xa hoi, hoc thirc d€ dan dwa dat nwéc nay dén con dwong pha san vé
kinh té va sup d6 vé quan suw. Ho cin phai nhin ky lai ban tay m&i kho mau tir cudc dai chién
thir nhat, trong khi ban tay kia van con dang wét mau cta cudc dai chién thir hai(9). Nam
1971, John Rarick, mdt nghi si bang Louisians dd c6 nhan xét: “H6i dong quan hé quéc té
van dang ra sirc thanh 1ap nén mot chinh pha thé gi¢i va da nhan dwoc sw ing ho vé tai
chinh cia mot s6 Quy mién thué 16n nhat. Ho vung 1én cay gy quyén luc dé gianh 14y viéc
tao ra mot &nh hwéng cuwc 16n doi véi tai chinh, thwong mai, lao déng, quan sw, gido duc va
truyén thong dai chung. Moi cong dan trén dat My co y thirc bdo vé va gin giit hién phap My
cling nhw tinh than thwong mai tw do ctia chinh pha t6t nay déu can phai hiéu dwoc muwu do
ctia n6. C6 mot diéu dang ndi la gidi truyén thong, nhirng con ngudi luén dwoc dat nwédce
ching ta bdo vé quyén ndm rd tinh hinh, ludn s&n sang boc tran nhitng vu bé bdi, nhwng lai
hoan toan im ldang mot cach dang ngo khi ban t&i nhirng van dé c6 lién quan dén Hoi dong
quan hé quéc té. Piéu nay c6 nghia Hoi dong quan hé qudc té thwc rala mot to chirc tinh
anh, 1a noi tu hop nhitng nhan vat khéng chi c6 quyén lwc va anh hwéng téi quan trong vé
nhitng quyét sach ti cao trong chinh phii nham duy tri dwoc 4p luc tir trén xudng, ma no

con thong qua nhirng khoan tai tro ¢4 nhan va td chirc nham 1am gia tang 4p luc tir dudi lén
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trén, véi muc dich cu6i cung la dé ang ho cho viéc bién nha nwéc Cong hoa c6 hién phap, c6

cht quyén nhanh chéng tré thanh tay sai cia mot chinh phti thé gi¢i doc tai(10).

Hoi dong quan hé quéc té cé tAm anh hwdng tuyét doi dén chinh tri My. K€ tir cudc dai
chién thé gi¢i lan thit hai dén nay, ngoai trir cé ba ngudi, con hau nhw nhirng nguoi tring
clr tong thong déu la thanh vién cda t6 chirc nay. DU miy chuc ndm nay, hai dang tham gia
tranh ct¥ van ludn thay nhau nim quyén nhung chinh sach ctia chinh pht thi luén dwec duy
tri hét strc nhat quan. S& di cé diéu do 1a vi cac thanh vién ctia hdi déng quan hé qudc té da
ndm gitt dwoc nhirng vi tri trong yéu nhit trong chinh phd. Tir ndim 1921 dén nay, dai da s
cac bo truwedng tai chinh dau la ngwoi ctra té chirc nay. Cac c6 van an ninh quoc gia tir thoi
Eisenhower dén nay chu yéu déu do chinh t6 chirc nay quyét dinh va bé tri. Tinh ra da c6 14
bd trwdng ngoai giao (ké tir nam 1949 dén nay), 11 bo truedng qudc phong va 9 cuc trwedng

cuc tinh bio trung wong déu la ngudi cia to chirc nay.

C6 thé thdy rang, Hoi dong quan hé qudc té chinh l1a “trwdng dang trung wong” clia cac
tinh anh My, b&i “MoOt khi cac thanh vién cot can cia Hoi dong quan hé quéc té quyét dinh
vé mdt chinh sach dic biét nao d6 cua chinh phia My, thi b6 may nghién ciru véi quy mo
khdng 16 cla t6 chirc nay sé bat dau van hanh hét téc lwc. Ho dwa ra cac quan diém dwa trén
ca tinh ca ly dé€ lam tiang thém strc thuyét phuc cua chinh sach méi. Trén binh dién chinh tri

valy twdng, n6 lam xdo trén va ha thip gia tri cia bat ky y kién phan do6i nao”(11).

Mdi khi bd may quan trueorng Washington bi khuyét nhirng vi tri trong yéu, thi cdng viéc
dAu tién ctia Nha Trang 1a goi dién cho Hoi dong quan hé qudc té€ & New York. T¢r Christian
Science Monitor da tiét 16 rang, hon mot nira s6 thanh vién cta t6 chirc nay déu dwoc moi

tham gia b6 may chinh pht hodc dam trach vi tri c¢6 vin cho chinh phu.
Hoi dong quan hé quéc té cé téi 3.600 thanh vién va déu phai la cong dan My thudc gi¢i
ngan hang, 1anh dao cta cac cong ty 16'n, quan chirc cao cap trong chinh phd, cac nha béo

cung nhirng hoc gia néi tiéng, cac cd van chién lwgc hang dau va ca nhirng twdng linh cao

cip trong quan doi.

Nhitng ngwoi nay da hop lai va tré thanh “hat nhan ran chic”

ctua chinh gi¢i My.
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Béo cdo ctia Hoi dong quan hé quéc té My nam 1987 cho biét, dd c6 262 nha bao ciing
nhw cac chuyén gia truyén thong ndi tiéng trong linh virc “dan dit dw ludn” thudc nhirng
giGi truyén théng cot yéu tai qudc gia nay la thanh vién cda t6 chirc. Nhitng ngwdi nay
khong chi “dan gii” cac chinh sach ngoai giao cia chinh phi ma con “soan ra” nhitng chinh
sach dd. Thanh vién ctia hdi dong quan hé qudc té da ndm giit nhirng mang lwdi truyén hinh
nhw CBS, ABC, NBC va PBS. Vi gi¢i bdo chi, ho da kiém soat dwgc cic to bdo 16n nhu: New
York Times, Washington Post, Wall Street Daily Joumal, nhit bdo Hoan cau Boston, Mothy
cua Bai, Los Angeles Times. Con trong linh vwc tap chi, ho da giam sat dwoc cac tap chi
thudc dong chi lwu nhw Times, Fortune, Life, Finance, The People, Entertainment Weekly s,
Newsweek, Bussiness Weekly, US News & World Report, Readers Degest, Forbes va
Atlantic Weekly. Déi vi linh viee xuat ban, ho da khong ché cac nha xuit ban 1&n nhit nhu:

Mcmillan, Lander, Simon and Schuster, Hay Brother s, McGraw Hill(12).
Thwong nghi si My William Jenner d3 tirng néi rang:

“Ngay nay, nwéc My c¢6 thé hoan toan hop phap hod con dwong di dén doc tai cia minh,
con nguwoi dan thi khong nghe ma ciing chang thdy. Nhin bén ngoai, chiing ta c6 mot chinh
pht hoat dong tun thid theo dung hién phap. Nhwng bén trong chinh phd d6 va ca hé théng
chinh tri cia ching ta van ton tai mot thi quyén luc dai dién cho quan diém ctia cac bac
tinh anh - nhitng ngudi ludn cho rang, hién phap cta ching ta da 16i thoi va quyén quyét

dinh c6 1& dang nam trong tay ho”.

Nhu viy, quyén quyét dinh cic vu viéc du déi ndi hay doi ngoai cia nwéc My thue sw
khong con nam trong tay cta hai ddng Cong hoa va Dan chu nita. Gir diy né da nam trong

tay cia nhirng con ngudi thudc ciu lac bd tinh anh siéu cap.
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2. Ngan hang thanh todn quéc té: Tru s¢ cua cdc
nha tai phiét ngdan hang ddau ndo

Chuyén gia tién té ndi tiéng Franz Pieck da tirng ndi: “S6 phén cua dong tién cling chinh
la s6 phén cda dit nwéc”. Twong tw nhw vay, s6 phan cua tién té thé gidi cling sé quyét dinh

sO phan cua thé gidi.

Trén thuc té, ngan hang thanh toan quéc té 1a té chirc ngdn hang dwoc thanh 14p sém
nhit nhung tiéng noi cia noé lai khong co trong lwgng nén hau nhw chang may ai quan tam

t&i no. Vi thé nén gidi hoc gia cling khong thé nghién ctru day dua vé n6 duorc.

Hang niam, ngoai trir thang 8 va thang 10, con vao mudi thang kia, c¥ mdi thang mot lan
lai c6 mot s6 nhan vat an mac sang trong tir London, Washington va Tokyo bi mét cung kéo
nhau dén Basel ctia Thuy Si, va déu & lai khach san Euler dé tham dw vao mot hoi nghi bi
mat nhit, thim ldng nhit nhwng lai c6 stirc anh hwdng 1én nhit trén thé gidi. D€ phuc vu cho
hoi nghi d6 cung véi nhirng nguwdi tham dw, ngoai viéc luén c6 hon 300 ngudi phuc vu
trong moi hoat dong tir 14i xe, dau bép, vé si, dwa thw, phién dich, toc ky, thw ky cho téi ca
viéc nghién ctry, thi con cé thém cac hé théng siéu may tinh, sin tennis, h6 boi, thdm chi la

ca cac ciu lac bd véi day du nhirng trang thiét bi hién dai nhit.

Nhitng nguoi cé thé tham gia vao ciu lac bo siéu cdp nay déu phai tudn thi nhirng quy
dinh hét strc nghiém ngat, va chi c6 nhirng nha tai phiét ngan hang diu nio v&i kha nang
kiém soat 13i suat, quy mo tin dung cling nhw nguén cung &ng tién té theo tirng ngay cla cac
nwéc méi da diéu kién dé dwgc tham gia vao ciu lac bd nay. Ho chinh 1a cac chd tich caa
Cuc Du trit Lién bang My, Ngan hang Anh, Ngan hang Nhat Ban, Ngan hang Qudc gia Thuy Si
va Ngan hang Trung wong Ditc. T6 chirc ndy hién dang ndm giit khoang 40 ti d6-la My tién
mit, cong trai chinh phu cac nwéc, va cd mot lwgng vang bang 10% téng lwong dw trit toan
thé gidi, chi dirng sau ngin kho quéc gia cia My. Va chi can st dung ding loi nhuén tir viéc
cho vay vang thi cling da c6 thé chi trd hét dwgc toan bd chi phi cho chinh ngin hang do.
Vay nén, muc dich ctia hdi nghi bi mat hang thang chinh 1 dé cin d6i va khéng ché hoat

dong tién té cta cac nwdc cong nghiép.
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Toa nha dit tru s& cia ngan hang thanh todn qudc té c6 hdm ngadm tranh bom hat nhén,
day du cac trang thiét bi y t&, hé théng phong chay hién dai t&i mirc cho du c6 xay ra chay
16 thi cling khong can phai huy ddng dén linh cru hoa bén ngoai. Trén ting cao nhit ctia
toa nha nay c6 mdt nha an trang 1é chi dung riéng cho nhirng thwc khach quy cao cip dén
tham dw héi nghi “Basel cu6i tuin” nay. Tai day, khi dirng trén buc pha 1é 16n nhit trong
phong an va phong tAm mit vé bén hwdng thi déu thiy dwoc canh dep trang 1€ cua ba qudc

gia Dtrc, Phap va Thuy SI.

Ngoai ra, tit cd may tinh tai trung tim may tinh cia toa nha déu c6 dwong mang riéng
két néi truc tiép dén cac ngin hang dau nio cta cac nwéce. Chinh vi viy ma moi so liéu cta
thi trwedong tai chinh thé gi¢i déu dwoc hién thi lién tuc trén man hinh dat tai dai sanh. Mwoi
tam giao dich vién lién tuc giai quyét cac giao dich cho vay ngan han trén thi trweong tién té
chau Au. Con céc giao dich vién vé vang lam viéc trén mot ting khac luén ban ron véi nhirng

cudc giao dich khong ngirng vé tién va vang gitra cdc ngan hang dau nio qua dién thoai.

D3i véi moi loai hinh giao dich thi ngan hang thanh to4an qudc té€ hiu nhw chang bao gio
phai chiu bit ¢t rii ro nao, bdi moi giao dich d6i véi cho vay hay vang déu c6 tai khoan cua
cac nha tai phiét ngan hang dau ndo dam bdo véi phi thanh toan quéc té & mikc cao. Lic
nay, mot ciu haéi xuat hién, do l1a tai sao nhirng nha tai phiét ngadn hang dau nio nay lai chap
nhén dé cho ngin hang thanh toan qudc té xi Iy nhirng nghiép vu hét strc co ban nay véi

mot mirc phi cao dén nhw vay?

Chi c6 mét ciu tra 1o duy nhat cho diéu nay, dé chinh 1a “giao

dich bi mat”.

Thanh 14p vao ndm 1930, Ngan hang thanh todn qudc té ra doi ding thoi ky dién ra cudc
dai khing hodng trén toan thé gidi suy thoai nghiém trong nhit. Vi tinh trang do, cac 6ng
cht ngan hang trén thé gi¢i da bat dau nghi téi mot hé théng 16n manh hon so véi Cuc D
trit Lién bang My. Y twdng xay dwng mot ngan hang clia cac nha tai phiét da ra doi. Khi
dwgc thanh 14p, Ngan hang thanh todn quoc té hoat dong chi yéu dwa vao ban hiép dinh
The Hague nam 1930. Theo d6, né hoat dong hoan toan doc 1ap véi chinh pha cac nwérc,

dwoc mién ndp thué cho chinh phi cac nwéc bat ké trong thoi chién hay théi binh. Ngoai ra,
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no chi giao dich vé nhirng khodn tién giri cia cac ngin hang trung wong cac nwéc véi mot
mirc phi thu khé cao cho mdi cudc giao dich d6. Vao thap nién 30 - 40 thoi di€ém nén kinh té
thé gi¢i dang suy thodi va khing hodng nghiém trong, khi ngin hang trung wong cac nwéc
chau Au dua nhau giti vang vao ngan hang thanh toan qudc té

- cting 1a 1dc ma cdc mo6n ne thanh todn quoc té va boi thwong chién tranh nhat loat dworc ti
Ari hanh két toan thong qua ngin hang thanh toan quéc té.

Nguwoi vach ra toan bd ké hoach nay chinh la Hjalmar Schacht ctia Dtrc. Nam 1927, chinh
Hjalmar Schacht cung véi Strong cia Cuc Dy trit Lién bang My & New York va Norman cua
Ngan hang Anh da bi mit ban nhau vach ké hoach lam rét gia thi tredng c6 phiéu nam
1929. Pén diu nhitng ndm 30, Hjalmar Schacht di theo con dwong cht nghia phat xit. Con
muc dich ctia viéc thanh 14p ra ngan hang thanh todn qudc té 1a dé tao ra mét sin choi cé
thé bi mit cung cip tai chinh cho ngin hang trung wong cic nwéc. Trén thuc té, trong thoi
gian dién ra chién tranh thé gidilan thi hai, cAc nha ngan hang qudc té ctia Anh va My da
thong qua san choi nay dé€ cung cdp mot lwong tai chinh 16n cho nwéc Dirc phat xit, nham

giup cho nwéc Pirc kéo dai thém thoi gian cho cudc chién dén hét mic cé thé.

Sau khi Dtrc tuyén chién véi My, hang loat vii khi t6i tAn cia My dwéi danh nghia cta cac
nuwéce trung 1ap da dwoc van chuyén vao TAy Ban Nha cia Phap trudc khi dwoc chuyén téi
Dirc. R4t nhiéu nghiép vu tai chinh trong cac vu viéc d6 déu do chinh ngin hang thanh todn

qudc té két toan.

Bén canh d6, thanh vién hoi d6ng quan tri cia ngan hang thanh toan qudc té lai do chinh
cac nha tai phiét ngan hang cda hai bén tham chién dwng nén gom c6: Thomas McKittrick
cia My va Hermann Shmitz - nhan vt dau nio cta I.G. Farben trong nganh céng nghiép
thoi Dlirc qudc x3, nha tai phiét ngan hang DPirc - Nam twéc Klemens Freiherr von Ketteler,
cung v&i Walther Funk va Emil Pauhl ctra ngdn hang Prc quéc xa do chinh Adolf Hitler chi

dinh.

Thang 3 nam 1938, sau khi chiém dwoc Ao, quén DPrc da vo vét hét sach vang cia
Vienna. Lwong vang nay ciing nhw lwong vang thu dwoc & Tiép Khac va cac qudc gia chau
Au khac dwoc quan Ptrc mang giti vao trong kho vang ciia Ngan hang thanh toan qudc té.

Thanh vién nguoi Dirc trong Hoi dong quan tri da cadm thao ludn dén vin dé nay trong cac
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cudc hop hoi ddng. Trudc do, s6 vang cta Tiép Khac khi chwa bi Pirc chiém déng da dwoc
chuyén dén Ngan hang Anh, nhuwng khi dén chiém dong, quin phat xit da ép Ngan hang Tiép
Khac dé doi lai s6 vang nay. Norman ctia Ngan hang Anh 14p trc ddng y. K&t qua, sd vang dé6

dwgc Plirc dung dé mua mot lwgng 1én vii khi cho chién tranh.

Ngay khi dwoc mot nha bao Anh tiét 16 ra ngoai, tin nay lap tic khién dw ludn hét strc
chu y. Bo trwdng tai chinh My Henry Mckensey da dich than goi dién thoai cho John Simon,
B0 trwdng tai chinh Anh, d€ xac minh thong tin, nhwng da bi Simon pht nhin ngay. Sau nay,
khi dwoc hdi vé vAn dé nay, Thu twéng Chamberlain tra 1oi rang khong hé c¢6 chuyén dé S&
di Chamberlain tra 1oi nhw vy béi 6ng chinh la mot c6 déng 16n ctia Imperial Chemical

Industries - mdt ban hang than thiét cua I.G. Farben thoi Dirc quoc xa.

Cochran - ngwoi dwgc B tai chinh My clr dén diéu tra tinh hinh Ngin hang thanh toan
qudc té - 33 miéu td moi quan hé ddi diu gitra Ngan hang thanh toan quéc té véi nwde Diic

qudc xa thé nay:

B4u khong khi Basel hoan toan hiru nghi. Hiu hét cic nha tai phiét ngin hang dau nio
déu da quen biét nhau nhiéu nam. Viéc gdp lai nhau déu khién tat cad ho cdm thiy vui mirng
vi moi lan nhw vy, ho déu thu vé dwoc mot khoan loi nhun 16m. Trong s6 ho c6 nguoi dé
xudt can phai dep bé nhirng moi bat hoa gitra d6i bén. Moi ngwdi c6 1€ 1a nén di ciu ca cing
tong théng Roosevelt, bd bét tinh kiéu ngao va mau thuln ¢4 nhan véi nhau dé cung tién tdi
mot bau khong khi dé chiu hon, cling nhw dé c6 thé khién cho m&i quan hé chinh tri phitc

tap trwdc mat dwoc don gidn hon(13).

Sau nay, khi bi budc phai thira nhin rang s6 vang ctia Tiép Khic da duwgc chuyén giao
cho Dtrc qubc x4, Ngan hang Anh di giai thich rang: d6 chila giao dich nghiép vu, con s6
vang d6 chwa tirng dwoc xuit ra khéi nwéc Anh. Tat nhién, véi sy ton tai cia Ngan hang
thanh todn qudc té thi chi cin thay d6i may chir s6 trén phiéu ghi thanh todn ctia ngan hang
la viéc vin chuyén vang cho Dirc quéc xa sé sudn sé. Qua d6 ching ta méi thiy than phuc tai
nang cua Hjalmar Schacht - nguwoi da thiét ké ra mot san choi tai chinh khéo 1éo dén nhw

vay vao nam 1930 nham hau thuln cho cudc dai chién sau nay ctia Dirc.
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Nam 1940, Thomas H. McKittrick dwgc bau lam Chu tich Ngin hang thanh toan quoc té.
T6t nghiép Pai hoc Harvard, tirng ddm nhéan chirc Chu tich hdi thwong mai Anh, thong thao
tiéng Dirc, Phap va y, c6 mdi quan hé mat thiét véi phé Wall cling nhw tirng thuwe hién
thwong vu cho Dlrc qudc xa vay vang véi so lwgng 16n, sau khi nham chirc khong 1au
Thomas da dén Berlin d€ tién hanh héi dam bi mat véi Ngin hang trung wong Dirc va
Gestapo. Cac nha tai phiét ngan hang xac dinh rang, mot khi My tham dw vao cudc chién thi

nghiép vu ngin hang sé phai dwoc ban bac va théng qua cu thé.

Ngay 27 thang 5 nam 1941, theo yéu ciu ctia B trwedng tai chinh Morgenthau, Hull - B6
trwedng ngoai giao My - da goi dién cho dai sir My tai Anh yéu cau diéu tra that r6 moi quan
hé gitta chinh phd Anh va Ngin hang thanh toan quéc té dwdi sw kiém soat ciia phat xit. Két
qua diéu tra da khién Morgenthau néi giin khi biét Norman ctia Ngin hang Anh lu6én cé mat
trong H6i dong quan tri cia Ngin hang thanh toan quéc té. Thuc ra, cac nha tai phiét ngin
hang cta Anh, Phap va My déu coi ngwdi Dirc 1a nhitng ngwdi ban t6t va than thiét trong Hoi
déng quan tri cia ngan hang, mic du trén chién treong ho 1a ké thu khéng doi troi chung.

Mdi quan hé bang hitu ky la nay ludn dwoc duy tri cho dén khi chién tranh két thuc.

Ngay 5 thang 2 nam 1942, sau hai thang Nhat Ban danh Up Tran Chau cang, My da bwéc
vao cudc chién tranh truc dién véi Dire. Tuy nhién, diéu ky la la cad Ngan hang trung wong

Pitc va chinh phd Y déu dong ¥ dé cho Thomas H.

McKittrick, mot ngwdi My, tiép tuc ndm git chirc Chu tich Ngan hang thanh toan qudc té
cho dén khi két thiic chién tranh, con Cuc D trit Lién bang My van tiép tuc duy tri nghiép

vu déu din v&i ngan hang thanh toan quoc té.

Truéc db, do van ludn gitr thai dd nghi ngo vé méi quan hé map mo gitra Ngan hang
thanh todn quoc té véi Ngan hang nwéc nay nén Cong dang Anh da nhiéu lan yéu cau Bo tai
chinh phai c6 sw gidi trinh ro rang. Tuy nhién, ho chi nhan dwoc 1&i giai thich rang: “Nha
nuéc ta dwoc hwdng rat nhiéu quyén loi tir Ngan hang thanh toan quéc té, ma diéu d6 hoan
toan dua trén sy thoa thuan gitra chinh phti cAc nwéc. VAy nén viéc cat dirt mdi quan hé véi
ngan hang nay la khong phu hop véi loi ich cia nwéce ta”. Trong chién tranh, ngay ca nhirng

hiép wéc khong xAm pham 1an nhau gitra cac qudc gia déu c6 thé bi pha bé bat ctt ltic nao.
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Vay ma B0 tai chinh Anh lai chic chdn vé sw thod thuén giita cac nha tai phiét ngan hang cia
cac nwde khién nguwoi khac khong thé khong “than phuc thai dé nghiém tic” cia ngwoi Anh
trong chuyén nay. Nhung dén ndm 1944, sau khi phat hién ra Pirc qudc xd hau nhw da thu
hét loi nhuin cia ngan hang thanh toan thi sw hao phong ctia nwdcAnh lai khién nguoi ta

khong khdi nghi ngo.

Mua xuan nam 1943, bat chip sw an nguy dén tinh mang, Thomas H. McKittrick van di
lai nhw con thoi gitta cAc nwéc tham chién. Cho du khong phai 1a cong dan Y va ciing ching
phai nha ngoai giao My, nhung McKittrick van dwoc chinh phii Y cap ho chiéu ngoai giao.
Khi & Dirc, 6ng ta con dwoc ca dic vu cua Hitler di theo bdo vé sudt ching dwong dén Roma,
sau d6 tdi Lisbon xudng thuyén Thuy Dién tré vé My. Thang 4, 6ng ta dén New York tién

hanh théo luin chi tiét véi cac quan chire ctia Cuc Dy trit Lién bang.

Sau d6, véi tAm ho chiéu My, dng ta téi thu d6 Berlin ciia Dirc dé truyén dat thong tin tai
chinh tuyét mét cling nhw thai do cta gidi quyén lwc & My cho cac quan chirc ciia Ngin hang
trung wong Dirc biét.

Ngay 26 thang 3 nim 1943, tai ha vién, Jerry Voorhis nghi si bang California - d3 dé xuat
diéu tra hoat ddng m¢ 4m ctia Ngan hang thanh to4an qudc té nham 1am ré “nguyén nhan vi
sao mot cong dan M§ dam nhiém chtrc Chu tich ciia ngan hang do cac nwéc cung thoa thuan
va gdy dung nén”, nhwng Qudc hoi My va B tai chinh déu phét 1o va khong tién hanh diéu

tra.

Dbén thang 1 ndm 1944, John Kowfey - mot nghi si ha vién

“nhiéu chuyén” khac - da bay t6 mot cach phan no:

“Chinh pht Pilrc quéc xa c6 85 triéu francs vang Thuy Si cit gitr & Ngan hang thanh toan
quoc té. Trong khi tién vang cia nwéc My ching ta luon chay vao do thi hau hét cac thanh

vién Hoi dong quan tri cda Ngan hang nay déu la quan chirc Plirc qudc xa(14).

Nguoi ta van khong hiéu néi tai sao mot qudc gia dang roi vao tinh trang bén bé chién
sw nhw Thuy ST ma van gitt dwoc thé “trung 14p”, trong khi nhitrng qudc gia lang giéng nhw
Vwong quéc Bi, Luxembourg, Nguy hay Pan Mach cho dui ¢c6 mu6n duy tri thé trung lap

cling kh6 ma tranh khéi gét giay clia quan phat xit. Thwc ra, ban chat cia van dé nam & chd
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tru s& Ngan hang thanh todn quéc té dwoc dat tai Thuy Siva dé chinh la noi dé cac 6ng chu

ngin hang Anh - My cung c4p tai chinh nham gitp Dirc kéo dai cudc chién téi mirc co thé.

Ngay 20 thang 7 nam 1944, n6i dung dwoc dwa ra thao luan tai héi nghi Bretton
Systems chinh 1a x04 bé Ngan hang thanh toan qudc té. Méi dau, hai tong cong trinh sw
Keynes va Harry Dexter White da d6ng y xoa s6 Ngan hang nay khi nhin thiy c6 qua nhiéu
cip mat hoai nghi d6 don vao cac hoat dong ctia Ngan hang trong thoi ky chién tranh.

Nhwng sau d6, ca hai déu nhanh chéng thay déi huwéng suy nghi.

Lap tirc Keynes t&i go clira phong cia Morgenthau, BO trwedng tai chinh My, khién
Morgenthau da hét sirc ngac nhién khi thiy Keynes - mét nhan vit 6n hoa va muc thuéc
dang bi kich dong véi sitc méat do birng. Keynes da c6 hét stirc binh tinh dé néi cho
Morgenthau biét rang Ngin hang thanh todn qudc té can phai tiép tuc dwoc hoat dong cho
dén khi Quy tién té qudc té va Ngan hang thé gi¢i méi dwoc thanh l4p.

Cung véi chong, vo cia Keynes bdng chéc ciing tré thanh thuyét khach déi véi
Morgenthau. Chi khi nhan thiy Morgenthau dang phai chiu mot ap lwc chinh tri rat 16n vé
viéc budc phai giai tdn Ngin hang thanh toan qudc té, Keynes m&i nhwong bo va thira nhan
rang Ngin hang nay cin phai déng cira, nhwng can chon thoi diém dong cira that thich hop,

trong khi Morgenthau chi trirong cang nhanh cang tét”.

Cam thiy mét moi, Keynes tré vé phong minh va ngay lap tirc cho triéu tdp mot cudc
hop khin cip ctia doan dai biéu Anh. Cudc hop da kéo dai dén 2 gior sdng, va dich than
Keynes da viét ngay mot birc thw givi dén Morgenthau véi ndi dung yéu cadu Ngan hang

thanh toan qudc té phai dwoc tiép tuc hoat dong.

Ngay hom sau, doan dai biéu ciia Morgenthau da khién ca hdi nghi bat ngo khi théng
qua quyét dinh giai tan Ngan hang thanh toan quéc té. Ngay khi biét dwoc quyét dinh nay,
Thomas H. McKittrick 14p tic viét thw cho ca Morgenthau va B trwdng tai chinh Anh. La
thw nhidn manh rang, sau khi chién tranh két thic thi Ngan hang thanh to4n qudc té van c6
mot vai tro rat 16n, dong thoi dng cling bay té rang moi sd sach clia ngan hang thanh toan
quoc té 1a thir khéng thé cong khai. Bdi trén thuc té trong vong 76 ndm Ké tir nam 1930 dén

nay, tit ca s sach ctia ngan hang nay chwa hé dwoc bit ky chinh phti nao cong bé cong khai.
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Bat chap moi hanh dong dang ng¢ ciia Thomas H. McKittrick trong chién tranh, nhwng
Rockefeller vin bd nhiém 6ng ta lam Pho Chu tich Ngan hang Chase Manhattan va déu nhan
dwogc sw tin thuwdng ctia cac nha tai phiét ngan hang quoc té. Con Ngan hang thanh toan

quoc té rét cudc cling khong bi giai tan.

Tuy nhién, sau chién tranh, Ngan hang thanh todn qudc té di vao hoat dong bi mat dwéi
hinh thirc ciu lac bo trung tAm ctia sau, bay nha tai phiét ngdn hang dau nio, bao gobm Cuc
Du trit Lién bang My, Ngan hang quéc gia Thuy Si, Ngan hang lién bang DPirc, Ngan hang y,
Ngan hang Nhat Ban va Ngan hang Anh. Con Ngan hang Phap va cac ngan hang trung wong

cta cac quoc gia khac déu bi gat ra ngoai.

Y d6 1én nhat ctia cau lac bo nay chinh 13 phai kién quyét khong dé chinh phii cac nwéc
dwgc tham gia vao qua trinh dwa ra quyét sach tién té quoc té. Ngan hang quéc gia Thuy Si
va Ngan hang lién bang Dirc Ia cac ngan hang tw nhan va hoan toan khong chiu sy quan ly

cua chinh phu.

Tham chi Poor, Chu tich ctia Ngin hang lién bang Pirc tha ngoi xe Limousine ciia minh
con hon ngdi may bay do chinh pht bé tri dén dw hoi nghi Basel & Thuy Si. O mot mire do
nao do, Cuc Du trir Lién bang My cling chiu sw kiém soat cia chinh pht, nhwng trong viéc
quyét dinh cac chinh sach lién quan dén van dé tién té thi Nha Tring va Qudc hoi hoan toan
khéng dwoc phép can thiép. Mic di Ngan hang Y chiu sw quan 1y cda chinh phti trén danh

nghia, nhwng vi Chu tich ca ngin hang nay lai chang bao gio bAn tAm dén chinh phu.

Chinh thé ma ndm 1979, bat ch4p viéc chinh pht ra 1énh bat Paolo Baffi - Chu tich Ngin
hang Y - cac nha tai phiét ngan hang quéc t& da gay strc ép d6i véi chinh phii Y budc phai bai
bé 1énh bt nay. Tinh hinh cia Ngan hang Nhat Ban kha dic biét. Sau khi thi trrong bat
dong san bong bong & Nhat nhitng nam 80 bi pha san thi bd tai chinh bi két t6i, con ngan
hang Nhit Ban nhin co hoi nay da thoat khoi sw kiém soat ctia chinh phiu. Ngian hang Anh
tuy bi chinh phid quan ly rat chat nhwng hoi dong quan tri ciia né déu la nhirng nhan vit tai
to mat 1ém nén cling dwoc coi 1a thanh vién hat nhan. Riéng ngin hang Phép thi ching duoc
may nhw vy, b&i no6 chi la con réi ciia chinh phti nén da bi gat bé ra khéi cau lac b nay mot

cach kién quyét.
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3. Quy tién té thé gidi (IMF) va Ngdn hang thé gidi

C6 y kién cho rang: “Quy tién té qudc t&€ (IMF) 1a mot té chirc tai chinh hét sirc ngao man.
S& di nhw vay la bédi IMF chwa bao gié dap tng ding dwoc 1oi kéu goi cia cac nwéc dang
phat trién ma IMF da hét strc gitp do Cling cé ngwdi néi: “Cac quyét sach cua IMF déu bi coi
la bi méat va thiéu dan chu badi chinh “liéu phap” kinh té ctia IMF thwong khién cho van dé
cang thém x4u di. B&i né luén 1am moi dién bién kinh té tré nén toi té hon khi ma tir phat
trién kinh té chdm chap thanh dinh tré kinh té, va réi sau d6 1a mét suw suy thoai kinh té
tram trong”. Nhitng diéu nay qua thit khéng sai! Vi khi con & vi tri 1a nha kinh té hoc hang
dau ctia Ngan hang thé gidi tir nam 1996 dén thang 9 nam 2.000, t6i da chirng kién va cung
trai qua nhirng cudc khiing hoang kinh té thé gi¢i nghiém trong nhit trong vong nira thé ky
qua nhw khiing hoang tai chinh chau A, khiing hoang tién té & chau My Latin va Nga. Pwoc
tan mat chirng kién cac bién phap giai quyét ciia IMF va bd tai chinh My ddi vdi cudc khing

hoang d9, t6i thwe sw thay kinh hii(15).

Joseph Stiglitz, nha kinh té hoc hang dau ciia Ngin hang thé

gidi

Mot tudn treée cudc hop thwong nién nam 2.000 cia ngin
hang thé gi¢i va IMF, Joseph Stiglitz - nha kinh té hoc hang d4au
ctia Ngin hang thé gidi - da c6 bai phat biéu 1én an Kkich liét d6i

v&i hai td chire tai chinh qudc té 16n nhat nay.

Ngay 14p tirc, 6ng dwoc James David Wolfensohn - Chu tich Ngin hang thé gi&i cho nghi
viéc. Thwce ra, ngwoi quyét dinh s6 phan cia Joseph E. Stiglitz khong phai la James David
Wolfensohn ma 1a Lawrence Summers - B6 trwdng tai chinh My - ngudi dang ndm gitr 17%
c6 phan clia ngan hang thé gidi, c6 quyén bai mién, bé nhiém va pht quyét trong Ngin hang
thé gidi. Vay nén, khi khong con cam tinh doi véi Joseph E. Stiglitz nira thi Summers da ra

1énh “sa thai” Joseph E. Stiglitz chr khong phai la mot hinh thitc ra di lang 1é.
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Nam 2001, Joseph E. Stiglitz nhan dwoc giai Nobel kinh té va
cling tlrng gitt vi tri c6 van Kinh té cao cap cla tong thong

Clinton.

Van dé khéng phai xuat phat tir trinh do kinh té€ hoc, ma xuit phat tir “1ap trwong chinh
tri ngwoc dong” ctia Joseph E. Stiglitz, khi 6ng luén gitr thai do bat dong va lén tiéng phan
d6i véi chinh sach “toan cdu hod” ma cic nha tai phiét ngan hang quéc té dang hét stc
mong doi. Sw danh gid va quan diém cia 6ng doi vdi hai to chike tai chinh qudc té nay hoan
toan dwa trén mét lwong 16n tw liéu quan trong ma 6ng khong ngo dén. Bdi viéc “tao nén va

loi dung nhirng van dé nay” chinh la muc dich ctia hai to chirc tai chinh nay.

Giong nhw hau hét nhitng ngwdi khac dang lam viéc tai Ngan hang thé gi¢i va IMF,
Joseph E. Stiglitz hoan toan khong tin vao quan diém cta “thuyét &m muwu”, b&i tat cd ho déu
khong thira nhin trong cong viéc ciia minh c6 tén tai bat c mot “4m mwu” nao. Trén thuwc
té, nhin tr cAp d6 nghiép vu, moi cong viéc ma ho dang lam la hoan toan c6 tinh khoa hoc va
nghiém tdc, moi s6 liéu déu c6 xuit x roé rang, moi tinh toan déu dwoc phan tich ky cang,
moi van dé déu c6 nhirng hwdng gidi quyét cu thé dé thanh céng. Viy nén, néu noi trong
cong viéc thwong ngay d6 dang toén tai “4m muu” thi qua thwce la diéu khong thé chip nhin
duorc, ké ca viéc c6 dung nhirng phwong phap chirtng minh thuyec tién thi cling chi rat ra dugc

két ludn nhw vy ma thoi.

biéu nay chinh la sy “minh bach” tinh vi nhat trong ké hoach cia cac dng trum! T4t ca
cac van dé tlr chi tiét s liéu téi thao tadc nghiép vu hoan toan déu dworc xt Iy hét strc minh
bach va ding bai ban. Gin nhw khong c6 ké hé nao. Con “4m muwu” dich thwc chi cé thé dan
dan dwoc nhin ra qua cac chinh sach thwc hién. Va dién hinh 1é6n nhit cia diéu nay chinh la
sw khac biét ré rang vé hiéu qua chuyén d6i mé hinh kinh té ctia Ba Lan va Lién X6.
Jeftrey Sachs - giao sw Pai hoc Harvard - da cung v&i Soros va Paul Volcker - nhirng vi cuu
chu tich cia Cuc Dw tri Lién bang My va Anno Ruding - Ph6 Chu tich Ngin hang Hoa Ky dé

dwa ra “liéu phap soc”. Chinh Soros da két luin vé liéu phap nay nhw sau:

T6i nhan thiy rang, chinh viéc thay ddi vé thé ché chinh tri sé dAn dén s cai thién vé

kinh té. Ba Lan chinh 1a mot noi c6 thé thit nghiém dwoc. T6i da chudn bi mot loat bién

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



phdp céi cach kinh té rong khip, bao gdm ba muc tiéu chinh: gidm sat chit lién té, diéu
chinh co c4u va té chirc lai cac khoan no. Toi cho rang viéc hoan thanh cliing ltic ba muc tiéu
nay sé tét hon nhiéu so v&i viéc thuce hién riéng tirng cai. To6i chu treong cho mét kiéu

chuyén doi ng va c6 phan kinh té vi mo.

Vi thé, trong qua trinh thwc hién “liéu phap soc” & Ba Lan, B6 tai chinh My va cac nha tai
phiét ngdn hang quoc té da gitup dé quoc gia nay vé mit tién bac, va v&i sw vién tro cing cac

khodan tién khéng 16, liéu phap nay da dem lai hiéu qua 1on.

Sau thanh cdng & Ba Lan, liéu phap nay lai dwoc 4p dung cho Lién X6. Khi “con g4u bac
cwc” nay bi cac “bac si kinh té” dat 1én ban mo phanh thiy xé rudt xong thi ngay 14p tic
ngudn “mau” trudc day clia My va cac nha tai phiét ngan hang qudc té dot ngdt tic nghén,
va két cudc, chang can ndi ta cling c6 thé hinh dung ra dwoc tinh trang cia bénh nhan. Vi
thé ma gido sw Sachs da “rong” 1én mot cach “oan rc” b&i vi ré rang thanh céng cia “cudc
phau thuat” da dwoc chirng minh qua trudmg hop ctia Ba Lan truéc d6, nhung dén truedng

hop ctia Lién X0 lai xay ra sw c6 ngoai y mudn, hdu qua 1a “chd giu bac cuc” di doi nha ma.

Thuc ra, thanh cong cda “liéu phap s6c¢” & Ba Lan chinh 1a mét soi thong long. Mot kiéu
am muu thong qua “cap do chinh sach” nhw thé nay thi khong phai la diéu ma Sachs va gido

sw Joseph E. Stiglitz déu c6 thé ly giai dworc.

Ngay khi con trong giai doan dau thiét ké hé théng Bretton Woods, muc dich cia viéc
thanh 1ap hai t6 chitc tai chinh nay 1a nham xac 1ap dia vi b4 quyén thé gi¢i cia ddong do-la
M§. wéc mo x0a b ché do ban vi vang ctia cac 6ng trum ngan hang quéc té dwoc thwe hién
trong ba buéc. Buwdc thir nhat: ndm 1933, sau khi Roosevelt xo4 b hé théng ban vi vang
truyén thong thi & My, dong do-la da khong dwoc quy ddi ra vang truc ti€p nhw trudc nua.

Tuy nhién, nhitng ngwdi & nwdc ngoai van c6 thé d6i do-la My truc tiép ra vang.

Budc thit hai: hé théng Bretton Woods thwc hién viéc gdn mdc xich gitta dong do-la My
v&i tién té cac nwdc khac thong qua hinh thirc d6i dé-la My 14y vang, va chi ¢é cac ngan hang
trung wong cac nwéc méi duwge phép lam nhw vay. Va budc thir ba: xo4 bé han ché do déi
do6-la My 14y vang nham muc dich gat bé vang ra khéi hé thdng lwu thong tién té qudc té,

thay vao do6 chi c6 mét dong tién duy nhat dwgc lwu thong, d6 chinh la dong dé-la My.
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S¢& di dong do-la My dwoc “wu ai” nhw vay chir khong phai la mot dong tién khac béi
trén thuc té, ca IMF va Ngan hang thé gi¢i déu da bi My kiém soat. IMF thuc ra chila chd
dwa cia ngudi chau Au dwoc dwng 1én dé tranh tinh trang mat kiém soat. Trong khi dé,
chinh B tai chinh My m&i la noi dwa ra cac ké hoach quan trong can phai thao luin ciing
nhuw dit ra quy dinh vé cac diéu khoan can phai dat dwoc trén 85% phiéu tan thanh méi cé
thé dwoc thyc thi. Con & Ngan hang thé gidi, ngwdi dirng diu to chirc nay do chinh Bo tai
chinh My chi dinh. V4y nén, trong viéc nam gitt toan quyén vé nhan sy thi tinh huéng dé dat
dwgc mirc 85% phiéu thuin la rat hiém, va néu cé thi cling chila mot hinh thic dé thuin loi
hon cho viéc ndng cao y nghia cta quyét dinh. Pay chinh 1a tro choi “thiét ké chinh sach” va

chi gi¢i han trong sw chénh 1éch gitra hai “lwu trinh thao tac”.

Keynes - tong cong trinh sw ctia hé théng Bretton Woods - con nghi ra mot khai niém
hdp dan hon: “quyén rit vén dic biét” (Special Drawing Rights) dé 1am co s& xay dung nén
mot to chirc tién té thé gidi trong twong lai. Quyén rat von dic biét chinh 1a “vang gidy” da
dwoc nhac dén nham bé xung cho sw thiéu hut lwong vang dw trir cia My do nhap khong bu
nodi cac khoan chi trong suét thoi gian dai. Cé thé xem diy chinh 1a mot y twdng tuyét voi
nhét trong lich st nhin loai, b&i nguoi ta sé quy dinh mot loai “tién gidy” nao dé mai khong
“mat gid”, c6 gia tri ngang v&i vang that, nhung khéng bao gior ¢6 thé chuyén doi thanh vang
duwoc. Nam 1969, khi cudc khing hoang thanh to4n bang vang nghiém trong xay ra & My,
khai niém nay ngay lap tirc da dwoc “tién cr” nhwng van khong thé ctiru van dwoc tinh thé.
Tuy nhién, sau khi hé thong Bretton Woods bi giai thé thi “quyén rat von dic biét” cling
dwoc dinh nghia lai. Thé nhwng cho dén nay, hé thong “tién té thé gi¢i” do Keynes nghi ra

vao nhitng nim 40 ndy van chwa thé phat huy dwgc nhiéu tic dung nhu mong doi.

Sau khi tong théng Nixon tuyén b6 huy bo hé théng vang va dé-la My vao nam 1971, st
ménh lich st cia Ngan hang thé gi¢i va IMF thuc sw da két thic. Nhwng ngay 1ap tirc cac
nha tai phiét ngdn hang quoc té da kip thoi tim ra dwge mot sy vi tri méi cho minh: “gitp

dd” cac qudc gia dang phat trién tién hanh cudc cach mang “toan cau hod”.

Trudéc khi bi sa thai, Joseph E. Stiglitz dd nAm dwoc mot lwong 16m vin kién co mat cia
Ngan hang thé gi¢i va IMF. Theo nhirng gi ghi trong cac van kién nay, ngwoi ta dwoc biét

rang, IMF da yéu ciu cac qudc gia nhan vién trg khan cip phai ky vao hon 111 diéu khoan
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bi mét, trong d6 bao gom viéc ban cac tai san trong yéu cia nwéc minh nhw hé théng cung
cap nuwoc, dién lwc, khi d6t, dwong sdt, bwu chinh vién théng, ddu mo, ngan hang, dong thoi
nwéc nhin vién tro cling cin phai thwe thi nhitng bién phap kinh té cé tinh chit pha hoai
cwc doan; mé cac tai khoan ngan hang tai ngan hang Thuy Si cho cac chinh tri gia ctia cac
nwéc nhin vién trg va phai bi méat chi cho nhirng chinh tri gia nay nhiéu ti dé6-la My dé ho
chap nhén cac diéu khoan cta IMF ciing nhw cia Ngan hang thé gi¢i. Néu nhw cac chinh tri
gia cia nhitng nwéc nhan vién tro nay khwéece tir cac diéu khoan kia, thi chinh nhitng quoc
gia d6 sé khong c6 dwoc nhirng khoan vay khan cap tir thi treong tai chinh qudc té. Pay
cling la nguyén nhan gidi thich tai sao gan day cac nha tai phiét ngin hang quéc té da néi
gian véi Trung Qudc vi nwde nay da dam cho cac nwée thudc thé gidi thi ba vay nhiéu
khodn ma khong c6 bat cir diéu kién kém theo nao. Lam nhw viy, Trung Qudc da mang lai

cho nhirng quéc gia gan nhw di vao ngd cut d6 mot sw lwa chon mai.

Joseph E. Stiglitz cling tiét 16 rang, mbi qudc gia nhan vién tro

déu sé phai roi vao ba tinh trang sau day:

Thi nhat: tw hiru hod tirc “h6i 16 hoad”. Chi cin déng y ban ré cac tai san quoc hiru, lanh
dao ctia cac nwdc nhan vién trg sé nhan dwoc khodn hoa hdng 10%, va toan bo sé tién dé sé
dwoc gri vao mét tai khodn bi mit ctia ngdn hang Thuy Si. Va néu dung 1¢1i cia Joseph E.
Stiglitz thi “anh sé& thdy mat ho sang r&r1én”, b&i d6 1a mot khoan kéch xi hang miy ti do-la
M§! Nam 1995, sau khi phat hién ra dwoc vu héi 16 1é6n nhét lich st trong qua trinh tw hiru
ho4 Lién bang Nga, B tai chinh My cho rang viéc nay da 1a t&t 1am roi, béi ho mudn Yeltsin
trang ctr. Piéu duy nhit ma ho quan tdm trong cudc tong tuyén clr nay la viéc Yeltsin phai

dwoc trang ctr.

RO rang, Joseph E. Stiglitz hoan toan khong phai la ngwdi vach tran dwoc 4m mwu ma chi
12 mot hoc gia ngay thang. Vi thé, trén cwong vi 1a mot nha kinh té hoc c6 lwong tri va tin
vao chinh nghia, 6ng da “16i ngwoc dong” dé 1én an nhirng ngén don dé hén cua Ngin hang
thé gi¢i va Bo tai chinh My khi chirng kién nén kinh té Lién bang Nga bi suy chuyén hét mot
ntra gia tri vi sw liing doan gy ra, khién ca nwéc Nga roi vao tinh trang suy thoai nghiém
trong.

Th hai: tw do hoa thi treong von. Trén co sé 1y luin, diéu nay c6 nghia la dong von dwoc
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chay vao va chay ra mét cach tw do. Tuy nhién, thwc té cda hai cuéc khing hodng tai chinh &
chau A va Brazil cho thdy ring, khi dong von tw do chay vao lam buing né thi trwong bat
déng san, thi trweong c6 phiéu, va ca thi treong héi doai thi khi xdy ra khiing hodng, dong
v6n chdy ra cling rat nhanh va manh. Lic nay, lwc chay ctia né 1én téi miee khién cho quy dw
trit ngoai té ciia qudc gia 1Am nan bi kiét qué trong mot thoi gian cwe ngan, chi vai ngay
hodc thadm chi c6 khi chi vai gi¢. Va @6 chinh 1a thoi co d€ IMF chia tay ra ciru vét bang cac
bién phap nhw that chit vong quay lwu chuyén tién té, nang lai suit tang vot 1én t&i mikc
hoang dwong 30%, 50%, réi 80%, khién cho cac thi trweong bat dong san, chirng khoan... bi
suy sup, kha ning sdn xuit cong nghiép bi pha huy, moi nguén tich luy trong nhiéu nam cta

x4 héi bi tiéu hao mot cdch nhanh ch6ng hon bao gio hét.

* Trong khi cidc qudc gia 1dm nan con dang trong canh dé séng dé chét do bi IMF day dén
bwdc dwdng nay, thi lai cling chinh IMF dé xuat ning gia bién 1én cao déi vdi cdc nhu yéu
phdm thwong ngay cia ngwdi dan nhw thwe pham, d6 udng va khi dot. Luc nay, sy noi gidn
clia ngwoi dan cé thé bién thanh nhirng cudc bao dong la diéu hoan toan cé thé hiéu dwoc
b&i né chinh 1a két qua cudi cing cua dong thai nay. Nam 1998, tai Indonesia, viéc IMF cat
gidm nguon trg cip thwc phdm va nhién liéu da gdy nén cudc bao dong véi quy mo 1ém. Vi
Bolivia, gid nwéc tang cao da khién cho ngwoi dan thanh phé noi loan. Con tai Ecuador, gia
khi dot leo thang da khudy déng sw réi loan trong. doi sdng xa hi. T4t cd nhirng diéu nay
déu da dwoc cac 6ng trum ngin hang qudc té tinh todn ky tir trwedc. Va néu dung thuét ngtr
cta ho thi diéu nay dwoc goi la “ndo dong xa hoi” (Social Unrest). Ma kiéu “ndo déng xa hoi”
nay c6 mot tic dung hét sirc t6t bdi nho né ma cac nha tai phiét ngan hang quéc té c6 co hoi
hét bac tir nguon tai san quoc gia cia nhirng nwéc bi ndo dong do dong tién khong con giir

dwoc gia tri.

Ngay khi ti€p nhan vién tro cia Ngan hang thé gi¢i va IMF do con khiing hoang gay ra,
tong théng dan clr dau tién cua Ethiopia di bi ép phai dem khoan tién vién trg nay giri vao
tai khodn cua 6ng & B tai chinh My v&i 13i suat khiém ton 4%, trong khi khong thé khong
vay khoan tién d6 v&i ldi suat 12% tlr cc 6ng chii ngan hang qudc té dé ctvu van tinh hinh
quoc gia. Khi dwoc vi tAn tong thong ndy yéu cau dung khoan vién trg cia Ngin hang thé

gi¢i va IMF dé ctru van tinh hinh dat nwéec, Joseph E. Stiglitz danh phai tir choi. Py chinh 1a
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mot sy tra tin tan bao déi véi lwong tri loai ngwdi. Va 1€ di nhién la Joseph E. Stiglitz khong

thé chiu dung noi sw day vo nhw vay.

Thit tw: sach lwoc xoa doi gidam ngheo - mau dich tw do. Trong tinh canh nhw vay, Joseph
E. Stiglitz da vi cic diéu khoan miu dich tw do cia WTO nhw 1a “chién tranh thuéc phién”.
Ong thuc sw thay cim phan dé6i véi didu khoan “quyén tai san tri tué”. Béi chinh viéc dung
“thué quan” d6i v&i “quyeén tai san tri tué” cao nhw vy dé chi tra cho cac loai dwoc pham
danh tiéng ctia cAc nha may san xuit thudc & cac qudc gia phwong Tay thi chang khac nao
viéc “khién cho nguoi dan ban dia nguyén rua ho (cac cong ty dwoc phdm phwong Tay) cho

dén chét, trong khi vén di ho van ludn bat chip su sdng chét cia dan ching”.

Theo quan diém cta Joseph E. Stiglitz thi IMF, Ngin hang thé gi¢i hay WTO déu la
nhirng thwong hiéu khac nhau dwgc pht bén ngoai cho ciing mot t6é chirc ma thoi. Tuy
nhién, so v&i nhirng diéu khoan ha khic cia WTO d6i véi viéc mé clra thi trweong thi cac

diéu khoan ctia IMF thim chi con cao hon nhiéu(16).

Cudén Sach “Loi thu tdi cia mot sat thu kinh té” (Confessions of an Economic Hit Man)
dwoc xudt bAn ndm 2004 da gép thém mot loi gidi thich xuat sic cho quan diém cua Joseph

E. Stiglitz.

V&i su trai nghiém thwec té ctia ban than, John Perkins - tic gid cuén sach nay - da miéu
tad mot cach an twong va tinh té cudc chién tranh tai chinh bi mét - cudc chién khong tuyén
ma chién dwoc cac nha tai phiét ngin hang quoc té tién hanh déi véi cac qudc gia dang phat
trién. La mét ngudi trong cudc, 1ac gia da dwoc NSA, t6 chirc gian diép 16n nhat nwéc My
(thudc Cuc an ninh quéc gia) tuyén dung vao cudi thap nién 60. Sau khi trai qua mét loat cac
bai kiém tra, John Perkins da dwoc danh gia 1a thich khach kinh té pht hop nhit. D€ tranh
bai 19, 6ng da dwoc vao vai mot “hoc gid kinh té hang dau” ciia mot cong ty xay dung noi
tiéng quoc té dwoc phai dén cac nwdc trén thé gi¢i lam viéc. Tuy nhién, dé chi la binh phong
cia mot “sat thi kinh té”. Va trong trwong hop néu ké hoach bi bai 16 thi cac nwéc dwong sw
cting chi c6 thé quy toi cho sw tham lam ctia cac cong ty tw nhan, chir khong anh hwdng gi

téi moi quan hé ngoai giao dang co.
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Cong viéc ctia John Perkins chinh la du thuyét cic nwéc dang phat trién chap nhan di
vay nhitng khoan no 1én tir Ngan hang thé giéi, nhirng khoan vay phai cao hon rit nhiéu so
v&i nhu ciu thuc té va 6ng phai dam bao dwoc cac khoan no nay sé luén khién cho cac quoc
gia d6 khong thé hoan tra dwoc D& cho cac chinh tri gia dong y, hang ti d6-la My ludn san
sang dwoc chi ra lam tién hoi 16. Va khi c6 dwoc nhirng khoan ng khdng thé chi tra, Ngan
hang thé gi¢i va cac ngan hang quoc té dai dién cia IMF sé tranh nhau xau xé tai san cuia
nhitng nwéc thi€u no bang cach yéu cau phai nhwdng lai cac tai san trong yéu cta qudc gia
nhu hé théng cung cip nudc, khi dét thién nhién, dién luc, giao théng, hé théng thong tin
lién lac...

Néu nhw céng viéc cla “sat tha kinh té” khéng hiéu qua thi d6i “Bao den” cua Cuc tinh bao
trung wong sé dwoc ctir di am sat cac 1anh dao qudc gia. Néu “Bdo den” ciing thit bai thi cudc

chién tranh bang vii khi quan su sé 1a giai phap cudi cung.

Nam 1971, John Perkins dwoc phai dén Indonesia va da hoan thanh xuit sdc nhiém vu
“sat thu kinh t&” cia minh, khién cho Indonesia mac no tram trong. Sau d6, dng lai duoc ct
dén Saudi va dich than diéu khién ké hoach “dong d6-la ddu mo chay nguwoc vé My”
(Recycling of Petrodollar). Tai Saudi, 6ng da du thuyét thanh cong v&i Kissinger, khién cho
trong t6 chirc OPEC xudt hién sw chia ré. Sau do, 6ng con dwoc ctr dén cic nwéc nhw Iran,

Panama, Ecuador, Venezuela d& lam nhiém vu va déu hoan thanh rat xuit sic.

Nhuwng khi xay ra sw kién ngay 11 thang 9 ndm 2001, chinh John Perkins lai cdAm thay vo
cung dau dén khi hiéu ra rang, nwéc My dang phai hirng chiu sw cim phan clia ngudi doi
ma mét trong nhirng nguyén nhan chinh 1a kha ning hoan thanh céng viéc mdt cach xuit

sic clia nhirng sat thu kinh t& nhw 6ng. Vi 1& do, John Perkins da quyét tAm néi nén su that.

Thé nhwng, hdu hét cac nha xuat ban 1én & New York déu khong dam xuat ban cudn ty
truyén cta 6ng béi chinh ndi dung qua thét ctia cudn sach. Viéc John Perkins viét sach

nhanh chong dwoc truyén dén tai “nhirng nguwoi trong cudc”.

Vay 1a mét céng ty noi tiéng qudc té da tuyén dung 6ng vao chi dé “ngoi choi xoi nwéc”
v&i mirc lwong cao ngét. Doi lai, 6ng khong dwoc phat hanh cudn sach do6. Pay cé thé coi

nhu mot ki€u h6i 16 “hop phap”. Nhwng téi nam 2004, sau khi bat chip nguy hiém va ap luc
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xudt ban cudn sach nay, John Perkins vAn quyét dinh cho in né. Va gan nhu chi trong mot
dém, “Loi thia toi cia mot sat thu kinh té” da tré thanh cudn ti€éu thuyét ban chay nhit nwéc
M§. S& di 6ng phai chon hinh thirc ti€u thuyét dé thé hién cdu chuyén ciing la vi tranh cho
nha xuit ban tranh khai tai hoa khi ddm phat hanh mét cu6n sich véi nhirng 1o 18 thang

than dén nhw vay(17).
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4. Tdp doan tinh anh théong tri thé gici

T6t nhit 1a ching ta nén thiét 1ap mot “lau dai trat ty thé gi¢i” tr dwdi 1én, chirkhong
phai la xdy ngworc lai tir trén xuong. Bdi rét cudc thi cai goi la chd quyén quéc gia c6 thé
dung bién phap xam chiém tirng budc dé gianh dworc. Viéc lam nay sé cho phép chung ta dat

dwoc muc dich cia minh nhanh hon so véi nhitng cach lam cii(18).

Richard Garner, Tap chi Cac vin dé quan hé quoc té, thang 4

nam 1974.

Ngay 16 thang 7 nam 1992, ngay sau khi dwgc dé ctr cho cudc tranh ctr tong théng tai
dai hoi Dang Dan chu, Clinton da phat biéu hét sirc dong dac vé tinh than doan két, 1y twdng,
nhan dan va dit nwéc bang nhirng 1&i ching c6 gi méi mé. Nhuwng khi két thiic bai dién vin,
dot nhién Clinton nhac dén nguwoi thay clia minh - vi gido su st hoc néi tiéng nhat nwdc My
giang day tai Pai hoc Georgetown, Carroll Quigley. Anh hwéng cia Carroll Quigley ddi véi
Clinton dwogc chinh Clinton vi nhw sw anh hwdng ctia tong thong Kennedy doi véi dng ta
viy(19). Va trong su6t thoi gian lam tong thong sau nay ctia minh, Clinton da nhiéu lin
nhic dén tén cha Carroll Quigley. Vy chu trwong gi ctia Carroll Quigley da khién cho

Clinton phai khic c6t ghi tAm dén thé?

Thuec ra, Quigley 1a mét nhan vat c6 anh hwdng 1én trong viéc nghién ciru td chikc tinh
anh bi mat Anh - My. Ong ludn cho ring nhitng t6 chirc bi mat ndy da c6 anh hwéng quyét

dinh dén hau hét moi sy kién trong dai trén thé gidi.

T6t nghiép Pai hoc Harvard, gido sw Quigley tirng ddm nhén cac vi tri & Cuc Tham muwa
Brooklings, B6 Qudc phong, B6 Hai quan My va c6 moi quan hé rat mat thiét véi cac quan
chirc cip cao trong Cuc Tinh bdo Trung wong. Véi vai tro cia mot “nguwoi trong cudc”,
Quigley da tirng tiép xtc v&i rat nhiéu tai liéu lich st va ho so tuyét mat. Tuy nhién, 6ng
khong to ra la ngwoi chdng déi “ly twdng” ma so rat it cac tinh anh théng tri cia Anh - My da
sap dit ra cho toan thé gi¢i, ma chi ludn gitr thai dd “bao lwu” ddi véi mot sd cach 1am cu thé
trong do, roi thém vao d6 la nhirng nhan xét day ham y trong cac nghién ctru cia minh.

Chinh thai do d6 nén 6ng khong hé gdp phai sw “thdc mac” nao clia cac hoc gia thudc dong
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“chti lru”. Ngoai ra, véi hon 20 nam lam cong viéc nghién ctiru, dwoc ti€p xic véi mot lwgng
16n cac ho so lich st tuyét mat nén 6ng dwoc gidi st hoc My danh gid cao. Chinh nhirng diéu
d6 khién 6ng hiém c6 ddi tha khiéu chién. Chi can hoc thuyét ctia 6ng khéng nguy hiém cho
gidi cAm quyén thi nhitng ngwdi trong nhém tinh anh ciing sé chang viéc gi phai dung dén

ong.

Theo quan diém cta gido sw Quigley, Vién Hoang gia vé cac van dé qudc té & Anh, Hoi
dong quan hé quéc té My (CFR), nhom Bilderberg, uy ban ba bén (Trilateral Commission)
ro rang la nhirng t6 chirc hat nhan cta ciu lac bo tinh anh luén muén thao ting cuc dién thé
giGi. HOoi dong quan hé quéc té My c6 3.600 thanh vién, twong dwong véi “tredng dang
trung wong” cia My. Va viéc gia nhap vao t6 chirc nay thi cling giéng nhw viéc budc vao dai
sanh cua chinh gi¢i My hay co héi d€ tré thanh ngwdi hoach dinh chinh sach cda thé gi¢i
twong lai. Nhém Bilderberg két hop thém cac phan ti tinh anh cia chau Au, con uy ban ba
bén cé dén 325 thanh vién, lai thém cac phin ti tinh anh ciia Nhit Ban va cac qudc gia chau
A khac. T4t ca nhitng thanh vién c6 tiéng néi trong Hoi dong quan hé qudc t& My thi thwong
la thanh vién cta cac t6 chirc khac. Cac nhan vt tinh anh trong nhirng t6 chirc nay bao gbm
nhirng nhin vt cé thé lwc da dé 1am xoay chuyén cuc dién thé gi¢i nhw Henry Kissinger -
cwu BO trudng ngoai giao My, D. Rockefeller cia uy ban quéc té J.P. Morgan, Nelson Aldrich
Rockefeller, hoang ti Phillip cia Anh, McNamara Bé trwedng quoc phong My thoi tong théng
Kennedy va sau nay la Giam déc diéu hanh cia Ngan hang thé gidi, ba Thatcher - cwu Thu
twdng Anh, Valéry Giscard d’Estaing cwu tong thdng Phap (chinh la ngwoi da 1én ké hoach
c6t y&u veé hién phap chau Au), Donald Rumsfeld - Bo trwdng qudc phong My, Brzezinski -
cwu c6 van an ninh quéc gia, Alan Greenspan - Chu tich Cuc Dv trit Lién bang My, va Keynes
- nhan vat néi tiéng trong gi¢i ngan hang mot thoi. Ong chi Ngan hang quéc té chinh 13 ng

cht dirng dang sau tat ca nhitng t6 chirc nay(20).

Dong ho Rothschild da ch tri rat nhiéu hoi nghi cia Bilderberg. Nam 1962 va nam
1973, hoi nghi Bilderberg dién ra & dia diém nghi mat néi tiéng & Thuy Dién do dong ho

Warburg dirng ra td chirc.

Thoi dai hoc, dwdi sw hwdng dan va chi bao cta gido sw Quigley, Clinton da nhan ra

rang, néu mudn hién danh trong chinh gi¢i thi khéng chi can nd lwc phin ddu ma con phai
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tré thanh mot thanh vién trong guéng may quyén lyc Qua nhién, sau nay Clinton da gia
nhap uy ban ba bén va Hoi déng quan hé qudc té déong thoi tham gia 1ép “hoc gid Rhodes”
mot noi chuyén dao tao, boi dwdng nén nhirng “can bé” quan trong cua “Chinh pha thé gi¢i”
trong twong lai. Nam 1989, Clinton da gia nhip Hbi dong quan hé quoc té Va téi ndm 1991,
khi gitr chirc Théng déc bang Arkansas, Clinton da xuét hién tai h6i nghi thwong nién cta
nhom Bilderberg t6 chitc tai Dirc. Phai thira nhan rang da c6 rat nhiéu thdng ddc cac bang
lé6n & My rat mu6n tham gia cudc “tu hoi tinh anh siéu cip” nay. Va chi sau mét nam, Bill
Clinton - Théng ddc bang Arkansas xa x0i chang mAy tiéng tam da dot nhién danh bai nhiéu
chinh tri gia c4o gia d€ 1én 1am Téng thdng. D6 chinh 1a 1y do vi sao Clinton ludn khac cat ghi

tam nhirng loi chi bao cua gido sw Quigley.
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5. Cau lac bo Bilderberg

Néu nhw nhitng ndm dé cong khai moi diéu cho cong ching biét thi ching ta da khong
thé hoach dinh ké hoach phét trién cho thé gi¢i. Ma hién nay, thé gi¢i ngay cang phirc tap,
con chiing ta thi chuan bi tién buwdc manh mé dé tré thanh chinh pht thé gi¢i. Bdi nhirng
nguwdi nam gitr chil quyeén siéu qudc gia déu 1a cac tAng 1¢p wu ti va cac 6ng chi ngin hang
thé gi¢i nén diéu tét hon l1a chung ta nén t6 chirc 1dy quyén tw quyét qudc gia trong thuc té

hon la cach lam ci trong qua khit nhw nhiéu thé ky truwéc(21).

John Davison Rockefeller, nam 1991. C4u lac b0 Bilderberg dworc 14y tén tir mét khach
san cua Ha Lan, do 6ng hoang ngwdi Ha Lan, Bernhard sang lap vao nam 1954. Cau lac b0
Bilderberg la “phién ban quoc té&” cua H6i dong quan hé qudc té My, do cic nha tai phiét
ngan hang, chinh tri gia, 1anh dao doanh nghiép, cidc nha bdo va cac hoc gia noi tiéng tao
nén. T4t ca cic thanh vién nay déu do Rothschild va Rockefeller chon ra. Trong d6 rit nhiéu
nguoi con l1a thanh vién ctia Hoi dong quan hé quéc té My, hiép héi Pilgrims Society, hiép
hoi ban tron va ca uy ban ba bén. Cau lac bo Bilderberg nay hau nhw da kiém soat hét toan
bo hé théng t6 chirc ctia hiép hdi chau Au hién ¢é trong lién minh chau Au. Muc dich cudi

cung cta ho chinh la xdy dung moét chinh phi thé gi¢i(22).
bic diém hoat dong 1é6n nhit cua té chirc nay chinh 1a “bi mat”.

Co quan dau nio cua td chirc nay dit tai Leiden thudc mién tiy Ha Lan, c6 ca so dién
thoai nhwng lai khéng c6 mang lwdi. Chi mot s6 it tham tir tw do nhw Tony Gosling cia Anh
hay James Tucker ciia My da phai mat rat nhiéu cong strc va ca sy mwu tri méi c6 thé thu
thip dwoc nhitng thong tin cé lién quan dén dia diém va lich trinh hdi nghi ctia Ciu lac b
nay. Sudt 30 nam, Tucker da theo ddi ciu lac bd nay va cudi cung da xuat ban mot cuén sach
ndi vé nd. Con nha st hoc Pierre de Villemarest va William Wolf da cong tic cung nhau dé
xuat ban cudn sach “Facts and Chromcles Denied to the Public”, trong d6 tdp mot va hai da

miéu ta lich s phat trién bi mat cia Ciu lac bd Bilderberg.
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M6t cubn sach khac do nha xa hoi hoc Geoffrey Geuens ctia
Vwong quéc Bi viét cling c6 mot chwong tip trung miéu ta vé

Cau lac bo nay.

Etienne Davignon - ciru Pho chti tich uy ban chau Au, thanh

vién ctia Cau lac bo Bilderberg - da khang dinh rang:

“Day khong phai la &m muwu thao ting thé gi¢i cda cic nha tw ban”. Con Thierry de
Montbrial - Vién trwdng Hoc vién quan hé quéc té Phap, gia nhip Ciu lac b6 nay da gin 30
ndm thi néi rang, day chang qua chi 1a mot “cau lac bd” ma thoi. S& di nhitng ngudi nay c6
nhitng 1o phat biéu nhw trén vi trong thong bao chinh thirc hdi nghi nam 2002 cia ciu lac
bo Bilderberg c6 doan néu: “hoat dong duy nhit cia ciu lac bo la tién hanh hoi nghi thwong
nién. Hoi nghi nay khéng dé ra bat cr nghi quyét nao, cling khong tién hanh bé phiéu, khong
phat biéu thanh minh bat cit chinh sach nao”. Va Cau lac bo Bilderberg chila “mdt dién dan
qudc té nho linh hoat, khong chinh thirc. Cac dai biéu tham gia hoi nghi c6 thé phat biéu moi

quan diém khac nhau, dé ting cwong hiéu biét gitra cac bén”.

Nhwng theo Will Hutton - nha kinh t€ hoc ngwoi Anh thi “y kién théng nhit dat dwoc
trong moi 1an hoi nghi ctia Cau lac bo Bilderberg” chinh 1a “doan mé& d4u 1ap ra chinh sach
thé gi¢i”. Cach noi cia 6ng thé hién sw ti€p cin véi sw that & mic dd twong d6i bdi nhirng
quyét dinh dwoc dwa ra tai hoi nghi cia Cau lac bo Bilderberg vé sau déu dan tré thanh
phwong chdm dinh trwéc cia cac nwde thudc hiép hodi G8, Quy tién té qudc té va Ngan hang

thé gidi.

boi vai Cau lac bd Bilderberg, gi¢i truyén thong ludén toé ra im lang va phuc tung. Nam
2005, to Financial Times dwa tin trweée roi sau do giai quyét theo hwdng lam giam nhe
“thuyét am muwu” dang giy x6n xao dw luan. Trén thuc té, bat cr ai c6 chit van hay nghi ngo
nguoi clia cau lac bd huing manh nhat thé gi¢i nay déu sé bi bién thanh déi twong bi dam

tiéu trong cac “tdc phAm” ciia nhirng phé binh ly luan.
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Cac thanh vién cta Cau lac bd Bilderberg nhw cac nghi si Anh hodc nhitng quan chirc cao
cip My thi déu néi rang, chang qua do chi 1a mot noi d€ ban luan van dé, mot dién dan ma

nguoi nguwoi déu co thé “tw do phat biéu y kién”.

F. William Engdahl, tac gia cu6n “Cudc chién tram ndm: chinh tri ddu moé Anh - My va
cudc dai chién thé gi¢i méi”, da giai thich ti mi mot doan bi mat ma rit it ngwdi biét tirng

xay ra trong hoi nghi Bilderberg khi dwoc to chirc & Thuy Dién nam 1973.

Trong nhitng nim dau sau khi hé théng Bretton Woods sup d6 vi thé cua dong do-la My
da roi vao khing hoang chwa tirng thiy trén pham vi toan thé gidi. Sau khi tach khéi vang,
soi day diéu uy tin va gia tri ciia dong do-la My da bi cat diet va bi cudn troi di theo gi6 trong
con bdo tap tai chinh thé gi¢i. Vi van con chwa ban xong ké hoach chuin bi cho hé théng
tién té thé gidi, cic 6ng cht ngin hang quéc té ciling tré nén béi réi. Chinh sach “quyén rut
von dic biét” dwgc dé ra “long trong” trén thi trweong tai chinh quéc té nam 1969 nhwng
chang ai dém xia dén. Thiy sap mat quyeén kiém soat, cac 6ng chll ngan hang qudc té€ da voi
triéu tAp mot hoi thao khan cip trong hdi nghi Bilderberg ndm 1973 nham gianh lai quyén
kiém soat tinh hinh nguy cip cua thi trueong tai chinh thé gidi luc dé. Nhiém vu ditrala
phai tim cach khéi phuc lai niém tin vao dong dé-la My. Walter Levy
- chién lwoc gia tai chinh ciia My - da dé xudt mot ké hoach tdo bao: tha n6i gid ddu mo thé
gi¢i, mic gia tang 1én dén 400%, va hoach dinh 1am sao dé€ thu dwoc thang loi l1on tir viéc

nay.

84 thanh vién cla cic cong ty ddu mé lén va tip doan tai chinh

1é6n da tham gia hoi nghi 1an nay. Két ludn ma Engdahl rit ra la:

Muc dich tap trung ctia nhirng thé lyc quyén quy nay 1a d€ 14p lai cAn bang quyén luc
theo hwdng c6 loi vé tai chinh cho My cling nhw tim hwéng phat trién cho dong do6-la. b€ dai
dwgc muc dich nay, ho quyét dinh loi dung vii khi ma ludén dwogc coi trong nhit quyén
khong ché nguon cung rng dau mo toan cau. Chinh sach cta ciu lac b6 Bilderberg chinh la
lao nén cudc cdm van dau moé toan cu, khién cho gia ddu mé thé gidi tang vot. Bat dau tir
ndm 1945, theo thong 1& qudc té, ddu mo thé gidi dwoc dinh gid bang ddng d6 la M vi cac

cong ty dau mé cua My dang khong ché thi treong nay sau chién tranh. Vi vay, khi gia dau
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thé gi¢i dot ngot ting 1én cling dong nghia nhu ciu d6i dong do la My trén thé gi¢i (dung dé

mua diu) cling sé ting, tlr d6 ma 6n dinh dwoc gia tri tién té cua dong d6 la My (23).

Con Kissingger da dung hinh dnh “déng d6 la My chdy khéng
ngrng vao ddu mo” dé hinh dung két qua gia dau thé gidi leo

thang.
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6. Uy ban ba bén

bat nwdc ching ta c6 thé cé dwgce ché do dan cha vi dai chiing ta cling cé thé tao nén tai
san khong 16 va khién ching tich tu lai trong tay cia mot so rat it ngwoi. Thé nhwng, ching

ta khéng thé cung luc c6 ca hai diéu do.
Zbigniew Brzezinski, ThAm phan Toa 4n t6i cao M.

Brzezinski chinh 1a nhan vat hat nhan cia uy ban ba bén va cling 1a ¢6 van dac lwc cta D.
Rockefeller. Duéi kién nghi cia 6ng ta, Rockefeller quyét tim sé “dem nhirng bd éc wu td
nhat trén thé giéi tu hop lai véi nhau dé giai quyét van dé twong lai”. Y twdng nay dwoc dé
xuat lan dau vao dau nam 1972, va tai hoi nghi thwong nién Bilderberg, n6 da dwgc dem ra

théo luin “tap thé”.

Tac phadm “Gitra hai thoi dai” n6i tiéng da dwoc Brzezinski xu4t ban vao ndm 1970 nham
ho hao thanh 14p mot hé thong tién té quéc té méi va chinh phu thé gi¢i. Cuén sach nay
dwoc xem la “thanh kinh” cia uy ban ba bén. Va I€ di nhién thi qu{ Rockefeller va quy Ford
déu “tng ho“ mot cach hao phong bang cach no lwe ho tro vé tai chinh cho hoat dong cia uy

ban ba bén.

Thanh vién chu yéu ctia uy ban déu la mét s6 6ng chti ngan hang 1én, cac 6ng chi doanh
nghiép 16m va ca cac chinh khach néi tiéng dén tit Bac My, Tay Au va Nhat Ban. Ba tru s&
chinh dwoc dat tai New York, Paris va Tokyo, moi noi dé xuit ngudi ciia noi d6 ra lam ch
tich. Chu tich ctia co quan & New York dwong nhién la D. Rockefeller, con Brzezinski thi tré&

thanh chd nhiém chip hanh chu tri céng viéc thwong ngay tai tru sé nay.

Brzezinski da cd gang gi¢i thiéu Carter -Théng déc bang Georgia - v6i D. Rockefeller dé
dwogc gia nhap vao uy ban ba bén. Nhe dwgce D. Rockefeller dich thian dé cr nén Carter da
dwogc ddc cach tham gia vao uy ban ba bén. Pay la mot buwéce tién 1én hét strc quan trong ma
Carter da di, d€ nim nim sau 6ng c6 thé budc 1én vii dai chinh tri cia Nha tring, dong thoi

cling la co s& va ddu moi cho moi quan hé mat thiét gitra 6ng ta va Brzezinski.
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Thoi tré, dudi su chi bao ctia Carroll Quigley, Clinton cling da khong ngtrng tham gia tich
cuwc vao cac toé chirc nhw uy ban ba bén va Hoi déng quan hé quéc té dé cudi cung thwc hién

dworc gidc mo lam tong thong clia minh.

Cling nhw Ciu lac b6 Bilderberg, uy ban ba bén la t6 chirc vong ngoai ciia Hoi dong quan
hé qudc té My. Nhirng quyét sdch co méat va quan trong nhit chi dwoc rat it nguoi ctia phd
Wall va London dwoc biét trong khi uy ban ba bén va Ciu lac b6 Bilderberg lai dong vai tro

“th6ng nhat tw twdng”va “quan ly tién do”.

St ménh quan trong nhit ctia uy ban ba bén chinh la viéc khong ngirng tuyén truyén
cho ly twéng vi dai ctia “Chinh phii thé gi¢i” va “tién té thé gi¢i” dé cudi cing dan dén “trat

tw thé gidéi méi” dwdi s kiém soat cua truc London - phd Wall.

Nam 1975, uy ban ba bén tién hanh hop & Nhit Ban, va trong mot ban bio cdo mang tén
“Yé&u lwoc lap lai thwong mai va tai chinh thé gi¢i” da chi ra rang, “viéc hop tdc mat thiét ba
bén (M, Au, Nhat) 1a nhdm duy tri bdo vé hoa binh, quan 1y kinh t& thé giéi, thiic diy phat

trién kinh té, va gidam déi nghéo, ting thém co hdi hoa binh cho mot hé théng thé gidi mébi”.

Dbiém khac nhau gitta uy ban ba bén véi cdu lac bo Bilderberg d6 1a uy ban ba bén da
tiép nhan rit nhiéu nha tai phiét ngin hang va cac 6ng chi doanh nghiép néi tiéng ciia Nhat
Ban mai néi trong nén kinh té dwong dai nham mé réng nén tang ctia “tinh anh thé gi¢i”.
Cac 6ng chi ngin hang qudc té thira hiéu dwoc tAim quan trong ctia viéc khong ngirng tiép
nhén cic “nhan tai” méi doi véi “sw nghiép vi dai” nhw chinh phu thé gidi”, “tién té thé gidi”
va “thu thué thé gi¢i” trong twong lai. Vi thé, cing v&i s phat trién cla cac quoc gia va cac
khu vwe khac & chiu 4, nhitng “phén tir tinh anh” cia cac khu vire nay ciing tré thanh doi

twong dwgc cac dng chi ngan hang qudc té dé€ mat toi.

ROt cudc, van dé khong phai la mot “Chinh phu thé giGi” c6 tot hay khong, ma la ai sé 1a
ngudi lanh dao “Chinh pha thé giG¢i nay”? N6 c6 thé thuc hién mot cach chan chinh dé dwa
sw giau co6 va tién bd xa hoi dén véi moi ngwoi trén thé gidi hay khong? Baéi tir thwe té xa hoi
hon 200 ndm qua, chiing ta déu c6 thé thdy rang hiu nhw chwa ai 6 thé tin vao su hira hen

cta “cac nhan vat tinh anh” nay.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Trai qua bao chién tranh loan lac va kinh té suy thoai, cu6i cung ngwoi dan ciing da rat
ra dwgec mot chén ly: khong cé tw do kinh té thi tw do chinh tri cling chi la thir vo gia tri;
khong c6 binh dang kinh té thi ché dd dan chu cling xem nhw cidy mit géc va tré thanh cong

cu mac strc cho dong tién dua gion.

Con néu ndi ban chit cla ty do chinh la ngwdi dan cé day da quyén lya chon, thi con
dwong cta “Chinh phu thé gi¢i” trong twong lai cling chi c6 mot va cac nhan vat “tinh anh
thé gi¢i” chinh 1a nhitng nguwoi chon lwa con dwong nay cho dan ching. Va theo nhw 1o cua
ong chu ngin hang James Warburg, con trai ciia Paul Warburg thi: “Ching ta cin phai xay
dung mét chinh phu thé gi¢i bat ké nguwoi ta ¢6 thich nd hay khong. Chi c6 mot van dé duy
nhat 1a chinh phu thé gi¢i nay rot cudc ciing sé dwoc thiét 1ap nén tir nhan thirc chung (cua

hoa binh) hay la sw chinh phuc (cta uy lwc)”.
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PHAN VII: CUQC CHIEN TRANH CUOI CUNG CUA
PONG TIEN PiCH THUC

Lich st da chirng minh rang, ngan hang - nhitng ké cho vay - sé& dung tit cd moi thu
doan, tir viéc lam dung quyén lwc, mwu ké, ltra déi va bao lwc dé dam bao sw khong ché ctia

ho d6i véi tién té va phat hanh tién té.

James Madison, tong thong thi& tw ciia Hoa Ky.

Trong lich st thé gi¢i hién dai, chwa c6 mét sw kién nao cha
dap nén chinh tri dan chi mot cach trang tron va 16 liéu nhu vu

am sat tong thong Kennedy.

Trong thoi gian ngdn ngui ké tir khi Kennedy bi &m sat, 18 nhan chirng quan trong lan
lwot gia tir cudc séng, trong dé 6 ngwdi bi ban chét, 3 ngwdi tir vong trong tai nan giao
thong, 2 nguoi tw sat, 1 nguwoi bi cdt c6, 1 ngudi bi van giy ¢8, 5 ngwoi dot tir. MOt nha toan
hoc nguwdi Anh da viét trén to Sunday Times rang, xac suit clia nhirng viéc tring hop nay la
rat thip. Tir ndm 1963 dén nam 1993, 115 nhan chirng quan trong hodc tw sat hodc bi muwu

sat mot cach ly ky.

Sw ph6i hop va té chirc vu viéc véi quy mé 16n, viéc thi tiéu chirng c& va nhan chirng ro
rang cho thiy chuyén Kennedy bi 4m sat khong con 1a mot cudc mwa sat bi mat ma da tro
thanh mot cudc hanh quyét cong khai. Mot cudc dan mit cac téng théng My cho thiy ro ai la

nguwoi chu thwce sy cia nwdc My?

Thong thwdng, néu nhw mét tong thong My tir tran trong thoi gian tai nhiém, “dw luan”
s& cho rang d6 1 cai chét “tw nhién”. Néu tdng thdng bi giét tre¢'c mit cong chiing, “dw
ludn” s& cho rang “hung thi 12 mot tén tAm than”. Néu c6 dwoc vai hung thi chiu 4n, thi dw
ludn” s& cho rang “cac hung thi 1a nhitng tén tAm than chang quen biét nhau . Néu c6 ai té y

nghi ngo thi ngwoi dé sé bi cwoi ché 1a “ké theo thuyét am mwu”. Chi ¢ diéu, Am mwu &m

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



sat tdng thong Kennedy qua 16 liéu, va chi can c6 tri lwc binh thudng thi bat cir ai cling sé
chdng thé tin ndi vao két luan caa co quan chirc ning. Trong tinh huéng nay, viéc ¢d y dan
dat va danh lac hwéng dw luan chinh 1a cach thirc t6t nhit. Vay 1a hon 40 nam nay, cac gia
thuyét &m mwu khdng ngirng dwgc théu dét nén, con &m muwu thuc su thi da dwoc che gidu

kin nhw bung.

Thi ma hinh sw hoc nghién ctru 1a chirng c, khdng cé chirng c thi khong thé rit ra két
luin. Trong hon 40 ndm nay, tit cd nhan chirng va cic chirng c c6 lién quan dén cai chét
cia Kennedy déu bi bit kin, nguoi ta sé mai mai khong thé cé dwoc chirng ¢ chinh xac dé
xac dinh rét cudc ai 1a hung thu thwe sw. Nhwng tAm 1y hoc tdi pham lai c6 thé xuat phat tir
mot goc do khac - nghién ctru ddong co gay an - tir d6 ma khai thong bé tic dé tim ra chan

twéng vu viéc.

Chwong nay sé bat dau tir viéc nghién ctru dong co gy an trong vu Kennedy, boc tran
mot loat cac sw kién lich st kinh hoang ctia nhitng nam 60, 70 cia thé ky 20 dwgc cdc nha
tai phiét ngan hang qudc té tao nén vi mudn xoa bo hai loai tién té thit 1a vang va bac trén

pham vi toan thé gii.
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1. Sac 1énh Téng théng s6' 11110: Gidy chirng tir clia
Kennedy

boi véi nguoi dan My, ngay 22 thang 11 ndm 1963 la mét ngay khéng binh thwong:
Tong thong Kennedy bi am sat tai pho Dalas bang Texas. Tin dit loan di, toan nwéc My roi

vao ndi kinh hai va bi thwong.

M4y chuc ndm sau, khi nhac dén thoi khic nay, rat nhiéu ngudi van con nhé chinh xac
minh da lam gi khi d6. R6t cudc ai 1a ké am sat tong théng? Tai sao ké d6 lai &m sat tong
thdng? Cau héi dé cho dén nay van 1a diéu bi mat dwoc moi ngwdi ban tan. Két luan cudi
cung cua uy ban Warren thudc chinh phtt My cho rang, day 1a mot vu 4n don doc cia mot
tén hung tha c6 tén 1a Oswald, nhwng nhirng diém nghi van cua vu an nay qua thwc la rat
nhiéu, va cho dén ngay nay, trong xa hdi van lwu truyén nhiéu gia thuyét vé cdc Am mwu 4m

sat tong théng.

Trong so cac gia thuyét nay, diém nghi van rdé rang nhit 1a hung tha da thoat khoi sy
truy dudi ctia canh sat trong 48 gior va da bi mot tén sai thi goc Do Thai khac bin chét & cw
ly gin trwée sy chirng kién ctia cong ching. Hang triéu ngwdi da chirng kién toan bo qua
trinh mwu sat qua truyén hinh, va déng co cta tén hung thi nay la “muén thé hién long can

dam cta nguoi Do Thai trwedre toan thé gidi”.

Mot diém nghi van rit 1¢n khic 13, rot cudc c6 bao nhiéu nguwoi da tham gia vu muwu sat
téng thong Kennedy? Két luan ctia uy ban Warren 1a trong thoi gian 5-6 gidy, sat thu da ban
lién tiép ba phat dan, trong d6 mot phat trat muc tiéu, phat tiép theo tring c6 va phat cudi

cung trdang dau nan nhan.

Chang ai tin dwoc tén hung thi lai c6 thé ban chinh x4c trong tréi gian ngan nhu vay,
diéu ky la hon 1a vién dan ban tring c6 tong thong lai ti€p tuc xuyén vao vi thdng doc bang
ngdi phia trwdc téng théng, ma ti 1& nay thi hiu nhw 1a bang khong, cho nén nguoi ta goi dé
12 “phét dan than ky”. R4t nhiéu chuyén gia tin rang, it nhat khong chi c6 mot ngwoi ban

téng théng tir mot hwdng, va s6 1an ban khong chi dirng lai & ba phat dan.
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Theo hoi trc clia mdt canh sat 1ai xe bao vé Tong thdng Kennedy thi “Khi tong thong
dang bat tay nhitrng ngwdi dan dirng chao dén dng & phi trrong, mot dic vu ciia Pho téng
théng Johnson buwé¢c dén ra 1énh cho ching t6i lam cong tac an ninh. Piéu khién t6i v6 cung
ngac nhién l1a nhitng nguwdi nay bao cho chung téi rang tong théng da thay d6i 10 trinh khi
sdp vao quang trwong Deli. Néu nhw 10 trinh ban du dwoc gitt nguyén thi sat thu cé thé
khong c6 co hoira tay. Ho con dwa ra cho chiing t6i mot ménh 1énh chwa tirng nghe thay, vi
trong tinh huéng théng thwong, bon chiéc mo-té hé tong clia ching toi phai theo sat bén
phia xe cla tong thong, nhwng lan nay, ho ra lénh cho tit ca ching t6i chay theo phia sau xe,
trong bat c tinh huéng nao ciing khdong dwgc virot qua banh xe sau ciia xe Tong théng
dang ngoi. Ho noéi rang, s& di phai lam nhw vay 1a d€ cho “tAm nhin cia moi ngwoi khong bi
che khuat”... Mot ngwoi ban khéc cia toi (1 vé si ctia Phé téng thdng Johnson) ké rang,
trong khoang 30 hay 40 gidy truwéc khi nghe thay phat dan thir nhit, Johnson da khom

ngudi xuéng trong xe, thim chi trwérc khi doan xe ré sang dai 16 Houston.

C6 thé 6ng ta dang tim gi d6 trén tham 16t xe, nhwng cé vé nhw

ong ta da du cam dwoc sé c6 vién dan bay qua vay?

Xudéng phi tredrng Washington trén mot chuyén co, dé nhit phu nhan Jacqueline van
mic chiéc 4o choang thAm dAm mau cua Kennedy. Ba to ra kién tri nhw vay chinh 1a dé€ cho

“li giét ngwoi thiy dwoc tdi 4c ma ching “pham phai”.
Tén hung thu Oswald ltic ndy van bi canh sat giam gitr.

“Chung” ma Jacqueline néi dén & diy la nhirng ai? Trong di chiic cia minh, Jacqueline da
ndi rang, trong vong 50 nim sau khi ba qua doi (ngay 19 thang 5 nim 2044), néu dira con
trai Gt ctia ba ta thé, ba sé uy quyén cho thuw vién Kennedy cong bdé mét phan 500 trang tai

liéu lién quan dén Kennedy.

Diéu khién ba khong thé ngdr duwgc rang, dira con trai ut ctia ba

da mat mang trong mot tai nan may bay nam 1999.

Nam 1968, Robert Kennedy - em trai cia c6 Téng thdng Kennedy, nguwdi gitt vai tro

quan trong trong viéc vin dong dan quyén - ngay sau khi dwoc dé bat vao vi tri rng ctr vién
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téng théng clia ddng Dan chtl, gin nhw ndm chic co hoi thang loi, trong mot budi tiéc mirng

thang loi, bat ngd trung dan lac va chét ngay giira dai sanh.

Trong khoang th&i gian ba ndm ngan ngui sau khi téng théng Kennedy bi dm sat, 18
nhin chirng quan trong lan lwot t&r vong, trong s6 d6 c6 6 nguwoi bi ban chét, 3 ngwoi chét vi
tai nan xe hoi, 2 ngwdi tw sat, 1 ngwdi bi cat ¢6, 1 ngudi bi vin gy cd, 5 ngwoi dot tir. Trong
bai viét dang trén to Sunday Times thang 2 nim 1967, nha toan hoc ngudi Anh da noirang,
kiéu xac suit tring hop ngau nhién nay 1a mot phan 100 triéu ti. Tr ndm 1963 dén nam
1993, 115 nhan chirng lién quan dén cac vu viéc ly ky nay da tw sat hodc bi mwu sat 121 van
con rat nhiéu tai liéu, ho so va chirng cr dwgc uy ban Warren gitr kin khién nguwoi ta sinh
nghi va theo luit thi mai dén ndm 2039 m&i dwoc cong bd. Pay la nhirng tai liéu lién quan
dén cac t6 chirc nhw CIA, FBI, chuyén vién bao vé tong thdng, Cuc an ninh qudc gia (NSA),
B0 ngoai giao, nhirng nhan vit chép bu cia nganh hai quan luc chién. Ngoai ra, FBI va cac t6

chirc chinh pht khéc ciing bi nghi ngor ¢6 dinh liu dén viéc huy hoai chirng ct.

Tinh dén ndm 2003, tirc 1a 40 ndm sau ngay Kennedy bi 4m sat, hiang truyén thong ABC
ctia My da thwc hién mot cudc diéu tra doc 1ap, 70% ngwoi dan My cho rang viéc 4m sat

tong thng Kennedy 1a mét &m muwu c6 quy mo rat 16n.

Viéc diéu phéi va to chirc 4m sat c6 quy mé 16n nhw vay viéc ém nhem chirng cit va nhin
chirng cho thiy ré rang, sw kién 4m sét tong théng Kennedy da khong con 1a mot cudc muwu
sat bi mat nira, ma giéng v&i mot cudc hanh quyét cong khai nhiéu hon hong dan mit cac
téng théng My véi mot thong diép: cac vi tong thdng cAn phai biét rang ai mdi 1a chida té
that su cia dit nwéce nay.

Van dé 13, gia toc Kennedy ciing 1a dong ho than thudc ctia cac tip doan ngin hang qudc té.
Joseph Kennedy - cha cia Kennedy - chinh 1a mdét dai gia phat tai trong cudc khiing hoang
tai chinh ndm 1929, sau nay dwoc téng thdng Roosevelt bé nhiém vao chirc Chu tich uy ban
Giao dich chirng khoan (SEC) My. Trwéc do, trong thap nién 40, Joseph Kennedy da dwoc
x€p vao hang ngii nhitng nguwoi giau nhit nwéc My. Néu khong phai la con trai cia mot dai
gia gidu c6 nhw vay, Kennedy kho c6 thé tré thanh tdng théng theo tin ngwdng Thién Chda
gido dau tién trong lich str Hoa Ky. Viy Kennedy da lam gi nén t6i véi tang 16p wu t théng

tri kia d€ dén ndi bi giét hai da man nhu thé?
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Kennedy 1a mdt nhan vat tai ning véi hoai bao lén. Ong da ngbi vao chiéc ghé téng
théng khi tubi doi con rat tré. Trong vu khing hodng dan dao & Cuba, 6ng da biéu 16 sw kién
dinh, thai do dirt khoat ré rang, tham chi dng té thai do san sang ddi mat v&i nguy co bung
no chién tranh hat nhan véi Lién X6. Cudi cung, Kennedy da budc Nikita Sergeiveich

Khrusev - phai nhwong bo.

Kennedy con tich cwc thiuc day ké hoach chinh phuc khong gian cia My va bién nuwéc
nay tré thanh qudc gia dau tién dwa ngwoi 1én mit trang. Cho du khong thé tAn mit chirng
kién thoi khic vi dai d6, nhuwng Kennedy ¢6 mot strc 16i cudn than ky va né dong hanh cung
tit ca dan chiing M trong toan bd ké hoach. O’ phwong dién van dong thic diy dan quyén,

gia toc Kennedy da c6 cong strc dong gop rat 1ém.

Nam 1962, mot sinh vién da den mu6n dang ky vao trwedng Dai hoc Mississippi va gay
nén sw phan doi kich liét cia ngwdi da trang. Lic ndy, tAt cd moi &nh méit cua ngwdi dan My
déu d6 don vao tong théng Kennedy. Ho muén chirng kién cich thirc ma Téng thong giai
quyét mau thuan nay ra sao. Tdng thdng Kennedy da ra 1énh diéu dong 400 nhan vién chip
phap lién bang va doi canh sat 3.000 ngwoi dé ho thong ngwoi sinh vién da den nay dén
trueong hoc. Hanh ddng nay da lam chan déng ca xa hoi My va ngay lap tirc, Kennedy nhan
dwoc sw mén mo clia ngwdi dan. Dwéi sy hiéu triéu cua 6ng, cac thanh nién My da nd nic
tham gia ddi quan hoa binh, tinh nguyén di dén cac nwéc thudc thé gidi thir ba d€ ho tro

phat trién gido duc, y té va ndng nghiép.

Trong thi gian ba ndm ndm quyén ngan ngui, tong théng Kennedy da tao nén nhirng
diéu ky diéu trong xa héi. V&i hoai bao 16n va y chi quyét doan cdng thém sw mén mo cia
nguoi din My cling nhw sy kinh trong cla cic nwéce trén thé gidi, khong 1€ Kennedy lai chiu
lam mot nhan vat bu nhin?

Mot khi muén thuwc hién nhirng diéu t6t dep cho xa hdi va nhan dan, chic chin Kennedy sé

budc phai d6i dau véi nhirng ké thong tri hing manh v6 hinh sau lung.

Khi mau thuan vé quyén phat hanh tién té 1én dén dinh diém
thi c6 1& Kennedy cling khong thé biét rang, van den ctia 6ng da

dén.
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Ngay 4 thang 6 nam 1963, Kennedy da ky sic 1énh s6 11110 cho phép Bd tai chinh My
dung bac trdng dudi bat cir hinh thirc ndo, bao gdm: bac théi, ddng tién bac va do-la My
bang bac dé€ lam co s& phat hanh “ching chi bac trang” (Silver Certificate) va 1ap tirc dwa

vao hé thong lwu thong tién té trén thi truong.

Y do ctia Kennedy hét sitc rd rang: gianh lai quyén phat hanh tién té tir tay Cuc D trit
Lién bang My do cac ngan hang trung wong tw htru chi ph6i. Néu ké hoach nay dwoc thwce thi
thi chinh pht My sé tirng bwéc thoat khéi canh “vay tién” cia Cuc D trir Lién bang My véi
muc 13i suit cao ngit nguwdng. Nhu vay, dong tién dwgc bao dam bang bac trang khong phai
la tién no' ma 1a “tién thwc” - thanh qua lao dong cia din ching tao nén. Sw lwu théng cua
“chirng chi bac trang” sé tirng bwérc 1am suy giam dong lwu thong ctia “ddng do-la” do Cuc
Du trir Lién bang phat hanh, va rit c6 thé sé khién cho ngin hang Cuc Dit trir Lién bang pha

2

san.
Néu mat di quyén khéng ché phat hanh tién té, cac nha ngin hang qudc té sé mit di
phan 16m strc anh hwdng d6i véi cha cai ctia dat nwde nay. Pay 1a van dé co ban cuia viéc
séng chét ton vong.
Né&u mudn lam ré ly dova y nghia ctia sac 1énh Téng thong s

11110, ching ta can phai tim hiéu vé lich s thang tram cia

déng do-la My.
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2. Dia vi lich st ciia déng dé-la bac trdang & My

Theo Dao luat vé tién dic nam 1792 (Coinage Act of 1792), bac trang tré thanh loai tién
té hop phap tai My. Mot do-la My bang bac chira 24,1 gam bac trang nguyén chat, ti gia gitra
vang va bac 1a 1:15. V&i tw cach la thwée do tiéu chuan co ban nhét cta tién té My, dong dé6-
la dwoc xay dwng trén nén tang cla bac trang. K& tir d6 tré vé sau, trong sudt mot thoi gian
dai, nwéc My da duy tri ché d6 song hanh gitra tién vang va tién bac(4). Pén thang 2 nam
1873, duéi ap luc cia gia toc Rothschild & chau Au, tdng thdng M§ ban hanh “Pao luat tién
dic ndm 1873”(5), theo d6, ché do dung bac trang lam tién té bi huy bo, ché do ban vi vang
1a ché d tién té duy nhat dwoc thwc thi ldc nay. Do ndm giit phan 16m cdc moé vang va ngudn
cung rng vang trén thé gidi, nén trén thuwc té, gia toc Rothschild da khéng ché dwoc ngudn
cung rng tién té ca ca chau Au. Cic mé bac trang nam rai rac hon so véi cAc mé vang, san
lrong va lwgng cung rng bac ciing nhiéu hon nén viéc khéng ché cic mo bac nay ciing khé
khan hon. Vi vdy, trong khodng nim 1873, dong ho Rothschild da nhiéu I4n tim cach ép cac
qudc gia chau Au xo4 bé ché do dung bac 1am tién té va thuc thi ché do ban vi vang. Pao luat
nay di gay ra sy phan doi quyét liét & cac bang san xuit bac tai mién tiy nwéc My. Cac nha
san xuat bac goi dao luat nay la “T6i 4c ndm 1873” (Crime of 1873) va sau dé t6 chirc cudc

van dong dan ching ting hd bac trang rat quyét liét va ram ro.

Dé&1am diu sy phan nd clia cic nha san xuit bac cling nhw 14y lai strc &nh hwdng ciia cac
Allison nam 1878(6), yéu cau Bo tai chinh Mj moi thang phai mua vao mot lwgng bac tri gia
tlr 2 dén 4 triéu do-la, thiét 14p lai ti gia gitra vang va bac 1a 1:16. Tién bac va tién vang c6
diy da hiéu lwc phap ly nhw nhau, cé thé dung dé chi tra cho cac khoan ng. Giong nhw
“chirng chi vang”, Bo tai chinh cling déng thoi phat hanh “Chirng chi bac”. P& thuén tién cho

lwu thong, “chirng chi bac” 1 dé-la c6 gia tri twong dwong véi to mot do-la My.

Sau nay, “Pao luat Bland-Allison nim 1878” bi “Dao luit mua bac trang ctia Sherman
ndm 1890”(7) thay thé. Pao luit méi tang thém lwong bac trang ma B tai chinh cAn mua

vao véi s lwgng la 4,5 triéu ounce.
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Ké ttr khi Cuc Dy trit Lién bang My thanh 14p ndm 1913, to gidy bac cia Cuc D triv Lién
bang (Federal Reserve Note) bat dau duwoc phat hanh va cé gia tri nhw tién té chinh thirc

cho dén khi cudc khling hodng xay ra vao nam 1929.

Dén nam 1933, t&r gidy bac dv trit lién bang nay van c6 thé

dwoc hoan do6i ngang gia tri vdi vang.

Nam 1933, trong linh vuc lwu thong tién té con c6 “Chirng chi vang” va “Gidy bac Nha
nuwéc Hoa Ky” (United States Note).
“Gidy bac Nha nwéc Hoa Ky” chinh 1a loai tién té hop phap dau tién ctia My dwoc Lincoln
phat hanh trong thoi ky ndi chién, tirc 1a “Tién xanh Lincoln”. Téng lwong phat hanh cua loai
tién nay bi han dinh trong khoang 346.681.016 do-la My. Nam 1960, né chi chiém 1 % tong

lrong lwu thong tién té cia My.

Ngoai bon loai tién té cht yéu ké trén, trén thi trueong tién té
Hoa Ky con c6 s hién dién ctia mét s6 hinh thic tién té khac

v&i s6 lwong khong dang ké.

Nam 1933, sau khi Roosevelt phé bo ché d6 ban vi vang va tuyén bo viéc tich trir vang
v&i sO lwgng 16 1a phi phap, chirng chi vang 1ap tirc bi day ra khoi dong lwu thong tién té.
Nhuw viy, trén thi treong tién té chi con lai “gidy bac cua Cuc D trir Lién bang”, “Chirng chi
bac trang” va “Gidy bac Nha nwéc Hoa Ky”. Do khong du va c6 gii han trong phat hanh nén
“Gidy bac Nha nwéc Hoa Ky” khong bi cac nha tai phiét ngdn hang quoc té liét vao dang tién
té nguy hiém. Tuy nhién, d6i véi cac nha tai phiét ngan hang qudc té thi “chirng chi bac

trang” phién phirc hon nhiéu.

Do bi phép luit quy dinh phai mua bac hang nam, dén thip nién 30, B6 tai chinh My da
c6 mot lwong bac tring 1én dén hon 6 ti ounce, téng lwong dw trir da 1én gan dén 200 nghin
tdn. Thém vao do, cAc moé khai thac bac trang phan bé rong khap thé gidi, lwong khai thac
cling kha quan hon, néu nhu viéc tién té ho4 toan bo “chirng chi bac trang” do Bo tai chinh
MY truc ti€p phat hanh thi tinh thé 4t sé tré thanh con 4c méng 1én d6i véi cac nha tai phiét

ngan hang quéc té.
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Nam 1933, sau khi Roosevelt gitip cac nha tai phiét ngan hang quoc té huy bé ché do
ban vi vang, thuc té& lwu thong tién té cia My da nam dwéi s kiém soat cia ché dd “ban vi
bac”. Lic nay, ba loai tién té chi yéu déu c6 thé tw do hoan ddi thanh bac trang. Néu khong

huy boé ché& dd dung bac trang dé bao dam cho tién té, sw nghiép “tién té gia ré” va “tham hut

tai chinh” sé gap phai rao can nghiém trong.

Va nhu vay, ké hoach ma cac nha ngan hang qudc t€ hang mo wéc theo dudi - thong qua
cong cu tai chinh tao ra nan lam phat tién té dé twéc doat cla cai cia nhin dan - c6 con hién
thwc hay khong?

V&i trach nhiém nang né trong viéc thuc day cudc chién thé gi¢i lan thi hai trong khi
nguon tai chinh thdm hut trén quy mé 16n cong thém nhirng khoan chi khéng 16 dé tai thiét
nén kinh t& chau Au sau chién tranh ciing nhw viéc sa lay trong cudc chién tranh Triéu Tién
hay chién tranh Viét Nam, Cuc Dy trit Lién bang My da phat hanh cong trai véi quy mo 16n.
Tuy nhién, dong thai nay da bi phat gidc. Bat dau tlr thap nién 40, ngudi din My da khong
ngirng chuyén dai tién gidy thanh tién bac va bac thdi nguyén chat khién cho lwong dw triv
bac trang khdng 16 cuia Bo tai chinh gidm xudng nghiém trong. Nhu cau ddi v&i bac tring
trong cdng nghiép dién tr va cong nghiép hang khong vii tru bat dau phat trién manh mé
vao nhitng nim 50 da tang 1én nhanh chong khién cho tinh hinh thém cing thing. Dén dau
thap nién 60, khi Kennedy 1én nhim chitc, lwgng dv trit bac trang ctia B tai chinh da giam
xudng con 1,9 ti ounce. Pong thoi, gia bac trén thi treong cling dot ngdt ting manh, mét
déng tién bac cé gia tri twong dwong mot do-la truede day gio tang 1én 1,29 do-la. Ngay sau
khi “chitng chi bac trang” dwoc hoan d6i thanh bac, “chitng chi bac trang” ciling tw nhién bi
loai b6 khoi dong lwu théng tién té. Nhw vay, hiéu tng ctia quy luit Gresham “tién xau day

1ui tién t6t” da hién ro.

Phap 1énh 11110 cta Kennedy da ra doi trong béi cadnh nhw

vay.
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Viéc bao vé bac trang va phé bé ché& do dung bac trang bao
dam cho tién té da tré thanh tiéu diém tranh dau gitta Kennedy

va cac nha ngin hang quéc té.
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3. Sw két thuc cua ché doé ban vi bac

Viéc huy bo triét dé€ ché do dung vang dé bao dam tién té da nam trong ké hoach téng
thé ctia cac nha tai phiét ngin hang qudc té. Tuy nhién, viéc gidi quyét van dé bac trang lai
c6 cip db wu tién cao hon. Trén thé gidi, trir lwong tai nguyén bac dwoc cho la phong phu.
Mot khi cac nwée trén thé gidi bat dau tham gia vao viéc tham do va khai thac bac trén quy

mo 1én, muc tiéu loai bo ché do dung vang dé bao dam tién té sé khé dwoc thwe hién hon.
Hon thé nita, né con tao ra sy mau thuan gitra vang va bac.

Mot khi lwgng cung rng bac trang ting manh, “chirng chi bac trang” rat c6 thé sé hoi
sinh va tranh chap vi “gidy bac ctia Cuc D trit Lién bang”. Do chinh phtt My ndm git
quyén phat hanh “chirng chi bac trang” nén mot khi phiéu nay chiém wu thé, s sinh ton clia
Cuc Dy trit Lién bang sé bi de doa.

Vi viy, nhiém vu cip bach nhit cia cac nha tai phiét ngdn hang quéc té 1a doc hét kha ning
c6 thé dé lam gidm gid bac. Mot mét, diéu nay sé khién cho nganh khai thac bac trén thé gidi
roi vao tinh trang 16 vén hodc loi nhuin kém, tir d6 1am chdm qua trinh thim do va khai
thac cia cadc mo bac, lam gidm lwong cung &ng. Mat khac, n6 sé thic diy lwong bac dung
trong cong nghiép tang 1én do gia bac cwc Ky ré mat, khién cho viéc nghién ctru va rng dung
thay thé vat liéu bac tré thanh diéu tat yéu, tir d6 ma tiéu hao lwgng bac dw trir cia Bo tai
chinh My v&i téc do nhanh nhat. Khi B tai chinh khong tim diu ra bac trang, thi “ching chi
bac trang” cling tw nhién khong ddnh ma hang, va viéc huy bé ché do dung bac trang dé€ dam

bdo tién té cling tré nén hop logic.
biéu miu chotla phai tranh tha thoi gian.

Puwong nhién, Kennedy biét rat ro viéc nay. Mot mat, 6ng ta té thai do sé nghi dén viéc
x04 b6 ché dd dung bac trang dé bao dam tién té khi c6 diéu kién thich hop, mat khac lai
tinh dén nhitng phwong an khac. Pang tiéc 1a Bo truwedng tai chinh Douglas Dillon lai khong
phai la ngwdi tAm phic cda dng. Dillon xuat than trong mét gia dinh danh gia vong toc
thudc nganh ngin hang & phé Wall. Ban thin dng la ngwoi cua Pang Cong hoa dwoc cidc nha

tai phiét ngan hang quéc té cai vao trong ndi cac cia Pang Dan chi dwédi thoi tong thong
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Kennedy. V&i quyén lwc trong tay vé tai chinh, Dillon hét long gitip d& cic nha ngin hang

quoc té.

Sau khi Dillon 1én nham chirc, cong viéc diu tién ctia 6ng 1a lam tiéu hao lwong dw trir
bac trang cta B0 tai chinh v&i tdc dd nhanh nhét c6 thé. Qua nhién, Dillon da khong phu
long mong mai cua cac nha tai phiét, dng da ban d6 ban thio mot lwong 16m bac trang cho
cac nha st dung cong nghiép vdi gia siéu ré 91 cent/ounce. Hiép hoi ngwoi tiéu dung bac
trang & My dwoc thanh 1ap ndm 1947 da phu hoa véi Dillon, quyét liét yéu ciu “ban sach
lwgng bac con ton lai ciia B6 tai chinh dé thod man nhu ciu ctia nguoi tiéu dung bac

trang(8).

Ngay 19 thang 3 nam 1961, to New York Times di dwa tin thé

nay:

Thwong nghi si chi trich Bo tai chinh M trong viéc ban thao bac trdng Ho6m nay, thwong
nghi si Lan Bible dé xuit v&i Bo tai chinh xem xét lai chinh sach ban thao mét lwong 16m bac
v&i gia thap hon gia thi tredng quéc té. Trong thw giri cho Bo trwdng lai chinh Douglas
Dillon, vi nghi si Pang Dan chu da noi rang, viéc phat hién va khai thac mé bac trén pham vi
nwéc My da thip hon nhu ciu tiéu dung, ma hanh vi ban pha gid ctia B6 tai chinh 1a khong
hién thuc. Ong néi rang “chi ngay sau khi B tai chinh gidm 4p luc gia d6i véi thi truedong noi

dia va cac nwéc lang giéng thi moi viéc méi dwoc gidi quyét”.

Ngay 19 thang 8 nam 1961, t& New York Times con dang tai

mot tin tirc thé nay:

Hom nay, 13 nghi si Pang Dan cht dén tir mién tay thudc cac
bang san xuat bac da trinh mot birc thw 1én téng thong

Kennedy.

Trong thw, cac nha san xuit bac da yéu cau Bo tai chinh 14p tirc dinh chi hanh vi ban
thao bac trang véi gia ré mat. Hanh vi ban thao bac ciia Bo tai chinh da tao ra sw suy gidm

gia bac trang tai thi trwdng trong nwéc va qudc té.
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Ngay 16 thang 10 nam 1961, to New York Times duwa tin:

Céc nha tiéu dung cong nghiép biét rang, ho c6 thé mua dwoc mot ounce bac véi gia 91
dén 92 xu tlr Bo tai chinh, va vi thé ma ho da tir chdi chi tra nhiéu tién hon cho nganh cong

nghiép khai thac san xuat bac.
Ngay 29 thang 11 nam 1961, to New York Times duwa tin:

HOm qua, cic nha sdn xuat bac da nhin dwoc mot tin vui: Tong thong Kennedy da ra
1énh cho B0 tai chinh dinh chi viéc ban thao bac trang cho gi¢i cong nghiép. Cac nha tiéu
dung céng nghiép sir dung bac trang da hét sirc lo 1ang.

Ngay 30 thang 11 nam 1961, to New York Times duwa tin:

Tai thi trweong New York, gia bac da ting 1én dén mirc cao nhat trong vong 41 nam tré
lai day. HOm thi ba, tong théng Kennedy da tuyén b6 cai cach toan dién chinh sich bac
trang cua chinh pht My, theo d6, thi treong c6 quyén quyét dinh gia bac. Budc dau tién 1a

Bo tai chinh ngay lap tttc dinh chi hanh vi ban thao bac(9).

Cudi cung, tong théng Kennedy cling da phai ra tay, tuy c6 mudén mot chit, vi lwong bac
cta Bo tai chinh lic nay chi con lai chwa dén 17 ti ounce. Nhwng phwong sach quyét doan
clia 6ng da phat di mot tin hiéu tét 1anh khién cho cac nha san xuit bac khap noi trén thé
gi®¢i han hoan. Véi sy can thiép cla tong thong Kennedy, san lwong bac ting 1én va lwgng
ton kho ctia B0 tai chinh dwoc 6n dinh. Nhitng diéu nay gitp cho c6 phiéu cua cac cong ty

bac tang vot.

Hanh déng lan nay ctia Kennedy da phat vé hoan toan mwu dé

cla cac nha ngin hang qudc té.

Thang 4 nam 1963, tai phién diéu tran quéc hdi, Wilgiam ]. Martin - Cha tich Cuc Dw trit
Lién bang My da phét biéu rang: “Uy ban Cuc Du trit Lién bang My tin chic rang khong cin
phai s dung bac trang trong hé théng tién té My. Cho du khong it ngwdi cdm thay viéc rut
bac ra khoi mot phan hé thong tién té ctia ching ta cé thé sé gy ra kha ndng mat gia tién té,

nhwng téi khong dong y véi quan diém nay(10).
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Theo quy luit thong thwdong, ngay khi thi trieong bac 6 tin hiéu ting gia, ngwoi ta can it
nhit1a 5 ndm dé€ bat dau lai qua trinh tham do, 13p dit thiét bi khai thdc m&i nham mé rong

quy md san xudt, cudi cung la ning cao lwong cung &ng.

Cao diém trong cudc diu tranh gitra Kennedy va cac nha ngan hang quoc té chinh la hé
thong dung bac dé€ bao dam vi thé tién té. Mot khi lwgng cung ing bac bat diu tiang tré lai,
Kennedy c6 thé bat tay véi cac xi nghiép san xuit bac & cac bang mién TAy nham tang thém
lwong phat hanh cta “chirng chi bac trang”, va “chirng chi bac trang” chic chan sé lai phat
trién.

Dbén khi @6, phap 1énh s6 11110 do tong thdng Kennedy ky ngay 4 thang 6 nam 1963 sé lap

tirc tré thanh vii khi loi hai dé doi phé véi “gidy bac cia Cuc D triv Lién bang”.

biéu dang tiéc 13, cAc nha tai phiét ngin hang qudc té cling nhin ra dwgc sw dan xép ctia
Kennedy. Vi téng théng rat dwoc nhan dan tin nhiém nay gan nhw chic chan sé tai dac ci
thém mot nhiém Ky nira trong cudc tranh ctr cudi nam 1964. Néu Kennedy ngoi & chiéc ghé

tong thong thém moét nhiém ky 4 ndm nira thi cuc dién sé thay d6i khong thé ctru van duorc.
Vay 13, viéc loai bé Kennedy tré thanh lwa chon duy nhat.

Kennedy bi 4m sat tai phi trweong diing vao ngay Johnson tré thanh tong thong thir 36
ctia Hoa Ky. Johnson biét rat ro sw Ky vong ctia cic nha tai phiét ngian hang quoc té doi véi

minh va dng ta khong thé va cling khéng ddm phu lai sw “ky vong” dé.

Thang 3 nam 1964, sau khi nhdm chic tong thong khong lau, Johnson da ra 1énh cho B6
tai chinh dinh chi viéc hodn dai gitta chirng chi bac va bac hién vat, tir d6 loai bé viéc phat
hanh “chirng chi bac”. B6 tai chinh lai bat dau ban thio lwong bac dw trit cho gi¢i cong
nghiép véi gia 1,29 USD dé tiép tuc ép gia bac, lam suy gidm dong lwc san xuit clia cac

nganh san xut bac, ngdn chan nhu ciu cung rng bac.

Tiép ngay sau do, vao thang 6 nim 1965, Johnson lai ra 1énh pha loang bac nham ha
thap vi thé ctia bac trong lwu thong tién té. Ong ta néi: “T6i mudn tuyén bd mot cach rd

rang, nhirng su thay d6i nay (pha lodng bac) sé khong anh wong dén sirc mua ctia dong tién
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ddc. Trong pham vi nwéc My, tién méi sé c6 thé dwoc hodn doi véi tién gidy cé cing ménh

gid(11).

Ngay 7 thang 6 ndm 1966, to The Wall Street Daily da phan (rng mot cAch mia mai rang:
“Ding vay, nhwng dwdi dnh hwdng clia nan lam phat tién té su6t 30 ndm qua, strc mua cla
loai tién gidy kia da bi an mon gén hét roi. Chinh vi vy ma tién té cia ching ta da hoan toan
bi tach biét khoi vang bac”(12).

Cuc Dy tri¥ Lién bang My cling thira nhan, hing ndm ho déu c6 ké hoach v&i nhirng tinh
toan “khoa hoc” dé€ strc mua cia déong d6-la gidm xuong tir 3% dén 4% sao cho ting 16p lao

ddng co6 thé “thiy dwoc” tién lwong cia minh dang tang l1én.

DPén mua hé ndm 1967, B tai chinh khong con bac trang “nhan

roi” dé c6 thé ban d6 ban thao.

Cudi cung, dai nghiép tién té bac trang da dwoc thwc thi trong

tay Johnson.
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5. Quy hé tro vang (Gold Pool)

Trong tién trinh loai bo ché d6 dung vang bac dé dam bdao tién té, cac nha ngin hang
quoc té da st dung chién lwoc “truedc bac sau vang”. Nguyén nhan chu yéu cia chién lwoc
nay la: diu thap nién 60, trén thé gidi chi c6 miy quoc gia dang con st dung bac lam tién té.

Loai bo bac trang ra khoi hé thdng tién té My chi 12 mot thu thuét cuc bd va don gian.

Van dé vang thi phitc tap va khé khian hon nhiéu. Trong thuc tién lich sir kéo dai hon
5.000 ndm cua xa hoi loai ngwdi, bit luin & thoi dai nao, qudc gia nao, tén gido nao, chung
tdc nao, vang cling dworc thé gidi cong nhin 1a mot loai tai san quy gid. Nhan thirc nay khong
dé gi bi mé 1y thuyét coi vang 1a “di tich ciia da man” ho4 giai. Cac nha tai phiét ngan hang
qudc té hiéu rat ro rang, vang khong phai I1a thit kim loai binh thudng, va néu xét tir ban
chat thi vang l1a th& thudc kim “chinh tri” duy nhat, c6 d6 nhay cdm cao, c6 tinh ké thtra lich
str siu sac nhat. Néu xtt Iy khong t6t vAn dé vang, ngudi ta c¢d thé sé gy nén con bio tai
chinh trén pham vi toan thé gi¢i. Trwdc khi chién dich bac con chwa két thuc thi cin phai

gitr virng chién tuyén ctia vang.

Chinh sach lam phat tién té v&i quy mo 16n do Cuc D trir Lién bang My “dao dién” ti
thip nién 30 da khién lwong tién té phat hanh ra thi tredng virot mirc cho phép. Sé tién
gidy phat hanh vwrot mirc nay da day gia vang va bac 1én cao. Trong pham vi nwéc My, Bo tai
chinh c6 trach nhiém khong ché gia bac, con trén binh dién quéc té, cin phai c6 mot té chirc
déi ing co6 thé thay thé chirc ndng cia B6 tai chinh, cé trach nhiém ban thao vang ra thi
trwong nham danh tut gia tri cha vang.

Thoi dai may bay da tao diéu kién cho cac nha ngan hang qudc té c6 co hoi thwdng xuyén
gdp mat dé bi mat thwong lwong déi sach. Vay 1a Ngan hang thanh toan qudc té cé tru sé tai

Basel - Thuy S - da tr& thanh dia di€ém dién ra hoi nghi “Basel cudi tuan” cta ho.

Thang 11 nam 1961, théng qua cudc thwong thao tap trung, cac nha tai phiét ngan hang
qudc t& da dat dwgc mot ké hoach kha my man - thanh 14p Quy ho tro vang (Gold Pool) véi
thanh vién chinh 1a M§ va 7 quéc gia 1ém & chau Au. Ton chi ctia Quy nay 1a ép gia vang tai
thi treong London va khong ché né trong mirc 35,2 do-la My /ounce. Trong mirc gia 35,20

dé-la My /ounce nay da bao gom gia thanh vin chuyén vang tir New York.
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Vé&i tai lwe hung hdu, My da gadnh vac mot nira ngan sach ctia Quy nay, con Birc nho sy
khéi sic ctia nén kinh té sau chién tranh ma hau bao ciing ngay cang ring rinh. Tuy nhién,
vi la nwdc chién bai nén tong so tién quyén gop cia Pilirc cho Quy nay chi & mic 30 triéu do-
la, x&p sau M§. Ba nuwéc Anh, Phép, Y déu déng mirc mdi nuwdc 25 triéu dé~Ia, con Thuy Si,
Vwong qudc Bi va Ha Lan mdi nuéc chi ra 10 triéu. Ngan hang Anh phu trach viéc quéan ly
diéu hanh thuc té xuit vang trong kho ra chi tra, cuoi thang két toan theo ti 1é véi ngin

hang trung wong cta cac nwdc thanh vién(13).

Ngan hang trung wong cua cac nwéc thanh vién dam bao khong mua vang tir thi treong
London hay c4c nwéc thit ba nhw Nam Phi, Lién X8. Moi ndi dung ctia Quy hd tro vang déu
dwgc bdo mét tuyét déi. Giong nhw héi nghi bi méat truyén thong cia ngan hang thanh toan
qudc té Basel, moi thanh vién khéng dwoc phép ghi chép trén bat cir van ban nao, du chi la
ghi chép trén mot manh gidy. Bat cr mot nghi dinh ndo cling déu dwoc thong qua bang
miéng, gidng nhw viéc Morgan dung viéc bat tay va 1o néi d€ hoan thanh nhirng cudc giao
dich khdng 16 vay. Sw thira nhin bang miéng cia cac nha ngin hang qudc té co strc troi budc

ngang bang, thAm chi 1a cao hon so v&i hop dong phap ly.

Trong miy nim dau tién hoat déng, “Quy hd tre vang” da thu dwoc thanh cong 1on,
thdm chi con vwot ca sw mong doi. Vu thu hoach ngli c6c ndm 1963 cia Lién X6 - nwdc san
xudt vang 1én trén thé gi¢i - bi mat mua nghiém trong, khién cho nwéc nay budc phai ban ré
mot lwgng 16n vang dé nhap khau lwong thwe. Chi trong mét quy cia ndm 1963, Lién X6 da
ban ra tong lwong vang tri gia dén 470 triéu do-la, vt xa toan bo von tich luy vang cua
Quy ho tro vang. Trong 21 thang, kho vang ctia Quy ho tr¢ vang da ting 1én dén 1,3 ti do-la,
cac nha ngin hang qudc té co hé nhw khong dam tin vao van khi t6t lanh cia minh(14).

Nhung dién bién cudc chién tranh leo thang ctia My tai Viét Nam da khién cho Cuc D trit
Lién bang phai khong nglrng ting thém lwong cung rng dong do-la khién cho con dai hong
thuy nhanh chong nu6t chirng toan bo von tich luy cia Quy hd tro vang. Nwéc Phap danh
thao lui khéi Quy ho tro vang, thAm chi con nhanh chéng dem toan b s6 d6-la hién c6 doi
sang vang. Ttr ndm 1962 dén nam 1966, nwéc Phap da hodn doi dwoc mét lwong vang tri

gid gin 3 ti d6-la tir tay Cuc Du trir Lién bang My va van chuyén veé cit gitr & Paris.
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Pén cudi thang 11 ndm 1967, Quy ho tro vang da mat mot lwong vang tri gia 1 ti do-la
My, tirc 1a gan mirc 900 tan. Pong d6-la My ldc nay da khéng con gitr thé thwong phong, dan

ching trén toan thé gi¢i da to ra khong tin twdng vao dong tién nay.

Tong thong Johnson khong thé ngdi yén va mudn lam mot diéu

gi do.

Bén canh tong théng Johnson ludn c6 mot nhém cac chuyén gia tham muwu cao cip trong
linh vuwc tai chinh, ngan hang. Ho da nhiéu l1an tham muwu cho tdng théng rang, tha doc hét
toan bé vang hién c6 va ném vao thi tredng giao dich tai chinh London, giai quyét rét rao
vin dé tang gia cia vang do6i véi dong do-la, 1y lai niém tin cda thé gidi d6i véi dong do-la

hon 1a dé cho nwéc ngoai riat sach lwong du trit vang nhw vay.

Johnson da tiép thu dé xuit c6 vé dién cudng nay. Toan bo vang du trir cia Cuc D trir
Lién bang My déu bi dit vao canh bac c6 quy mé chwa tirng thay. Nhirng kién vang hang van
tdn da bi xép 1én tau dé€ vin chuyén dén Ngan hang Anh va ngin hang Cuc Dy trit Lién bang
My & New York. Néu nhw ké hoach thuin lgi, Ngan hang Anh quéc va Ngan hang Cuc D triv
Lién bang My & New York sé bat tay nhau dong loat ban thdo vang ra thi trudmg véi s6
lwgng 1én chwa tirng thay, khién cho lwgng cung ng tiang 1én dot bién, lic nay ho sé danh
tut gia vang xudng duwdi 35 do-la/ounce, ddy cac nha diu co vao trang thai khing hoang
toan dién, tao ra hién twong ban thdo vang véi s6 lwgng con 1én hon nira. Sau khi lam nhut
nhué khi cia cAc nha mua vang, ho lai tlr tir mua vang vao v&i gia ré mat, roi bi mat dem

vang chuyén vao kho. Qua la mét ké hoach m§ man.

Chi trong vong miy tuin dau nam 1968, ké hoach nay dwgc thuc thi rét rdo. Diéu khién
tong théng Johnson va moi nguwoi cuwe ky kinh ngac 13, thi tredng da hip thu toan bo lwgng
vang ban ra. Trong chién dich nay, Cuc D trit Lién bang My da mat téng cong 9.300 tin
vang. Tong thdng Johnson tham quyén lai ho d6 da mot phen thua dau va tuyén bé khéng ra
tranh ctr nhiém ky tiép theo nira.

Théang 3 ndm 1968, Quy ho tro vang da budc dén b viee sup dé.
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Ngay 9 thang 3 ndm 1968, trong van ban ngoai giao cua
Rostow - tror ly ddc biét cua tong théng Johnson da c6 doan viét

rang:

Két luan cua cac chuyén gia c6 vin kinh té 1a: thdng nhit phan déi viéc dé gia vang leo
thang nham &ng pho véi khiing hoadng trwéc mat. Pa s6 déu nghiéng theo hwéng duy tri sw
hoat ddng cia Quy ho tro vang. Tuy nhién, ho cho rang c6 khé khin trong viéc thoa thuan
véi phia chau Au va rat khé khéi phuc sw binh 8n ctia thi trwong. Cho nén, cac chuyén gia
nay cho ring, chiing ta budc phai déng ctra Quy hd tro vang. Cach nghi cta ho lwong déi tw
do. Ho khong biét thuyét phuc cac qudc gia khong phai 1a thanh vién Quy hd tro vang hop
tac v&i chung ta. Ho cadm thay Quy tién té qudc té c6 thé phat huy dworc tac dung. Ho cho
rang chung ta cAn phai c6 mdt cach nghi va lwa chon hanh dong mot cach ro rang: 1am hay

khong lam trong thoi gian 30 ngay.

L&i binh: ban ¢6 thé thay, nhitng cach nghi nay khong cé sw khéc biét 1am véi ching ta.
Sau hoi nghi Basel (ngin hang thanh todn qudc té) cudi tuin nay, ching ta sé c6 thé hiéu

dwoc mot cach chinh xac cach nghi cia nguwdi chau Au.

Ngay 12 thang 3, trong mét van ban khic, Rostow viét rang:

Thwa tong thong:

Sw hiéu biét cua toi doi véi Bill Martin (chu tich Cuc Dw triv
Lién bang My, vira tham gia h6i nghi Basel bu6i t6i) bao gobm

mday diém sau day:

1. D6i v&i sw bién dong cla gia vang, ngudi Anh va Ha Lan c6 thé tdn dong cach lwa chon
nay (duy tri Quy ho tro vang). Ngwoi Piec thi do dw khong quyét. Con ngudi Y, Bi va Thuy Si
thi kién quyét phan déi.

2. Bill Martin da dat dwoc thoa thuan rang, hu hét moi ngwdi ddng y ting thém lwong vang
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tri gia 500 triéu doé-la My va chip thun dung 500 triéu d6-la My khac dé dam bao sw van
hanh tiép tuc cta quy (néu 1dy téc d6 ton thit vang trén thi trudng London truwedc mét,

lwong vang nay chi c¢6 thé chong d& dwoc trong thoi gian may ngay).

3. Ngudi chau Au y thitc dwoc rang, ching ta sé nhanh chéng d6i mét véi sw lwa chon
chang may vui vé. Ho da chuin bi dong clra thi trudng vang London trong tredng hop bat

dac di va tha ndi gia vang.

4. Trong tinh hudng nay, B6 tai chinh, B6 Ngoai giao, Cuc D trir Lién bang My va cac c6
van kinh té ctia tong théng sé phai nghiém tdc xem xét van dé vi mot khi ching ta tuyén bo

doéng ctra “Quy ho tro vang”, cac nwéc sé phan trng nhw thé no.

5. Ching ta van chwa biét quan diém c4 nhan ctia John Fowler
(B0 trwdng tai chinh) va Bill. Ching ta sé trao do6i y kién véi ho

vao toi nay hoic sang mai.

Cam nhan cla ca nhan t6i 13, ching ta dang ngay cang cam thiy

dé dang hon trong viéc nhan biét dwoc ban chit cia su viéc.

Ngay 14 thang 3, lién quan dén van dé vang, Rostow béo céo

thém:

Cac c6 van cao cap cua ngai da dat dwoc sy thong nhit nhw

sau:

1 Tinh hinh hién tai khong thé tiép tuc dwgc nira, hy vong sw

tinh c6 thé chuyén bién tét.
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2. Cudi tuan nay, ching ta cAn phai m& mot hoi nghi cac nwéc thanh vién Quy hd tro
vang tai Washington.
3. Ching ta sé thao ludn vé quy luit cia vang trong thoi ky qua dé, phwong phap duy tri lau

dai thi trwedng tai chinh, ting cwong thic diy quyén rut tién dac biét.

4., Trong thoi ky qua do, ching ta sé ap dung viéc hoan doéi
vang theo gia gdc ddi véi nhirng ngwdi nadm gitr do-la My & cac

ngan hang trung wong ctia chinh phu.

5. Néu nhw khong thé dat dwoc bat cir thod thuin nao, ching ta
sé tam ngirng viéc doi dé-la My sang vang. Sau dé triéu tip mot

hoi nghi khan cap.

6. Piéu nay sé c6 thé khién cho thi trwong tai chinh thé gidi roi vao tinh trang hén loan
trong mot khoang thoi gian, nhwng day la bién phap duy nhat cé thé thic ép cac quoc gia
khac chidp nhan phwong 4n 1au dai. Ching ta théng nhat cho rang, hiu qua cta viéc dé gia

vang leo thang la té hai nhat.

Ngay bay gi®, ngai can phai ra quyét dinh cé nén lap tirc dong

ctra thi trrd'ng vang London hay khong(16).

Cho du c6 dung cach gi di nita thi cling chang ai c6 hé ctru van dwgc s6 phan him hiu clia
Quy ho tro vang. Ngay 17 thang 3 nim 1968, ké hoach déng ctra Quy nay di lién ra ém
thdm. Hwdng &ng yéu ciu cia My, thi tredrng vang London ciing da dong cira trong sudt hai

tuan lién.

Cung véi sw tham bai trong cudc dai chién véi vang ciia Cuc Dy trir Lién bang My, dién
bién ctia cudc chién tranh & Viét Nam cling mang nhiéu kich tinh. Ngay 30 thang 1 nam
1968, du kich Viét Nam da phat déng tong tdn cong quy mé 1én dong thoi & cac tinh ly cla
30 tinh & Viét Nam, tham chi da chiém dwgc mot s6 muc tiéu trong yéu trong ndi thanh Sai
Gon, c¢6 d6 Hué ciing bi danh ha. Quan du kich da bé cach danh thoit 4n thoat hién s&

treong cia minh ma tp trung chi lwc dan tran déi dau véi quan My (17). Sw thit bai tham
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hai trén chién truong tai chinh lic nay da khién cho Johnson mat di strc kién tri déi véi cude
chién tranh & Viét Nam.

Sw that bai thdm hai cta thi treong vang London da khién cho cac bac tinh anh My roi vao
khung hoang toan dién. Giita cAc nhén si bdo thu kién tri véi ché d6 ban vi vang va phai chi
lwu doi phé b ban vi vang xay ra tranh cdi kich liét. Tuy nhién, ca hai bén déu cho rang,
trong cuc dién tai chinh hdn loan nhw vay, cudc chién tranh & Viét Nam cin phai dwoc két

thuc.

Ngay 27 thang 2 nam 1968, Walter Cronkite “tién dodn” nwéc My sé thit bai. To The
Wall Street Daily chit vin “tinh thé c6 phai la da 1am r6i loan muc tiéu ma chdng ta cé thé
khéng ché trwdc diy hay khong? Néu nhw chwa chuén bi xong, thi ngwdi dan My can phai
chuén bi tinh than dé& dén nhan madt vién canh Au 4m cda s kién Viét Nam”. Ngay 15 thang
3 nam 1968, Tap chi Times viét rang, “Nam 1968 da khién ngudi My tré nén canh giac hon.
Thang loi & Viét Nam khong phai 1a diéu ma mot chinh phi manh cta thé gi¢i (My) c6 thé
véi téi dwoc”. Liac nay, cac nghi s da ngu say qua lau cling birng tinh tré lai. Nghi st
Fulbright bat dau chat van: “Chinh pht c6 dwoc quyén mé rong chién tranh khi chwa dwoc
sw dong y ciia quéc hoi hay khéng?” Con Mansfield thi tuyén bé: “Ching ta dang & mot noi

sai 1am, theo dudi mét cudc chién sai lam”.

Ngay 31 thang 3 ndm 1968, Johnson tuyén b6 ngirng ném bom oanh tac tir vi tuyén 20
tré ra mién Bic Viét Nam. Ong con néi rd sé khong glri thém quan dén Viét Nam dong thoi
tuyén bé “muc tiéu ctia chiing ta & Viét Nam khong phai 1a tiéu diét ké thu”. Ong ta ciing

tuyén b6 sé khong ra tranh ctr trong nhiém Ky tong thong ké tiép.

Nguyén nhan ctia viéc két thic cudc chién tranh & Viét Nam van 1a sy thdm bai cia chién
trwong vang London - mot két cuc dau budn da dan dén sw suy kiét vé tai chinh cia mot

tang 16p tinh anh My.
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6. Quyén riit tién ddc biét

Trong cudc khiing hoang dong do-la My, cac chuyén gia tién té hoc luén qua quyét rang,
viéc thiéu hut vang da tao nén khung hoang tién té. Xét tir gbc do lich st cia ban vi vang,
ching ta c6 thé thiy rang, nhan dinh nay c6 phan nham l4n, viéc thiéu hut vang hoan toan
khong phai la nguyén nhan ctia van dé, ma viéc phat hanh déng d6-la My qua miirc méi la

nguon goc cua khing hoang.

Bac trang bi ap ché trong suit mot thoi gian dai véi muc dich ch yéu nham giy nén tinh
thé kho khan tir viéc thiéu hut vang. Ngay khi khiing hoang dién ra, diéu ky la 1a thong
thwong, ngén don nguoi ta chon ludn 1a ty ltra d6i minh ma khong phai 1a d6i mat védi ban
chat ctia van dé mot cach thanh thuc. Sau phat dan khai cudc cia Quy hd tro vang, cac nha
tai phiét ngan hang qudc té lai nhé dén tw twéng “vang gidy” ma Keynes da nhac dén vao

thap nién 40 dé cudi cung dé xuit ra mot “phat minh vi dai” - quyén dé khoan dic biét.

bung nhw Jacques Reufl - nha kinh té hoc lirng danh ctia Phap - da tirng néi: “Cac nha
tién té hoc da phat minh mot tro choi méi dé che gidu sw thwce ctia trang thai pha san tién té
My. Ngan hang trung wong clia mdi mdt quéc gia dwoc phan phdi mot loai tién té dw trir
quoc té dic thu. Nhuwng vi dé khong gay nén lam phat tién té, quyén dé khodn dac biét can
phadi dwoc han ché s6 lwong sat sao. Nhw vy, thdm chi dwéi sw gitp d& cia quyén dé khoan
dic biét, nwéc My van khong thé hoan tra hét mot phan nho trong cac khoan ng bang dong
d6-la cia minh(18). Nhung mat khac, phd Wall lai dwong dwong tw dac véi sang kién trong

lich st tai chinh hién dai nay:
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7. Nwé'c My da thu dworc thang loi vang gidy

Paul Volker, Thi trwedng Bo tai chinh da tuyén bo véi giGi truyén thong mot cach day
thod man rang, “cudi cung ching ta cling da thuc hién dwoc ké hoach quyén rit tién dic
biét”. T& The Wall Street Daily thi tung ho thang loi trong dai nay cia hoc phap kinh té My,
b&i no 1a chiéc giy chi huy duy nhat cta gia tri tién té dong thoi l1a sy da kich truc tiép cua
lidu thudc van nang déi véi vang trude day(19). Nhung The Wall Street Daily da quén rang,
quyeén rut tién dic biét dwoc xac dinh bang ham lwong ctia vang, cho nén vang van 1a chiéc
giy chi huy cuda tién té, hon nira, quyén rat tién dic biét khong thé bi “mat gid”. Hohp da c6

mot doan miéu ta hét sirc tuyét voi vé diéu nay:

Sé c6 mot ngay, quyén rat lién dic biét sé dwgc cac nha str hoc xép vao hang “phéat
minh” vi dai ctia nhan loai. Viéc coi nd c6 gia tri ngang bang v&i vang nhwng lai khong thé
hoéan déi thanh vang thi qua thwc d6 1a chuyén hoang dwong. Chi khi dwoc hoan do6i thanh
vang mot cach thoai mai véi mot ti 1é nhat dinh thi bat cir loai lién gidy hodc don vi tin dung

nao mai cé thé dwoc xem 13 c6 gia tri ngang bang véi vang(20).

Lién quan dén khai niém “vang gidy”, Palyi - nha kinh té hoc

clia Dtrc - cling da dwa ra mot nhan dinh hét sttc sac bén:

Loai tién té du trit SDR nay chi c6 thé kich thich sw banh trwéng veé tai chinh va lam phéat

tién té mot cach tho bi trén pham vi thé gi¢i. N6 da don sach hon da tang cudi cing dang

Vano6 sé mai mii 1a thir khong thé “thiéu” trén thé gi¢i(21).
Ngay 18 thang 3 nam 1969, quéc hdi My da huy bo yéu cau vé ham lwong vang bao ddm
trong dong do-la (25% vang). Pong thai nay da cit dit mdi quan hé phap luit mang tinh

cwdng ché gitra vang va viéc phat hanh do6-la My.

DPuwong nhién, k& hoach ctia nha tai phiét ngan hang qudc té khong phai méi lan déu c6

thé thurc hién dwoc nhw y nguyén. Y twdng “tién té thé gi¢i” vao nhitng nam 40 cia Keynes
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lay quyén rut tién dic biét lam twong lai qua thwc 1a hoi qua lac quan. Tuy nhién, sw lac

quan nam dé ctia cac nha ngan hang qudc té cling khéng phai hoan toan khong cé ly.

Chién tranh thé gi¢i thi hai vira két thic, “nguyén mau” ciia “Chinh pht thé gi¢i” da
dwgc thwe hién dung han, cdp déi Quy tién té quoc té va Ngan hang thé gidi cling dong thoi
dirng vao vi tri “to6 chirc phat hanh tién té thong nhit thé gi¢i”. Néu quyén rat tién dic biét
lai tré thanh mot thir tién té thé gi¢i dung han thi sw nghiép 1én xem nhw hoan thanh. Chi

dang tiéc la ké hoach nay da khéng duoi kip sw thay doi.

So v&i phién ban nwéc My cia White thi “Ban quy hoach hoan hdo” cua thé gid¢i twong
lai theo m6 hinh ctia Keynes c6 sw khac biét 1é6n. Nguwoi My dang chiém thé thién thoi dia loi
nhan hoa, dong thoi lai ¢é nhiéu cua cai, thanh thé manh véi dong dé-la My uy quyén, lam
sao ¢ thé nhiét tinh véi ké hoach ctia Keynes? D6 1a chwa tinh dén sw quat khéi cta lan
soéng ddc 1ap dan tdc dang dién ra tai cdc nwéc thudc thé gidi thir ba. Sw quat khéi cia chau
A d3 lam thay ddéi can can lwc lwong thé gidi, quyén rut tién dac biét cudi cung ciing da

khong dwoc hién thwc hoa.
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8. Cudc tong céng kich loai bé vang

Nixon khong hiéu hodc khong muén hiéu tai sao vang lai chay ao ao ra nwéc ngoai. Va
mac du chinh phtt My ¢6 strc ngdn cdn nhwng tit ca cling déu uéng cong vo ich. Ban chat cta
van dé nam & chd: ngan sach thu chi cia My da thé hién sw thAm hut 16m. Trén thuc t€, My
khong thé duy tri mét ti suat hoi doai c6 dinh doi véi vang. Khong phai la s6 lwgng vang qua
thiéu, ma la s6 lwong dong doé-la My do hé théng cac ngin hang ctia My 4n hanh da qua
thira.

John Exeter cia Cuc Dw trir Lién bang My da giai thich doan cudi ciu chuyén trong trin

quyét chién cua vang:

Ngay 10 thang 8 nam 1971, mdt nhém cac nha tai phiét ngan hang, chuyén gia kinh té
hoc va tién té da tién hanh mot cudc thao luan phi chinh thirc & viing ven bién New Jersey
vé van dé khung hoang tién té. Khoang 3 gi¢ chiéu, xe cia Paul Volker d dén. Khi d6 6ng ta

la Thi trwdng Bo tai chinh, phu trach vin dé tién té.

Ching t6i da cing nhau thao luin cic phwong an giai quyét cé thé. Ngai biét khong, toi
lubén bao vé chinh sich tién té bao thu, cho nén y kién ning cao 1ai suat & goc do rong do toi
dé xuit déu bi da s6 phu quyét. Nhitng ngwoi khac cho rang, Cuc Dy tri Lién bang My sé&
khong tha n6i vAn dé mé rong tin dung. Ho lo 1ang vé kha ning dan dén suy thoai tham chi
12 sup d& ctia hé théng tién té. T6i lai kién nghi niAng cao gia vang, Paul Volker cho rang diéu
nay c6 ly, nhwng 6ng ta cdm thiy sé khé dwoc quoc hodi thong qua. Nhirng ngwdi lanh dao
thé gi¢i ki€u nhw nwéc My sé khong mudn thira nhin véi dan ching vé kha nang tién té bi
mat gia, cho du van dé cé nghiém trong dén mic nao. Piéu nay qua thwc da khién cho ho
cam thdy kho xt, mai cho dén lic nay, da s6 ngwoi dan van con chwa biét dwoc cudc khung
hoang tién té ma chung tdi dang d6i mit. Diéu nay ching gidng véi ndm 1933, khi dit nwéc

nam trong tinh trang kh4n c4p va Roosevelt mic sttc mudn lam gi thi lam.

Luc nay, Paul Volker quay qua hoi toi, néu 1a dé to6i quyét sach thi phai lam nhw thé nao.
T6i néi v&i 6ng ta rang vi 6ng ta khdong mudn tiang lai suit, lai khdng mudn ting gia vang,

vay thi chi c6 cach 1a dinh chi viéc hoan d6i vang, chit tiép tuc ban vang trong kho ra vi gia
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35 do-la My mot ounce thi con y nghia gi. Nam ngay sau, Nixon dong ctra thi truedng

vang“(22).

Ngay 15 thang 8 nam 1971, My da khong thé khoi phuc lai sw c6ng nhin cia quoc té déi
v&i sw rang budc gitra vang va dong do-la My. Trong bai dién thuyét t6i hom dé, Nixon da
cuwc lwc phdn d6i cac phan ti dau co trén thi treong tai chinh quéc té - nhirng ké da tao nén

sw hon loan vé tién té.

Ong ciing cho ring, dé bao vé dong dd-la My can phai chdm dirt
tam thoi viéc hoan doi dong dé-la My thanh vang. Van dé 13,

“phén tr dAu co” ma Nixon da nhic dén 1a nhing ai?

Nén nhé rang, vao lic nay 6ng vua dau co Soros van con nhd, thi tredng héi doai ltc nay
nam dwdi sw chi phdi clia Bretton Woods System, va hau nhu su thay ddi trong ti suat hdi
doai hiu nhu khéng phai 1a vAn dé cin tinh dén. Khong phai bat c nha diu tw nao cling déu
c6 thé tim dén nwéc My dé hoan ddi vang, chi cé cac ngan hang trung wong cac nwdc maéi co

tw cach dé lam viéc nay. Mot trong nhirng ké dau téu chinh l1a Phap.

Ngay sau khi m&i diy lién hé cudi cung gitra vang va déng do-la My bi téng thong Nixon
cat dirt vao ngay 15 thang 8 nim 1971, thoi khac khién cho cac nha tai phiét ngan hang
qudc té kich dong cing thang cudi cing da dén. DAy 1a IAn dAu tién trong lich st loai nguwoi,
toan thé gi¢i cung tién vao thoi dai tién té hop phap, tuy nhién, déi véi nén van minh va xa

hoi loai ngudi thi kho cé thé khang dinh rang diéu nay 1a phic hay 13 hoa.

Sau khi thoat khéi cai vong kim c6 clia vang, cac nwdc cong nghiép phwong Tay bat dau
mot thoi ky mé rong tin dung quy moé chwa tirng c6. Quyén phat hanh tién té da khéng con
bi khong ché. Tinh dén nam 2006, tong sé no cda chinh phu, céng ty, cd nhan My di 1én dén
44 nghin ti d6-1a, néu nhuw tinh todn véi 1ai suat thip nhat 1a 5%, thi m6i nim khoan tién 14i

phai hoan tra da 1én dén 2.200 ti d6-la My.

Van dé 1a khoan ng nin khdng 16 d€n mirc khong thé dwgc hoan tra. Thé nhwng, diéu
nuwc cuwoi 13, nhitng khoan no nay cudi cung sé do ngwoi dan déng thué cua cac nwdc trén

thé gi&i hoan tra.
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9. Sdt thu kinh téva dong do-la ddu khi hoi Iwu

Ngay 6 thang 10 nam 1973, cudc chién tranh Trung Péng lan thi tw bung no. Ai Cip va
Sirya dong thoi phat ddng tan cong ddi véi Israel. Qua nhién, ding nhw tinh todn cta cac
nha tai phiét ngin hang quoc té, do chinh sach thién vi cia My déi véi Israel, ngay 16 thang
10 ndm 1973, Iran, A-rdp Saudi va bon quéc gia A-rap thudéc khu vuc Trung Pong da st
dung “vi khi ddu mé” bang cach tuyén bd ting gia dau 1én 70%. Hanh dong nay da giy anh

hwéng nghiém trong dén cuc dién thé gi¢i nhitrng nam 70 vé sau.

Tai héi nghi bo trwedng cac nwdc A-rp & Kuwait, dai biéu cia Iraq da kién quyét yéu cau
xac dinh My 1a muc tiéu da kich cht y&u. Ong ta kién nghi cac qudc gia khac ciing nhau tich
thu céc tai san thwong nghiép ctia My & cac quoc gia A-rap va thuc thi quoc hiru hoj, tién
hanh cdm vin ddu mé doi véi My, rat hét moi tai khoan trong cac hé thong ngan hang cia
M7 va cho rang, viéc 1am nay sé ddy nwéc My roi vao cudc khuing hoang kinh té€ 1ém nhat
trong vong 29 nam qua. Tuy nhitng dé nghi qua khich nay da khéng dwoc chap nhin, nhung
ngay 17 thang 10, cAc nwéc nay da thong nhat cit gidm 5% san lwong dau, va mdi thang

ti€p tuc cat gidm thém 5% nira, mai dén khi ho dat dwoc muc tiéu chinh tri méi thoi.

Ngay 19 thang 10 ndm 1973, tong thong Nixon yéu cau Quéc héi vién trg 2,2 ti do-la My
cho Israel. Ngay 20 thang 10, A-rdp Saudi va cac quoc gia A-rap khac tuyén b6 ngung hoan
toan cac hoat ddng cung cip dau cho My. Gia diu thé gidi ngay 14p tirc leo thang, tir 1,39 d6-
la My /thting dau tho trong ndm 1970 da tang vot 1én 8,32 dé-la My vao nam 1974. Tuy chi
kéo dai trong ndm thang, nghia 1a dén thdng 3 nim 1974 thi két thic, nhuwng hanh dong cim

van dau lan nay da giy chin dong 1én cho xa hoi phwong Tay.

Cac nha tai phiét ngin hang qudc té thi nghi tram phwong ngan
ké dé tim cach dwa dong do6-la ddu mo ctia My da tirng chay vao

Saudi quay nguwoc vé My.

Qua phén tich ky lwdng, nwéc My quyét dinh thwec thi sach lwoc “chia dé tri”, tién hanh
phan hoa ndi bo va lam tan ra cac nwée san xuat ddu mo & Trung Pong. Phwong hwéng dot

kich cht yéu dwoc xac dinh la A-rap Saudi - mot quoc gia dat rong ngwdi thwa, 1a cai ron cia
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Trung Pong, tiép giap véi cac quoc gia lang giéng hiing manh nhw Iran, Sirya, Iraq, Israel.
Tuy nhién, strc manh phong ngw quén sy clia qudc gia nay hét strc mong manh, va vi thé ma
vwong that Saudi c6 cdm gidc vo cuing bat an. Nhin thay ro nhwoc diém nay, My da ap dat

mot diéu kién hét sirc hip dan cho A-rip Saudi:

My sé ting ho toan dién vé chinh tri, bdo vé vé mat quin sw khi cin thiét va cung cip
vién tro ky thuat, huin luyén quan sy nham dam bao cho sw ton tai 1au dai ctia veong that

Saudi.

Tuy nhién, A-rap Saudi phai cam két véi My rang, moi giao dich ddu mé can phai dwoc
két toan bang ddong dod-la My va dung nhirng dong do-la ndy mua cong trai My, ddm bao
nguon cung ng diu mé cho My, moi bién dong vé gid dau phai thong qua sw dong y ctia My,
dong thoi néu Iran, Irag, Indonesia hodc Venezuela tién hanh cAm van dau mo doi véi My
thi A-rip Saudi c6 nghia vu phai b6 xung lwong dau thiéu hut do viéc cAm van giy nén.
Ngoai ra, nwéc nay con cin phai déng vai tro “nguwoi nha“ trong viéc hoa giai cac méi mau
thuan cta cac qudc gia tién hanh cdm van dau mo déi véi My. John Perkins - “sat tha kinh
té” noi tiéng - dwoc phai dén Saudi dé thwe hién nhirng bwdc di cu thé ctia ké hoach nay.
Trong vai tro “nha kinh té hoc hang dau“ cia mét cong ty xdy dwng ndi tiéng thé gidi, John
Perkins c¢6 nhiém vu “khién tit ca cdc khodn dau tw vao A-rap Saudi dat dwoc hiéu qua tét
nhit. N6i cach khac la phai lam sao cho cac cong ty xdy dwng va kién tric cia My trung

thau”(23).

Sau khi tradi qua mot phen lao tAm khd tit, John Perkins b4t chot linh cdm rang, sw cach
biét gitta bay clru trén dai 16 & tha dé Riyadh cta A-rdp Saudi va cong cudc hién dai hoa la
qué xa, viéc kién thiét cac thanh pho cé quy mo 16n c6 thé mang vé rat nhiéu do-la ddu mo.
Mat khac, John Perkins thira biét cdc nha kinh té hoc cta cic nwdc thanh vién OPEC gao thét
yéu cau tién hanh céng cudc cédng nghiép hoa doi véi nganh dau mo dé cé dwoc nén cong
nghiép tinh luyén dau hién dai nham thu dwoc loi nhuén cao hon so véi xudt khiu dau tho.
John Perkins nghi dén mot phwong an giai quyét cé thé khién moi nguwoi hai long, tir viéc
bat tay xtr Iy bay ciru, dong do6-la ddu mé thu dwoc c6 thé dung dé chi tra cho thiét bi xir Iy
rac hién dai hoa dit dé nhat ctia My. Viéc xay dwng thanh phd Riyadh theo kiéu My ciing doi

hoi phai sir dung hang loat san ph4m tinh nhué nhat ctia My. O phwong dién céng nghiép,
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dong d6-la ddu mo sé dwoc dung vao van chuyén dau tho, vé phwong dién xay dwng co s&
gia cong dau thd, cac khu cong nghiép gia cong dadu khéng 16 sé moc l1én gitra sa mac, xung
quanh ching la nhitng cong vién cong nghiép c& 1én, nhitng nha may phat dién khong 16, hé
thdng dién va van hanh dién, dudng cao toc, dwong 6ng dan dau, hé thdng thong tin, phi

trweong, cang bién va hé thong cac nganh dich vu khéng 16 dn theo.

K& hoach ctia John Perkins dwoc chia lam hai loai hang muc 16n: loai thi nhat 1a hop
dong kién thiét thi cong phan clirng co sé, loai thit hai 1a hop dong dich vu va quan ly dai
han. Cac loai cong ty cia M nhw MAIN, Bechtel, Brown & Root, Halliburton, Stone &

Webster trong miy chuc ndm t&i déu sé kiém dwoc vo so loi nhuén.

John Perkins con nghi d&n mdt vién canh xa hon nham duy tri nganh san xuat khéng 16
da dwoc tao ra trén ban dao A-rap: Xay dung co s& quin sy ciia My, hop dong cong nghiép
quéc phong va mot loat cac hop dong ctia cac hoat dong cé lién quan khac, bao gom ca hop
dong quan ly va dich vu 1én. Ma tit ca nhirng diéu nay sé tao ra mét lan séng hop dong xay
dung cong trinh m&i, chang han nhw cac hang muc twong quan vé&i cac hop dong trén nhw

sin bay quan sy, cin cr dan dao, trung tAm huan luyén nhén vién.

Muc tiéu cta John Perkins la lam sao dé phan 16n lwong d6 la ddu mé chdy nguwoc vé My
déng thoi khién toan bd nguon loi tire thu dwoc tir nhirng khodn khong 16 nay dé vao cac

cong ty My.

Nguoi din A-rp Saudi sé cam thay hét sirc tw hao trwdc dang dip dé thi cua dat nwéc
minh va véi viéc xay dung cac co s cong nghiép “hién dai hod" nhw vay, A-rap Saudi sé tré&

thanh hinh mau khién cac qudc gia OPEC khac muén noi theo.

K& hoach xuit sac ciing kha nang thuyét phuc ctia John Perkins da khién cho cac éng chu
phia sau hiu truwong hét sirc hai long. V&i mot ké hoach nhw vy, trong chuyén cong du dén
A-rap Saudi vao nam 1974, tién si Kissinger da xac dinh chinh sach quan trong ciia dé6ng do-

la dAu mo.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



bong do-la My chao dao trong mwa gié da thoat khéi sw khong
ché cia ban vi vang, cuéi cung da tim dwoc mot noi lanh nan -

dau mo.
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10. Ronald Wilson Reagan bi am sdt - hy vong cudi
cung nghién nat ban vi vang

Cho du trén pham vi thé gi&i, ché d6 ban vi vang da dwoc loai bd hoan toan, chi trir mot
s6 rat it qudc gia nhw Thuy Si van con duy tri ché dd ndy. Nhw vay, gitra vang va tién gidy da
khong con bit cir mdi quan hé rang budc nao, nhwng diéu khién cac nha ngin hang quéc té
an khéng ngon ngt khong yén chinh 1a gia vang thé gi¢i tang lién tuc trong suot thap nién
70. Diéu nay budc cac nha ngin hang quoc té phai tim moi cach wu tién cho viéc ngam chin

suw phuc ho6i cua ché d6 ban vi vang.

Ngay 1 thang 1 nim 1975, d€ cho ngwoi dan thé gidi thdy rang vang chang qua chila
mot loai kim loai binh thwéng dong thoi lam ting thém niém tin tuyét déi cia moi nguwoi
doéi véi dong do-la My, chinh phtt My da quyét dinh bai bo viéc thi thanh 1énh cAm nguwdi
dan My s& hiru vang trong sudt 40 nam. Con cac québc gia khac thi chon bién phap danh thué
nang do6i véi vang dé€ 1am gidm nhu ciu ctia ngwoi dan déi véi vang, ¢ nwde thim chi con
trung thu thué gia tri gia ting ctia vang lén dén 50%. Sau 40 ndm ving bong vang cung v&i
nhitng bit tién trong giao dich mua ban kim loai nay, ngwoi ddn My cdm thay ngd ngang
trwde dw luat bai bo 1énh cAm ddi véi vang. Viéc ndy cling chang tao nén dwoc cuc dién cing
thang nhw dw dinh, va cac nha tai phiét ngan hang qudc té cudi cing da thé phao nhe nhdm.
Khi nhin thay John Exeter - m6t nha tai phiét ngan hang - choi dua véi miy dong tién vang
trong tay, Paul Volker - Chu tich Cuc Dw trit Lién bang My khong khoi hiéu ky ma hdi rang:
“John, tién vang ciia anh dwoc mua & dau vay?” Trong mdt cudn sach c6 twa dé “Tai sao phai

can vang”, Ernest Wilke da chi ra ban chit cia viéc khong ché vang:

Bat d4u tir nAm 1975, dudi sw phdi hop chi yéu cla cac thanh vién chi chét trong IMF,
nwdc My da bat dau “dan 4p” gia vang trén thé gi¢i. Muc dich caa viéc ‘dan 4p” gia vang
chinh 12 khién cho ngwdi dan cta cac qudc gia 16n tin rang, tién gidy tét hon tién vang. Viéc
khong ché gia vang thanh cong sé dam bao qua trinh phat hanh tién gidy véi s6 lwong

khong 16 dén vé han.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Cac nha kinh t& hoc da cung thira nhan rang, sau khi mat di nhu ciu dit mua tir cac co
quan chinh phd, vang sé bi coi 1a mét thi hang ho4 hau nhw chang c6 gia tri gi. Mot s6 nguwoi

tham chi con cho rang mirc 25 d6-la My/ounce vang mai 1a “gia tri ndi tai” clia vang.

Thang 8 nam 1975, d€ tién thém mot bwdc trong hanh trinh loai bd strc anh hwdng cia
vang, My va cac nwéc cong nghiép phwong Ty da quyét dinh khéng ting lwgng dw trir vang
cua cac nwée. Ngoai ra, IMF can phai ban ré 50 triéu ounce vang dé lam gidm gia vang.
Nhung gid vang van chdc chdn nhuw cii, va vao thang 9 nim 1979, vang di ting vot 1én 430

d6-la My /ounce. Gid vang lic nay da ting gdp mwdi may 1an so véi gid vang ndm 1971.

Théang 1 ndm 1975, B6 tai chinh My bat dau tién hanh dot phat mii thit nhit, sau d6
lwong phat mai tang tir 300 nghin ounce 1én dén 750 nghin ounce, nhwng van khé dé ngin
chin dwoc viéc budn ban vang. Chi dén thang 11 nam 1978, B6 tai chinh tuyén b6 lwong
phat mai 1,5 triéu ounce cao nhat tir trwdrc dén thoi diém do, thi gia thi treong méi sut
xuong mot chut. Dén ngay 16 thang 10 nam 1979, Bo tai chinh cling khéng thé chdng do
noi, danh tuyén bd d6i phat mai dinh ky thanh phat mai “bat ngo”.

Gid vang & mirc 400 d6-la My /ounce dwoc cho la da phan anh

mot cach hop ly thwce té phat hanh dong dé-la My tir nam 1933.

Nhuwng “cudc khiing hodng con tin Iran” n6 ra thang 11 ndm 1979 da lam thay dé6i hwéng

di cua gia vang. Sau khi khiing hodng bung phat, Cuc Dy trit Lién bang My da tirc toc tuyén
b6 dong bang cac tai khoan du trir vang ctia Iran & My. Hanh ddng nay da khién ngan hang
trung wong cia cac nwéc trén thé gi¢i cadm thiy én lanh. Néu nhw nguon vang cda Iran bi
déng bang thi s6 vang ma moi nguwoi glri & My cling déu sé khong an toan. Thé 1a cac nwéc
tranh nhau mua vang va trwec tiép van chuyén vé nwéc dé cit gitr. Trong khi Iran lai doc luc
vét hét vang trén thi treong quoc té, Iraq cling khong chiu khoanh tay dirng nhin va 1ap tic
gia nhdp vao hang ngii ctia cic nha tiéu dung siéu cip Chi trong miy tuan, gia vang da nhay

vot lén tan may xanh v&i mirc 850 do-la My /ounce.

To6ng thong Ronald Wilson Reagan - ngwdi chirng kién tat ca nhirng bién c6 bé dau nay
da bat dau tin chic rang, chi c6 viéc khoi phuc lai ban vi vang méi c6 thé ctru van dugc nén

kinh t&€ My. Thang 1 nam 1981, Ronald Wilson Reagan vira m¢i l1én nhdm chirc da yéu cau
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Qudc hoi thanh 1ap “uy ban vang” d€ nghién ctru tinh kha thi cta viéc khéi phuc ban vi vang.
Hanh dong nay da truc ti€p xic pham dén “ving cAm” cua cac nha tai phiét ngan hang quoc
té. Ngay 30 thang 3 niam 1981, vira méi bwéc vao Nha Trang duoc 69 ngay, Ronald Wilson
Reagan da bi mot ké thudc nhém nhirng ngwdi ham mo cac minh tinh man bac tén la
Hinkley ban tring tim. Ngwoi ta don rang, ké nay lam nhw thé 1a vi mudn thu hat sw cha y
cda ngdi sao man bac noi tiéng Jodie Foster. Pwong nhién, cling nhw tuyét dai da sé cac

thich khach da tirng 4m sat tong thong My, ngwdi nay cling bi cho 1a “than kinh cé van dé”.

Phat sting nay khong chi da “thirc tinh” tong thdng Ronald Wilson Reagan, ma con dap
tat hy vong cudi ciing ctia mot s6 ca nhan trong viéc khoi phuc ban vi vang. Thang 3 nam
1982, “uy ban vang“ gobm 1 7 thanh vién v&i ti 1é phiéu 15/2, da pha quyét y twéng khoi

phuc ban vi vang; Tong théng Ronald Wilson Reagan nhanh chéng té ra “biét nghe 1o1”.
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PHAN VIII: CHIEN TRANH TIEN TE - KHONG TUYEN
MA CHIEN

Ching t6i gibng nhw mot bay s6i dirng trén swon ndi cao trong xuéng bay nai to gan do.
Néu so sanh nén kinh t& Thai Lan véi dang dap ctia mot con hé nhé cta chau A thi chang
bang so véi mot con thi sin da bi thwong. Chiing tdi chon con tha da bi thwong, 1a d€ bao vé

cho ca bay nai dwoc an toan va manh khoe(1).
Tap chi Times, nam 1997.

Nhw moi ngwdi déu biét, ké nao ling doan dwoc ngudn cung ng cia mot loai hang hoa
nao dé thi ngudi do co thé kiém dwoc loi nhuén siéu cip. Ma tién té 1a mot loai hang hoa
can thiét cho moi nguwdi, ké nao liing doan dwoc viéc phat hanh tién té cia mét quéc gia,
nguoi do cé thé kiém dwoc khoan loi nhuin khéng gi¢i han. Pay chinh 1a nguyén nhéan tai
sao trong sudt may tradm nam nay, cdc nha ngan hang qudc té phai vat can tAm lwc, tim tram
phwong ngan ké, khong tir bat cit thi doan nao dé liing doan bang dwoc quyén phat hanh
tién té cia mdt quéc gia. Hon thé nira, ho con muén ling doan quyén phat hanh tién té cia

toan thé gidi.

bé dat dwoc muc tiéu nay, vao dau thap nién 70 cua thé ky 20, cic nha tai phiét ngin
hang qudc té€ da phat dong hang loat cudc chién tranh tién té nham cling c6 long tin vao
dong do-la My, chia cat nén kinh té ctia cac qudc gia dang phat trién, ddng thoi danh bat
nhirng d6i thi canh tranh tiém tang, huwéng téi viéc xdy dung nén tang virng chic cho mot
“chinh phu thé gi¢i”, “tién té thé gidi” va “thu thué thé gi¢i” dwdi sw kiém soat cla truc

London - ph6 Wall.

Muc dich chién lwoc ctia cac cudc chién nay chinh la lam thé
nao dé nén kinh té thé gi¢i phai dwoc “gidi thé mét cach céd
kiém soat”.
Xin hiy lwu y rang, cc nha tai phiét ngan hang qudc t&€ 1a mot “tap doan lgi ich dic thu

siéu cap”. Ho khong trung thanh v&i bt ctr quéc gia va chinh phd nao ma trai lai con la luc
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lwong khéng ché quoc gia va chinh pht. Trong nhitng giai doan lich st nhit dinh, ho da loi
dung sttc manh ctia ca déng do-1a 1An nwéc My, nhwng mot khi da chuin bi chu déo, ho c6
thé tin c6ng déng do-la My bat ct khi nao ho mudn va tré thanh mot trong nhirng tic nhan
giy ra cudc khing hodng kinh té siéu cAp nam 1929 trén pham vi thé gi¢i. Ho muén tin
dung tim anh hwéng cta cudc khing hodng nghiém trong nay dé sai khién va uy hiép chinh
pht cac nwéce tir bé chti quyén thi hanh chinh sich tién té khu vuec. Viéc tin c6ng hé théng
tai chinh Trung Qudc dwoc xac dinh 1a nhiém vu ndng né trong s6 cac nhiém vu cia ho. b6

chac chan khong con 1a van dé sé xay ra hay khong, ma 1a vin dé khi nao va bang cach nao.

Chién thuat ma ho lwa chon cho viéc tdn cong hé thong tai chinh Trung Quéc c6 thé
giong véi chién thuit st dung trong cudc tin cong Nhat Ban. Trwdec tién, ho sé tao nén hién

twong bong bong siéu cip trong nén kinh té Trung Qudc.

Véi su “hd tro” ctia ho, nén kinh té Trung Qudc sé c6 thoi ky phon vinh cuc thinh trong
may ndm, giong nhw & Nhat Ban thoi ky tir nam 1985 dén ndm 1990. Sau dd, ho sé ra tay
triét ha, thwc hién don tan cong tai chinh, pha huy niém tin cta thé gi¢i d6i véi nén kinh té

Trung Quéc, khién cho nguén von qudc té va quoc ndi bi de doa phai di chuyén ti tan.

Cu6i cung, ho thu mua tai san chinh yéu ctia Trung Qudc véi gia siéu ré, dong thoi tién
hanh “giai thé triét dé” nén kinh té Trung Qudc, hoan thanh bwéc kho khin nhit trong qua

trinh thong nhat thé gidi.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



1. Cuéc chién tranh Trung Péng nam 1973: Cudc
phan céng ciua déng do-la My

Thuec ra, khong phai ngau nhién ma cudc chién tranh Trung

Pong lan thir tw no ra vao ngay 6 thang 10 nam 1973.

Tai cudc hop thwdong nién cia cau lac bo Bilderberg vao thang 5-1973, 84 dai gia ngan
hang quoc té, trum cac cong ty da quoc gia va cac chinh khach da tip trung lai dé€ tim cach
rng phé v&i xu hwdng suy yéu ctia dong do-la My khi mat di sw bao tro cia vang, mot van
dé dang khién ngudi ta phai dau dau. D. Rockefeller da dan theo Zbigniew Brzezinski mot
tham muwu tAm phtc ctia minh - dén dw hop. Cudc thdo luin di dén két luan rang, cin phai
chin hwng niém tin vao dong do-la My, doat lai quyén chu dao trén chién truwong tai chinh

v6n di va dang tré nén mit kiém soét.

Cac nha tai phiét ngn hang quoc té da dé ra mot ké hoach

dang so - diy gia dau thé gidi tang 1én 400%(2)!

Ké& hoach tdo bao nay nham dat dwoc may muc dich sau:

Mot mét, do viéc thanh toan trong cac giao dich budn ban dau ltra trén thé gi¢i thwong
duwoc thé hién bang dong d6 la My nén khi gia dau ting 1én gdp 4 1an, nhu ciu stt dung dong
dé6-la My cua cac nwéc trén thé gidi sé tang 1én cip ky, vi thé, thai dé coi ré dong db-la My
cla cac nwédce sau khi dong tién nay mat di sw bdo tro cia vang, cling sé giam xu6ng. Mat
khéac, vai nam truéc, do cac “sat thu kinh t&” da thuc thi mot cach xuit sac nhiém vu cla
minh, nén rit nhiéu quoc gia & chau My Latin va P6ng Nam A da trung phai vién dan boc
dudng khi mac ng qua mirc. Mot khi gid dau ting manh thi chinh phtt My sé thuan da nang
13i suit 1én cao, va cac quéc gia c6 nén kinh té lac hdu nhwng giau tai nguyén nay sé tré

thanh mét bay ctru non béo nuc doi cho ngay giét thit.
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Diém dic sic nhat ctia k€ hoach nay chinh 12 trd “ngdm méu phun ngudi”. Xui giuc Ai
Cap va Sirya tin cong vao Israel, nhwng nwéc My lai cong khai ung ho Israel dé choc gidn
nguoi Irag. Cudi cung, nwdc My da khién cho Iraq cling nhw cac quoc gia A-rap noi gian. Véi
viéc ban b6 1énh cdm van ddu mo véi phwong Tay khién cho gia dau ting dot bién, Iraq néi
riéng va cac qudc gia A-rip ndi chung tré thanh trung tim hirng chiu moi con cuéng no cta
thé gii. Cac nha ngan hang qudc té€ mot mat ngdi xem cac con hé can xé nhau, mat khac
kiém soat dong d6-la hoi lwu tir ddu ma. Ping la nhit ct lwdng tién, ho vira clru dwgc thé
mat gia cua dong do-la My, doat lai dwoc quyén chi dong trén mat tran tai chinh, vira thun
tay xén sach 16ng bay ctru ctia cac quoc gia My Latinh va Indonesia. Ké sach nay qua thuc la

than diéu hét strc.

Néu nghién ctru k§ nhirng chiéu ra tay cia cac nha ngan hang qudc té trong lich s,
ching ta c6 thé thay rang, trwéc sau ho van tuan thi cach tinh toan t8i wu, mdi mot hanh
dong chién lwoc chinh yéu déu dong thoi dat tir ba muc tiéu tré 1én theo ki€u “mét hon soi
ném chét ba con nhan”. Nhuw vy, chiing ta c6 thé thdy rang, cic nha ngan hang qudc té€ chinh

la nhirng cao thu biét str dung dwong quyén tong hop.

V&i s hop tac toan luc tir hai vi ¢6 van Brzezinski va Kissinger, viéc phat trién nwéc co
thiu tém nén tai chinh qudc té hoan toan trong trong tim dw liéu cta nha ngan hang quéc
té Brzezinski vach ké hoach, con Kissinger dong vai tro la “sa hoang” tinh bao ctia chinh phu
Nixon, truec tiép tham gia thi hanh ké hoach. Trong tac pham c6 tén “Cudc chién tranh thé

ky”, William Engdahl da chi ra mot cach sac bén rang:

Kissinger c8 gang tri hoan moi nguon tin tinh bao tir khu vec Trung Pong vé My, bao
gdbm ca sw xac nhan cda tinh bdo My vé viéc cac nwéc A-rap dang chuan bi cho cudc chién
tranh. Thai do cia Washington trong thoi Ky chién tranh va cac chuyén “ngoai giao con
thoi“ ndi tiéng ctra Kissinger thoi hau chién déu chirng minh rang, ho da chdp hanh mot
cach chinh xac dwong 16i cla ciu lac bo Bilderberg tai hoi nghi thang Nam. Iraq quoc gia san
xuat dau mo - tré thanh trung tim hing chiu bta riu dw luén, trong khi lién minhAnh-My

lai dwong hoang hwéng loi tir viéc nay(3).

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Duédi sw du d6 va khéng ché clia Kissinger, A-rap Saudi 1a qudc gia thanh vién cta T6
chirc diu Itra (OPEC) dau tién hop tac véi My trong viéc dung dong do-la thu dwogec tir viéc
ban ddu mo6 dé mua cong trai My. Nhw vay, dong d6-la My cudi cung cling da thwc hién xong
st ménh hoi hwong. Nhwng sau d6, Kissinger ngay 14p tirc qua ai chém twdng. Pén nam
1975, H6i nghi B truwdng cac nwéc OPEC dong y chi dung dong db-la My dé két todn trong
cac giao dich ddu md, m& ra mot thoi ky hwng thinh cho hé thong tién té thé gidi - thoi ky
dong tién thé gi¢i bat dau ap dung ché do “ban vi dau”. Gia ddu mo tang dot bién da khién
cho nhu ciu st dung dong do-la My két toan trong giao dich ddu mo ciing tang 1én, nho dé

dong d6-la My nhanh chdong 14y lai dwoc vi thé ctia n6 trén thi tredng quoc té.

Tt ndm 1949 dén 1970, gid ddu mo thé gi¢i luén 6n dinh & mirc gia 1,9 do-la/thung. T
nam 1970 dén nam 1973, gia dau ting 1én 3 d6-la/thung. Sau khi cudc chién tranh Trung
Pong bung nod vao ngay 16 thang 10 nam 1973, OPEC da day gia dau thém 70%, dat mic
5,11 do-la/thung.

Ngay 1 thang 1 nam 1974, gia diu lai ting 1én gip d6i, dat mirc 11,65 do-la/thung. Nhw
vay, gid dau mo tir tredre hoi nghi Bilderberg nam 1973 cho dén thang Giéng nam 1974 qua

nhién da tang gin 400%.

Nim 1974, do khong nam dwoc tinh hinh, téng théng Nixon da 1énh cho B tai chinh My
gia tang ap lwc 1én OPEC, khién cho gid dau giam xudng. Trong ban ghi nh, sau khi biét
dwoc ndi tinh cia vu viéc, mot quan chikc chinh phu da viét rang: “cac dai gia ngan hang da
phét 1o chi thi nay cda Nixon va nhan manh viéc ap dung sach lwoc “hoi lwu doé-la ddu mo”

nham ddi phé vi gia dau cao. Day 1a mot quyét dinh mang tinh s6ng con”.

Theo da ting gia ctia ddu mo, nan lam phat tién té v&i hai con s6 da bung phat & cac
nuwdc, nguon tich luy ciia ngwoi dan bi twdc doat. Va diéu dang tiéc la cac quéc gia dang phat

trién khong hé c6 chit dé phong nao déi véi tham hoa nay.
Engdahl giai thich rang:

Viéc gia dau thé gi¢i tang dot ngdt dén 400% da gy nén chan dong rat 1én déi vai

nhitng nén kinh té 1y ddu mé lam nguén nang lwgng chid yéu. Pai da s6 cac nén kinh té
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thiéu nguén diu mé déu bat nge va kho c6 kha nang chi tra khi gia dau cao ngat ngudng
nhuw vy, chwa ké dén mot nguy co tiém an la gid thanh cta cac sdn pham ndng nghiép phu

thudc nguén nang lwong ddu mo ciling theo d6 ma ting cao.

Nim 1973, thwong mai ctia An 6 dat mirc xuit siéu, tré thanh nén kinh t&€ phat trién
vitng manh. Pén nim 1974, du trit ngoai héi ctia An P6 dat mirc 629 triéu do-la My, nhung
nwéc nay lai phai nhip khau dadu mé véi miee chi phi gap déi mirc du tri, tirc 1a 1,241 ti do-
la M§. Twong tw nhw vay, nam 1974, mot loat cac nwéc nhw Sudan, Pakistan, Philippines,
Thai Lan, chau Phi va chdu My Latin déu phai d6i mit véi tinh trang thAm hut thwong mai.
Can c vao thong ké ctia Quy tién té qudc té IMF, mirc thAm hut miu dich cia cidc nwdc dang
phat trién nam 1974 1a 35 ti d6-la My - mot con s6 khong 16 thoi do. Diéu tha vi 1a, mikc
tham hut nay gip 4 14n so v&i ndm 1973, hay ndi cach khéc, ti 1é thuin véi mie tang cta gia
diu thé gidi.

Nén san xuit cong nghiép va miu dich hing manh d4au thip nién 70 di bi thay thé boi sy
diéu tan trong miu dich va céng nghiép trén pham vi toan thé gi¢i tir nam 1974 dén nam
1975 ma mirc d6 nghiém trong ctia n6 dwoc coi 1a 16n nhit ké tir khi chién tranh thé gidi lan

th hai két thac(4).

Vao thép nién 70 cta thé ky 20, rat nhiéu qudc gia dang phat trién tién hanh céng cudc
cong nghiép hod da bi phu thudc vao cac khoan vay lai suit thip cia Ngin hang thé gidi,
thém vao d6, gid ddu mé ting manh khién cho phan 16n lwong von cla cic quoc gia nay bi

gia dau cao nuot chirng.

Cac qudc gia nay budc phai ddi mat véi nguy co hodc 1a dirng han qua trinh céng nghiép
hoa véi kha ndng khong thé hoan tra hét cac khodn no khéng 16 cho Ngan hang thé gidi,
hodc 1a phai tiép tuc vay nhiéu tién hon nira tir Ngan hang thé gi¢i d€ mua diu va hoan tra

nhitng khoan 1ai vay khéng 106.

Con cac nha tai phiét ngan hang quéc té bat tay v&i IMF da gidng lwdi doi san con moi.
IMF dwa ra mot loat cac diéu kién vién tro ha khic ddng thoi ép budc cac qudc gia phat
trién dang réu ra vi ng nin kia phai uéng “bén liéu thudc ciia IMF”: tw htru hoa cac nguon

tai san co ban clia qudc gia, tw do hoa thi trweong von, thi trieong hoa cac yéu to sinh hoat co
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ban va quéc té hoa miu dich tw do. Mot khi da udng thi thudc nay roi, phan 1én cac quéc
gia néu khong tic tir thi cling ngac ngoai, ca biét c6 nhirng qudc gia c6 tiém lwc manh ciing

roi vao cdnh nguyén khi ton hai nang, dan nghéo nwéc yéu.
Chinh vao lic cac qudc gia dang phat trién viing vay go ctra khap noi hong vay muwon

dong do-la My dé€ nhap khiu dAu mo véi gia dat do thilai c6 mot lwdi tAm sét dang cho doi
ho.
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2. Paul Warburg: Chu trwworng “gidi thé co kiém sodt
nén kinh té' thé gicoi

Warburg trang ct chirc Chu tich Cuc dv tro lién bang My la b&i 6ng dwgec ph6 Wall lwa
chon. Pay la sw dinh gia ctia ho. Piéu ma ai ciing biét chinh 1a 6ng ta rit théng minh va bao

thu, nhwng diéu ma chang ai biét chinh 12 6ng ta sip tao nén mot cudc thay ddi 1om.

Nha st hoc Charles R. Geisst.

.....

Nim 1973, vi mudn ting cuwdng méi quan hé giita gidi tai chinh ctia Bac My, Tay Au va
Nhit Ban, véi sw dé xwdng va tw van ctia Brzezinski nén D. Rockefeller - Chu tich ngin hang
Chase Mahattan ctia My - da thanh 1ap mdt t8 chitc goi 1a uy ban ba bén My, Au Nhat. Thanh
vién chu yéu ctia uy ban nay la mot s6 dai gia ngan hang, cic doanh nghiép tén tudi va cac
chinh tri gia ndi tiéng ctia Bic M§, Tay Au va Nhat Ban. Tru s& ctia uy ban nay dwoc dit & ba
noi: New York, Paris va Tokyo, mdi noi c6 mot vi chii tich. Chu tich cda tru sé New York
dwong nhién la D. Rockefeller, con Brzezinski - nguwr¢i dwoc coi la tham mwu tam phic cua
D. Rockefeller - ddm nhan viéc chu tri moi hoat dong thuwdng ngay cla tru s& nay.
Brzezinski c6 mot nguwdi ban than la gido sw gidng day tai Pai hoc Columbia tén 1a Dean
Rusk - mét cong dan bang Georgia, da tirng gitr chirc BO tredng ngoai giao dudi thoi
Kennedy Johnson. Ong ta dé nghi Brzezinski moi théng doc bang Georgia 1a Carter tham gia
vao uy ban ba bén nay, dong thoi con ca ngoi dire tinh quyét doan va tim nhin chinh tri cia

Carter.

V&i su gidi thiéu nhiét tinh cia Rusk, Brzezinski da hai lan gap Carter. Vira gap nhau,
Brzezinski da thdy két ngay véi Carter ddng thoi cho rang, trong twong lai, nhat dinh Carter
sé lam nén viéc 1on. Vi thé, Brzezinski rat mu6n maoi Carter vé lam viéc véi minh, nhwng do
dang dwong chirc cong thém danh tiéng khi d6 ma Carter cam thay kh6 nhin thém chirc
thanh vién ctia uy ban ba bén. Vay 13, Brzezinski ra strc khen ngoi Carter va truc tiép tién ctr
Carter véi D. Rockefeller. Cht tich uy ban chdp hanh ba bén da chip nhén Carter. Chinh nhe

vAy ma tén tudi clia Jimmy Carter - Théng doc bang Georgia bé nho - da dwoc liét vao danh
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sach cac thanh vién cia My trong uy ban ba bén. Pay la mot buwéc ngoit hét sirc quan trong

ddi voi Carter d€ ndm ndm sau 6ng ta dac ct tong thdng.

Sau khi Carter tré thanh 6ng chtt Nha Trang vao nam 1977, Brzezinski dwong nhién tré
thanh tro Iy an ninh quéc gia cia tong théng Carter. Vé ban chit thi Brzezinski da 1a “nhiép
chinh” trong vai tro dai dién cho cac dai gia ngin hang quoc té, vai tro cua 6ng ta cling giéng

nhuw Kissinger dwéi thoi Nixon.

Nam 1978, Cuc Dv trit Lién bang My khuyét vi tri Chu tich - mét vi tri ma cac nha tai
phiét ngdn hang qudc té hét sirc coi trong. D. Rockefeller da tién ctr Paul Warburg - mot
nhan vat than tin cia minh - véi Carter cho chirc vu nay. Téng thong Carter khong con cach

nao khac da phai chdp nhan dé xuat dé.

T& New York Times da dwa ra binh ludn rang “viéc b6 nhiém Warburg da nhan dwoc sw
dong tinh ctia cac ngan hang chau Au & Bonn, Frankfurt va Thuy Si”. Phan tng lai véi thong
tin nay, thi trwong c6 phiéu New York von dang trén da ting gia da vot thém 9,73 diém,

trong chdc 1at, dong do-la My cling manh lén tréng thiy trén thi tredng quoc té.

Ké tir khi Eugene Meyer tir chirc & Cuc Dw trir Lién bang My vao nam 1933 dén nay, cac
thanh vién trong dong ho ngin hang quoc té da rit lui khoi tuyén dau cuia thi treong tai
chinh va khéng ché sw vin hanh ctia Cuc Du trit Lién bang My bang cach lwa chon git gao
nhitrng nhin vit quan trong cho vi tri Gidm d6c Ngan hang New York thudc Cuc Du trir Lién
bang. Warburg la mot sw lwa chon t6i wu cta ho. Trudc d6, Paul Warburg da t6t nghiép Dai
hoc Princeton va Harvard, sau dé theo hoc khoa dao tao chuyén sau & Hoc vién kinh té
London (London School of Economics). Thap nién 50, 6ng lam viéc tai Ngan hang New York
thudc Cuc Dy trit Lién bang My vé&i tw cach 1a mét nha kinh té hoc, sau d6 lam viéc cho
Chase Mahattan Bank, dén thip nién 60 lai chuyén sang lam viéc & B6 tai chinh déng thoi 1a
mot trong nhitrng nhan vat chinh tham gia va thwec thi tich cwc chién dich phé bd ban vi vang
duwdi thoi Nixon. Nam 1974, 6ng bat ddu ddm nhiém vi tri Gidm déc Ngan hang New York
thudc Cuc D trit Lién bang M§, chiu tranh nhiém gidm sat moi hoat dong ctia Cuc Dy trir

Lién bang.
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Ngay 9 thang 11 nam 1978, trong mdt bai dién thuyét tai Dai

hoc Warwick, véi khi thé phan chin, Warburg tiét 16:

“Viéc “giai thé c6 kiém soat” nén kinh té thé gi¢i & mot mic do

nao do la moét muc tiéu hop ly cta thap nién 80”(5).

Vén dé la giai thé ai va giai thé nhw thé nao?

Doi twgng clia cong cudc gidi thé nay dwong nhién 1a cic nwée thudc thé giGi thir ba
dang no nan chong chat, tiép dén la Lién X6 va Pong u. Vira méi 1én nham chirc, Warburg da
phét cao ngon c& cong kich nan “lam phét tién té trén pham vi toan thé gi¢i”, phéi hop chit
ché v&i dong minh Anh khién cho cac khoan vay bang dong do-la tré nén co gia dén mitc
khong gi sanh noi. Lai suit binh quan tang tir 112% nam 1979 1én 20% nam 1981, 13i suit

co ban cao hon dén 21,5%, 1ai suit cong trai ting vot 1én 17,3%.

Théang 5 ndm 1979, khi tré thanh Thi twdng Anh, Thatcher tuyén bd rang “cin phai loai
bé nan lam phat tién té ra khoi nén kinh té”. Méi 1én nam quyén dwgc mot thang, ba da duwa
murc 1di suat co ban tir 12% tang 1én 17% chi trong vong 12 tuén, day gia thanh khoan vay
no cda cac nganh nghé tang cao dot bién 1én 42% - mot diéu chwa tirng xay ra & bat ky nwéc
nao trong sé cac quoc gia cong nghiép hoa thoi ky hoa binh. Vi thé ma Thatcher da dworc

ménh danh 1a “ba dam thép”.

Cai gia phai tra cho chinh sach “ch6ng lam phat tién té” 1a nén kinh té da roi vao tinh
trang suy thodi nghiém trong, ngwdi dan va gi¢i thwong nghiép phai ganh chiu ndi théng
kho, trong khi cac nha tai phiét ngdn hangAnh - My lai kiém dwoc bon tién. Cac khau hiéu
nhuw cat gidm chi tiéu chinh phu, gidm thué, xoa bo kiém soat nghé nghiép, danh dé luc
lwgng cong doan... dwgce xwdng 1én vang tin may xanh. Cac qudc gia dang phat trién ngay
cang 1am vao cdnh ng nan va déi mat véi nguy co kho cé kha nang chi tra tram trong. Lic

nay, no cia cac quoc gia dang phat trién tang tir 130 ti d6-la My vao thang 5 nam 1973 -
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thoi diém dién ra hoi nghi Bilderberg - 1én mitc 612 ti d6-la M vao nam 1982, nghia 1a gdp

5 lan.

Trong khi Anh va My phit cao khiu hiéu “chong lam phat tién té”, diy lai suit ting cao
dot ngdt 1én khoang 20% thi mikc 13i suat cit c6 tir nhitng khodn no kéch xu da khién cac

qudc gia dang phat trién 1dm vao canh “c4 nam trén thot”.

Cac nuéc A, Phi, My Latin vén khong hé cé y thirc dé phong
cudc chién tranh tién té da phai tra gia dat cho sw lo'1a cta

minh.

Tai héi nghi Pai héi dong Lién hgp qudc ngay 30 thang 9 ndm 1982, Schultz - B truedng
ngoai giao My da chi ra rang, Quy tién té qudc té cin phai ting cwong ddc thic viéc trd no
ctia cac qudc gia dang phat trién. Ong kéu goi cac qudc gia nay phai lam thé nao dé khién
cho hang ho4 xuat khiu ctia ho tré nén “hap dan phwong Tay hon”. Ong ciing cho rang, chi
c6 “mau dich tw do” md&i ¢ thé ctiru van dwoc ho, ngoai ra, viéc ting cwong mirc dd xuit
kh&u tai nguyén cé thé giip cac nwéc nay ddy nhanh qua trinh hoan tra hét cac khoan no

cua ho.

Lopez Portillo - tdng thdng Mehico - da thang than vach ra mwu do nay khi cho rang,
sach lwgc clia cac nha tai phiét ngdn hang quéc té Anh - My chinh 1a viéc sir dung con dao
hai lw®i - 13i suit cao va gia ca nguyén vat liéu tdng cao - nham bép nghet nhirng thanh tuu
ma cac quéc gia dang phat trién c6 dwoc dong thoi lam méit di kha ndng tién b ctia cac
quoc gia con lai. Sdu xa hon, 6ng yéu cau cac quoc gia dang phat trién cin phai ngirng ngay

viéc chi tra cac khoan no bang cach chi ra rang:

Mehico va cac nwée thudc thé gidi thir ba khac khéng thé hoan trd ng dung han néu cin
ct vao nhirng diéu kién sai 1éch qua nhiéu so véi thuc té. La nhitng nwéc dang phat trién,
ching t6i khong muodn tré thanh nhitng ké phu thudc vao cadc nwéc phwong Tay. Ching toi
khong thé lam té liét nén kinh té ctia nwéc minh hodc khién cho nguwdi dan roi vao tinh canh
bi tham hon khi hoan tra nhitng khoan n¢ nay. Chi phi cho cac khoan n¢ nay da tang 1én ba

lan réi nhwng ching t6i khong hé dwoc hoi y kién, vi thé, ching t6i khéng chiu trach nhiém
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vé van dé nay. Chung toi dang nd luc dé€ gidm thiu nan doi nghéo, bénh tat, thi€u hiéu biét,

sw y lai va nhitng nd lwc nay khong thé gy nén nguy co khiing hodng mang tinh quéc té(6).

biéu dang tiéc 1a Portillo da budc phai tir nhiém sau hai thang ké tir khi phat ngon tai
Pai hoi dong Lién hop qudc. Nguoi ké nhiém Portillo 1a mot nhan vat dwgc cac dai gia ngan
hang qudc té ing hd. Trong vai tro “canh sat duy tri trat tw cho vay”, IMF da budc Mehico
hoan thanh nghia vu trd ng cia minh. Engle da miéu ta vé khoang thoi gian lich str nay nhw
sau:

Hanh dong dn cudp c6 td chirc véi quy md 1én nhit trong lich st hién dai da bat dau dién
ra. Quy mé ctia né da vuot qua nhitng hoat dong twong tw trong thap nién 20. N6 twong
phan hoan toan véi tinh hinh ma gi¢i truyén thong Tay Au hodc My cd tinh che gidu. Cac
nwéc vay no da hoan tra xong no nan cho Sherlock cia New York va London hién dai. Sau
thang 8 ndm 1982, cic nwéc dang phat trién khéng nhirng khéng trd ng ma con to ra bat
hop tac. Nhwng trong tinh canh bi IMF truy ép, ho da budc phai dat but ky vao mét ban thoa

thuln v&i cac nha tai phiét ngan hang véi tén goi rat my miéu “Phwong an giai quyét no” (7).

Viéc cho vay cua IMF chi dwgc thwc hién sau khi nwérc vay ng dat but ky vao mot loat cac
“diéu khoan dic biét”, bao gbm: cat giam chi tiéu chinh ph, ning cao thué suit, giam gia
tién té. Sau d6, néu no lai bi kéo dai lan nira, cdc qudc gia dang phat trién con phai chi tiép
mot khodan “phi dich vu“ cho nha tai phiét ngadn hang quéc té, va dwoc ghi vao trong tién géc

cua ng vay.

Mehico budc phai cat gidm tro cip chinh phu d6i véi dwoc phdm, thwe pham, chat dot va
cac nhu yéu phdm khac trong doi séng, dong thoi dong pé-soé bi gidm gia xudng dén mirc
tham hai. PAu ndm 1982, véi hang loat bién phap cai cach kinh té cla tong thong Portillo, ti
gia cia dong pésd dbi véi do-la My 1a 12 pé-s6 an 1 do-la, con dén nam 1989, ti gia pé-sd déi
v&i dong do-la dalén dén 2300:1, nén kinh té Mehico trén thwc té€ da bi cac nha tai phiét

ngan hang qudc té “giai thé cé kiém soat”.

Theo thong ké ctia Ngan hang thé gidi, tir nam 1980 dén nam 1986, téng s6 tién ma hon
mot tram qudc gia mac ne trén thé gi¢i phai chi tra cho cac nha tai phiét ngn hang qudc té

la 658 ti do-la, trong d6 khodn 1di ma ho phai trala 326 ti do-la, con tién vén l1a 332 ti do-la.
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Pén ndm 1987, khoan no ma 109 qudc gia can phai trd cho cac nha ngan hang quoc té la
1.300 ti do-la. Véi cach tinh theo kiéu lai me dé 13i con kinh hoang nhw vy, rat cé thé cac
qudc gia dang phat trién sé chang bao gio hoan tra hét khoan no nay. Cho nén, cic nha tai
phiét ngan hang qudc té va IMF da bat dau thuc thi chinh sach pha san dé thanh to4n no déi
v&i cac quoc gia vay ng. Cac qudc gia chip nhin “phwong an gidi quyét ng vay” cia cac 6ng
triim ngén hang bi ép phai ban di cc tai san chd chét vdi gia ré nhw béo, chang han hé

théng cung cip nuwdc, dién luc, khi thién nhién, dwong sat, dién thoai, diu mo, ngan hang.

ROt cuc thi moi ngwdi cling nhin ra dwoc mirc do sat thwong
cua ké hoach “giai thé c6 kiém soat” do cac nha tai phiét ngin

hang quoc té hoach dinh!
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3. Ngdn hang bdo tén méi trwong thé gioi: Kiém

sodt 30% luc dia trai ddt

Trong khi cac qudc gia dang phat trién khu virc A - Phi va My Latin 1dm vao canh n¢ nan,
cac nha tai phiét ngan hang qudc té lai bat dau 1én mot ké hoach hiém doc hon, veot qua
strc twdng twong ciia moi ngudi. Khong ai c6 thé ngd rang, khiu hiéu “bao vé méi trueong”

lai tré thanh don by cho mét Am muwu 1én hon.

Néu khong nhin nhin van dé tir goc dé lich st, chung ta khong
thé hiéu dwoc uy lwc khiing khiép cia cac nha tai phiét ngin

hang quéc té!

DPau thang 8 ndm 1963, John Doe - mdt gido sw xa hoi hoc cua trwong Pai hoc noi tiéng
vung Trung - TAy nwéc My - nhan dwoc loi moi tir Washington véi dé nghi 6ng nén tham dw
cudc hoi thdo vé mot cong trinh nghién ctru bi mat. Mwoi lam chuyén gia tham gia vao ké
hoach nay déu la cac hoc gid hang dau cta cc trweong dai hoc danh tiéng & My. John Doe da

dén Iron Mountain - noi hdi nghi dién ra - véi mot sw hiéu ky.

Iron Mountain nam canh thanh phé Hudson ctia bang New York. Noi ddy c6 hAm ngim
rat 1é6n dwoc xy dwng tir thoi chién tranh lanh dé phong chong su tin cong hat nhan cia
Lién X6. Hau nhw cic céng ty 16n nhat nwéc My nhw Cong ty New Jersey Oil Standard, Cong
ty dau khi Shell va Cong ty uy thac ché tao Hannover déu dat tru s& lam viéc 1am thoi & noi
nay. Néu chién tranh hat nhin bung no, noi day sé tré thanh trung tim van hanh thwong
nghiép quan trong nhat cia nwéc My. Vi thé, du chién tranh hat nhén c6 xay ra thi hé théng
thwong nghiép My van c6 thé hoat dong. Binh thudng, noi nady dwgc dung 1am noi cit gitr

cac van kién, ho so bi mat tia cic tap doan kinh té hang dau nwéc My.

bé tai cia nhém nghién ctru bi mat nay la néu nhw thé gi¢i bwéc vao giai doan hoa binh
vinh vién thi nwéc My sé phai d6i mit véi thach thire ndo, sach lwgc tng pho ctia My ra sao.

Nhém nghién ctru nay da lam viéc lién tuc trong th¢i gian hai nam rui.
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Ndm 1967, nhém nghién ctru gobm 15 ngudi nay da hoan thanh mot ban bao cao tuyét
mat. Cac tic gia ciia ban bao cio nay dwoc chinh phi yéu cau phai bao mat hoan toan.
Nhung gido su John Doe thi cho rang ban bdo c4o nay qua quan trong, khong thé khong

céng bo cho cong ching biét.

Vi thé, 6ng tim dén nha van noi tiéng Leonard Lewin, va v&i sw giup d& cda nha vin nay,
nam 1967, ban bao c4o nay da dwoc Nha xuit ban Dial Press cho ra mat duwdi céi tén “Ban
b4o cdo dén tir Nui Sat” (Report From Iron Mountain). Sau khi dwoc tung ra, ban bao cao
nay da gy soc cho tit cA moi ngudi trong xa hoi My. Moi ngudi doan gia doan non chang

biét ai 1a “John Doe”(8).

Tac gia ciia ban bao cio nay dwoc cho la Robert McNamara - Bo trwedng quoc phong luc
d6. McNamara la thanh vién caa H6i dong quan hé quoc té, vé sau ddm nhiém chirc Chu tich
Ngan hang thé gidi. Con co quan to chirc trién khai ké hoach nghién ctru chinh la Vién
nghién ctru Hudson ma Herman Kahn - mot thanh vién cua H6i dong quan hé quoc té - 1a
nguoi sang 1ap nén to chirc nay.

Sau khi ban bio cao bi tiét 16, Rostow - ¢ van an ninh qudc gia ciia Johnson da ngay 14p tic
tim cach “tiéu doc”. Ong néi riang, ban bao céo nay don thuin chila tro bia dit. Dong thoi tor
Times cia Henry Luce - mot thanh vién Hoi dong quan hé qudc té - cling cho rang, ban bao
cdo nay la “sw gia dai tinh vi”. Va cho dén nay, chang mot ai tai My c6 thé dwa ra két luan

chinh xac vé tinh chat that hw ctia ban bao cio nay.

Tuy nhién, ngay 26 thang 11 nam 1967, t& Washington Post da

dang ban bao cdo nay trong muc “binh luan sach”.

Nguoi gidi thiéu ban bao cdo nay chinh la John Kenneth Gabraith - gido sw danh tiéng
cdia Pai hoc Harvard dong thoi cling la thanh vién cia H6i dong quan hé qudc té. Trong mot
bai viét ctia minh, 6ng da néi rang minh c6 bang chirng cho thiy ban bao c4o nay 1a that, béi
chinh 6ng cling da tham gia vao hoi nghi nay. Du sau do, 6ng rat ra khoi an nay, nhwng dw
an van ludn can dén sy tham van clia 6ng, va dng ciing dwoc yéu cau phai gitr bi mat cac
cudc tiép xuc dé. “T6i san sang 14y danh dw c4 nhan ra d€ dam bao tinh chan thuc cia van

kién ndy. Toi cling s&n sang chirng thwc tinh hitu hiéu trong két luan cta né. Tdi chilwu y
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mot diéu la viéc cong b6 ching trong khi ngwdi dan chwa dwoc chuan bi dé don nhan ban
bao cdo iy liéu c6 phai la hanh dong sang sudt hay khong(9). Sau dd, Gabraith da tirng hai

1an xac nhén lai tinh xac thwc cia bdo cio trén mot sé phwong tién truyén thong.

Vay két ludn cia ban bao cdo nay la nhw thé nao va vi sao n6
khién cho cac bac “tinh anh” cua thé gi¢i phai cing thiang dén

vay?

Béo cdo nay di tiét 10 mot cach chi tiét quy hoach phat trién cia “cac bic tinh anh” déi
v&i thé gidi twong lai. Ton chi co ban cta bdo cdo la khéng thao ludn nhirng khai niém trong
rong kiéu nhw van dé dung hay sai, tw do va nhan quyén, hinh thai y thitc, chti nghia yéu
nwéc va tin nguwdng ton gido. TAt cd nhirng vin dé nay déu khong chiém dwoc bat ¢t vi tri

nao, va day dwoc coi la mot ban bao cao “khach quan thuén tuy”.
Bao cao da vach ro ton chi:

Hoa binh kéo dai, cho du vé mat 1y luan 1a c6 thé, nhung khong thé duy tri lién tuc. Cho
du c6 thé dat dwoc muc tiéu hoa binh, chiac chan n6 ciing khong phai 1a sw lwa chon t&t nhat
cia mot xa hoi on dinh... Chién tranh 1a mét phwong thirc dic biét khién x4 hdi ching ta 6n
dinh. Trtr khi c6 dwgc nhitng phwong thirc méi thay thé, néu khong hé thong chién tranh
van can phai dugc duy tri va ting cwong(10).

Bdo c4o cho rang, chi c6 trong thoi ky chién tranh, hoic khi bi chién tranh de doa, ngudi
din m&i phuc tung chinh phd & mic dé cao nhat ma khong hé oan than. Sw thu hin déi véi
ké thu va cdm giac lo so bi chinh phuc cling nhw bi ké thu cwép boc khién cho ngwdi dan c6
thé ganh chiu nhitng khoan thué va sw hy sinh nang né hon. Chién tranh con la liéu doping
khién cho nguwoi dan cang thém manh mé hon véi tinh than mot long ai quéc, trung thanh
va quyét thang, ngwoi dan c6 thé phuc ting mot cach vo diéu kién, bat cir y kién nguoc
chiéu nao ciing sé bi cho la hanh ddong phan bdi. Ngwoc lai trong thoi binh, ngwdi dan sé
phan doi chinh sach swu cao thué ndng mot cach ban nang va to ro thai do chan ghét chinh

pht - ké can thiép qua nhiéu, qua sdu vao doi s6ng riéng tw cda ho.

Hé thong chién tranh khong chi 1a nhan t6 can thiét cia mot qudc gia c6 hé thong chinh

tri ton tai ddc 1ap ma con déng mot vai tro thiét yéu doi véi sw 6n dinh chinh tri. Khéng cé
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chién tranh, tinh hop phép trong viéc thong tri din ching cia chinh phu sé nay sinh van dé.
Kha ning xay ra chién tranh sé tao co sé d€ mot chinh phu c6 dd quyén lwc. Rt nhiéu dan
chitng lich st cho thay rang, néu khong bi nguy co chién tranh de doa, chinh quyén sé tan
ra. Diéu nay bat ngudn tir loi ich c4 nhan, sy 0dn han d6i véi bat cong trong xa hoi cling nhw
cac yéu t6 khac. Kha nang xay ra chién tranh c6 thé tré thanh yéu té tao ra sw 6n dinh vé
chinh tri va duy tri két ciu t6 chirc xa hoi. N6 duy tri sw phén ting x3 hoi roé rang, dam bao

sw phuc tung cta nhin din déi véi chinh phu(11).

Tuy nhién, ban bao cdo nay cho rang, phwong thirc chién tranh truyén thdng cling ham
chira nhitng han ché mang tinh lich st, va néu ci& tién hanh chién tranh theo phwong thirc
cti, kha nang xay dung mot chinh pht mang tim thé gi¢i sé kho tré thanh hién thwe. Dac
biét, trong thoi dai chién tranh hat nhén, sy bung phat chién tranh da tré thanh mot van dé
kho6 dw doan va vo cung nguy hiém. Néu d€ y, nghién ctiru nay da dwoc tién hanh khong lau
sau cudc khung hodng dan dao & Cuba, vi thé, & mot chirng muc nao do, bong den ctia cudc

chién tranh hat nhan gitra My v&i Lién X6 da giy anh hwdng dén tinh than cua cac tac gia.

Van dé 13, néu mot khi thé gidi that sw c6 dwoc “hoa binh vinh vién” thi dau 12 18i thoat
cua xa hoi My? bay chinh la dap an ma nhém nghién ctru bi mat nay phai tim ra. Hay néi
cach khdc, ho can phai tim ra mét phwong dn méi cé du sirc thay thé “chién tranh” cho nwéc
M§. Qua nghién ctru can trong, cic chuyén gia da dé xuat mot phwong an méi co thé thay

thé chién tranh bao gébm ba diéu kién:
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1. Trong linh vwc kinh té, cdan phdi “lang phi” 10%
GDP méi ndm. 2. Can phdi tao ra mét sw de doa
khiing khiép twong tw nhw chién tranh, co quy mé
rong lo'n khién cho ngwo'i ddn tin vao sw de doa do.
3. Can phdi dwa ra mét ly do logic buéc ngwoi ddn

phuc vu nhiét tinh ho'n cho chinh phu.

Mot giai phap thay thé chién tranh dong thoi thod mén cd ba
diéu kién nay qua that khong phai chuyén dé dang.

Dau tién, cac chuyén gia nghi dén viéc “tuyén chién v&i déi nghéo”. Tuy 1a mot van dé hé
trong, nhung van dé déi nghéo chwa du sirc de doa dan ching, vi thé né nhanh chdéng bi loai
bd. Mot lwa chon khac chinh 1a sw xAm lwoc cia ngwdi ngoai hanh tinh. Tuy vin dé nay da
sttc de doa, nhwng vao thap nién 60, né van thiéu do tin ciy can thiét, vi vy rét cudc ciing bi
gat sang mot bén. Cudi ciing, ngwoi ta nghi dén van dé “6 nhiém méi treomg”. O mirc d6 nao
do thi 6 nhiém moi trrong 12 mot van deé thuec té, lai c6 da do tin ciy, néu trén dwdi déu ra
strc tuyén truyén thi diéu nay c6 thé khién cho nguwoi dan thé gidi thiy dwoc miirc d6 nguy
hiém ctia 6 nhiém méi treong d6i véi twong lai thé gidi - van dé chi dirng sau nguy co chién
tranh hat nhan. Méi treong khong ngirng bi 6 nhiém chic chan sé gy “lang phi” hét strc 16n
vé kinh té&; ngudi dan phai ¢6 chiu dwng mirc thué cao va ha thip chat lwong cudc séng,
chap nhin dé chinh phu can thiép vao doi séng riéng tw cla ca nhan, tat ca la vi “ctru trai

dat”, mot van deé logic vo cung.
Pay qua thyc 1a mot sy lwa chon tuyét vori!

Theo tinh todn mot cach khoa hoc, thoi gian cn dé van dé 6 nhiém méi trudng tré
thanh cu6c khung hodng tram trong trén pham vi toan thé gidi la vao khoang tir 20 dén 30

nam. Thoi gian cong bd trén bao cdo la nam 1967.
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Hai mwoi nam sau...

Thang 9 nam 1987, Dai hoi lan thi tw cia Uy ban Bao vé Bong vit hoang da thé gidi da
dwgc to chire tai thanh pho6 Denver, bang Colorado ciia My. Hon 2.000 dai biéu dén tir hon
60 quéc gia di tham gia hoi nghi Ian nay. 1.500 dai biéu tham gia h6i nghi l4n nay da hét stirc
ngac nhién khi biét dwoc c6 mét van kién mang tén “Tuyén bd Denver vé bao ton dong vat

hoang di“ (Denver Declaration for Worldwide Conservation) da dwoc chuin bi sdn cho ho.
Tuyén bé Denver da chi ra:

Do nhu ciu vé ngu6n von cho viéc mé rong pham vi hoat dong bao vé méi treong,
ching ta can phai sang 1ap ra mot mé hinh ngan hang méi nham ting cwdng quan Iy ngudn
von thu dwgc tir vién tro qudc té cling nhw viéc str dung von cia cdc nwdc nhan vién tro cho

cong tac quan ly va bao vé moi truong.

M6 hinh ngan hang m&i nay chinh la phwong an “Ngan hang

bao vé moi trweong thé gidi”.

Khéc v&i cac hoi nghi twong tw da dién ra trudc day, mot loat cdc nha ngan hang qudc té
da tham gia day du vao hoi nghi lan nay: Nam twé:c Edmund De Rothschild, Davif
Rockefeller va James Baker - B6 trwedng tai chinh My. Nhirng nhan vat chép bu vé cing ban
ron nay da nan na & lai hoi nghi bao vé moéi tredng dén 6 ngay. Edmund De Rothschild da
phat biéu tai dai hoi va goi “ngan hang bao vé méi trueong thé gidi” nay la “ké hoach
Marshall thir hai” ma sw ra doi cia né sé “ctru vot” cac qudc gia dang phat trién thoat ra

khoi viing 1ay no ndn, dong thoi con c6 thé bdo vé dwgc moi trwedng sinh thai(12).

Hay Iwu y rang, dén hét nam 1987, téng no clia cac qudc gia

dang phat trién da 1én dén 1.300 ti do-la My.

Khai niém then chét cia Ngin hang bao vé moi trwdong thé giGi chinh 1a “chuyén doi no
thanh tai nguyén thién nhién” (Debt-for-nature Swap). Khoan no 1300 ti do-la ctia cac quoc
gia dang phat trién kia dwgc chuyén vao ngin hang mai, va con no budc phai dung tai
nguyén cla dat nwéc minh dé thé chip, doi lai, ho sé dwoc kéo dai thoi han ddo ng dong

thoi dwoc nhan nhirng khoan vay mém méi (Soft Currency Loan). Nhw vy, dat dai tai
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nguyeén ctia cac qudc gia dang phat trién trai dai khdp chau My Latin, chau Phi va chau A véi
tong dién tich 1én dén 50 triéu km2, twong dwong véi tong dién tich cia 5 qudc gia c& vira,

chiém 30% dién tich luc dia cta trai dat da bi cAc nha ngin hang quéc té “thién” mit.

Hau hét cac khoan vay tir IMF va Ngin hang thé gidi trong thip nién 70 cda cic quoc gia
dang phat trién déu khéng c6 tai san thé chap, tirc 1a cac khoan vay nay déu dwa vao tin
dung qudc gia lam bang chitrng, cho nén néu khing hoang no xay ra thi cac nha tai phiét
ngan hang quéc té rat khoé tién hanh liéu phap pha san dé thu no. Nhung gio diy, ngay sau
khi nhitng khodn n¢ nay dwoc chuyén vao Ngan hang bao vé moi trwedng thé gidi, cin cir
vao so sach ctia cac nha ngan hang quéc té, nhirng khodn ng von di rat khé doi nay trong
choc lat da bién thanh nhirng tai sdn dac biét gia tri. Do Ngin hang bdo vé moi trwong thé
giGi co day dua dat dai lam vat thé chdp nén mot khi cac quoc gia dang phat trién khong thé
hoan tra ng thi xét vé mat phap 1y, so6 dat dai khong 16 nay da thudc vé Ngan hang bao vé
moi treedng thé gidi, va dwong nhién, cdc nha ngin hang qudc té kiém sodt Ngin hang bao
vé moi treong thé gidi sé tré thanh ngwoi chu thuwce té ctia nhirng viing dat phi nhiéu nay.
Néu nhin tir quy mé van dong phat trién ctia nhan loai thi Ngin hang bao vé moéi trweong thé

gi¢i qua thuc la c6 mot khong hai.

Vi loi ich khong 16 nhw vy ma nhirng 6ng trim nhw Rothschild

va Rockefeller da phai “quan tim” dén Pai hoi kéo dai 6 ngay

nay.

Sau khi nghe Rothschild dé xuit phwong an thanh 14p Ngan hang bao vé méi treong thé
gidi, Jose Pedrode Oliveira Costa - mét quan chirc cao cip cia Bo tai chinh Brazil - da thirc
trang sudt dém. Ong cho ring, Ngan hang bdo vé méi trudng cé thé cung cap cho dat nuwéc
ong nhirng khodn vay mém va trong mot th&i gian ngén c6 thé gidp ich cho nén kinh té
Brazil khéi dong lai, nhwng vé 1au dai, Brazil khong thé tra hét s6 no nay, va két qua la toan
bd khu virc Amazon tru pht kia dwoc dem lam véat thé chdp vay von sé khong con thudc vé
Brazil nita. Tai nguyén bi dem lam thé chap khong chi c6 dat dai, ma nguén nwée va cac tai

nguyén khac dwdi long dat cling déu x€p vao hang thé chap.
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Cudi cling, vao nam 1991, dé€ dé bé lira bip dan ching, Ngan hang bdo vé mdi treong thé
gi¢i da doi tén thanh Qu§y moi trrong toan cau (Global Environment Facility). Ngan hang
nay nam dwi sy quan 1y va gidm sat ctia Ngan hang thé gii vdi c6 ddong 1on nhat 1a Bo tai
chinh My. Trwéc mat, quy hoach l1au dai clia cdc nha ngan hang qudc té€ dang tirng buéc

dworc thuece thi.
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4. Bom hat nhan tai chinh: nham hwéng Tokyo

Nhét Ban da tich luj dwgc khodan thi san khong 16 trén binh dién quéc té, trong khi My
lai dang sa vao viing lay no nin. Uu thé quin sy ma tong théng Ronald Wilson Reagan theo
dudi chi 1a mot thit 4o giac khién ching ta phai tra gia bang viéc danh mat vi thé chi ng
trong nén kinh té thé gi¢i. Cho du van tiép tuc nudi y d6 ntp sau cai béng cia My d€ Am
tham phat trién, nhwng trén thwc té, Nhiat Ban da tré thanh dat nwéce cua nhirng nha tai
phiét ngan hang dang cap thé gidi. Strc manh tai chinh gitp cho Nhat Ban phat trién manh
mé va tré thanh luc lwong chi dao trong viéc dan dat thé gi¢i - mot viéc khién chiing ta hét

strc bat an(13).

Soros, nam 1987. Trong chién tranh thé gi¢i lAn thir nhit, vi tri cht no qudc té cia Anh
da mat vé tay My, dé quoc Anh cling dong thoi mat di dia vi ba chu toan ciu. Sau Chién
tranh thé gi¢i thit hai, nén kinh té ctia quéc gia Pong A da khong ngirng 1é6m manh va tré
thanh diéu bit an cho cac nha tai phiét ngdn hang ph6 Wall - London. Vi thé, cac nha tai
phiét nay véi tim cach do6i phé véi tat ca nhirng doi thu canh tranh tiém an c6 nguy co gy
can tré va pha hoai ké hoach xiy dung chinh pht thé gi¢i cung hé thong tién té thong nhat

do ho khéi xuwdng.

Nhat Ban dwoc xem 1a nén kinh t& cit canh sém nhét & chau A. Xét & mit chat luong
tang trwdng kinh té, sttc canh tranh trong xuét khiu san pham céng nghiép cling nhw téc do
va quy mo tich luy tai sdn, Nhat Ban la qudc gia phat trién manh mé khién cho cac nha ngan
hang quéc té lo sg. Va néi nhw Lawrence Summers - Bo trwdng tai chinh My dwéi thoi Bill
Clinton thi: “Khu vic kinh t& Pong A véi su trdi 1én ctia Nhat Ban da gay nén sw lo so cho
dai da s6 ngudi My. Ho lo ngai rang, nguy co tir Nhat Bdn tham chi con manh hon ca nguy

co tir Lién Xo0”.

Sau chién tranh, Nhat Ban da bat chwéc cach thiét ké sdn phdm clia phwong Tay, sau d6
nhanh chéng ha gia thanh san xuit va cudi cung da chiém linh ngwoc lai thi treong u-My.
Ngay tlr nhitng nim 60, Nhat Ban da bit dAu sir dung nhiéu robot cong nghiép trén quy mé
16m trong nganh cong nghiép 6 to khién cho ti 18 sai st chi quan gidm xudng gan nhw bang

khong. Cudc khiing hodng dau mo thip nién 70 da khién cho nhirng chiéc xe hoi ngén xang
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do My s&n xuit nhanh chéng bi cic loai xe tiét kiém dau, mau ma dep v&i gid ré ctia Nhat da
vang ra khoi thwong tredrng. Chat lwgng clia nén cong nghiép 6 t6 My giam xuéng va da dan
dan mat di nang lwc déi khang trwédc strc tién c6ng manh mé cia nén cong nghiép san xuit 6
td cia Nhat. Tir nhitng ndm 80 dén nay, nén cong nghiép dién t&r cia Nhit Ban da tang
truwedng dot pha, hang loat nhung cong ty dién tir I&n nhw Sony, Hitachi, Toshiba xuat phat la
nhitng cong ty gia cong, moé phdong va sao chép cong nghé ciia phwong Tay, da nhanh chéng

tré thanh nhirng cong ty sdng tao hang diu thé gidi.

Sw thuan thuc cia ngwdi Nhit trong ki thuit ché tao mach dién va chip may tinh trir
may xt ly trung tim cling nhw wu thé cta robot c6ng nghiép va strc lao dong gia ré cia Nhat
Ban da gy thiét hai nghiém trong cho nganh cong nghiép dién t va phan clrng may tinh
cia My. Tham chi tén ltra do My ché tao con phai st dung dén chip dién t (vi xtx 1y) cta
Nhat. C6 mot dao hdu nhw moi ngudi dan My déu tin rang, viéc Toshiba, Hitachi mua lai
IBM va Intel ctia My chi con 1a vin dé thoi gian, con cdng nhan cong nghiép My thi lo rang

robot cia Nhit sé cwép mit bat com cta ho.

Chinh sach 13i suit cao dwoc My va Anh thwc thi vao dau nhirng nam 80 dwong nhién da
ctru van dwgc niém tin vao dong dé-la dong thoi ha guc dwoc mot loat cac qudc gia dang
phét trién & chau Phi va chdu My Latin. Tuy nhién, chinh sach 13i suét cao cling dong thoi
gay sat thwong nghiém trong cho nén cong nghiép My, tao diéu kién cho cac san pham cta

Nhét chiém linh thi trueong My.

Khi cd nwéc Nhat dang han hoan v&i vién canh “Nhat Ban c6 thé n6i khong” thi mot cudc
chién nham loai bé nén tai chinh Nhat da dwgc cAc nha tai phiét ngan hang qudc té 1ap trinh

san.

Thang 9 nam 1985, cac nha tai phiét ngan hang quéc té cudi cung cling da ra tay. “Thoa
thuan Plaza” da dwoc b truwedng tai chinh ctia 5 nwére la My, Anh, Nhat, Dirc va Phap ky tai
Plaza Hotel véi muc dich dé cho déng d6-la mat gia mot cach “c6 kiém soat” so véi cac loai
tién té chd yéu khac. Dwéi ap luc cua Beck - Bo trwedng tai chinh My, Ngan hang Nhit Ban da

budc phai déng y nang gia dong yén. Chi trong vong miy thang sau khi “Thoa thuin Plaza”
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dwoc ky két, ti gid dong yén Nhat tir 250 yén doi 1 dé-la My da ting 1én mirc 149 yén an 1

do-la.

Thang 10 nam 1987, thi trweong c6 phiéu New York suy sup, Beck lién gia tang ap lwc déi
v&i Nakasokon - tha twéng Nhit Ban - véi yéu cdu ngan hang Nhat Ban tiép tuc ha lai suat
xudng. Dong thai nay cta B trwdng tai chinh My nham tao ra strc hdp dan cho thi truomg c6
phiéu My so véi thi treorng Nhat va ht ngudn vén tir thi treong Tokyo chdy ngwoc vé My.
Beck da dwa ra canh bao rang, néu nhu Dang Dan chi 1én ndm quyén, My sé giai quyét dirt
diém van dé thAm hut miu dich My - Nhat. Sau d6, Beck lai chia ra mot ct ca rét véi dam
bdo rang, Pang Cong hoa sé tiép tuc nam quyén, Bush cha sé thic ddy hon niva md&i quan hé
than thiét My - Nhit. Tha twéng Nhit lac bay gior 1a Nakasokon budc phai gt ddu nhin
nhwong va ra lénh ha ldi suit ddong yén xudng con 2,5%. Hé théng ngan hang Nhat Ban bat
dau 1am vao tinh trang lam phat, phan 16n tién cta dwoc do vao thi tredng c6 phiéu va thi
trweong bat dong san. Ti 1€ ting truwedng cha thi treong chirng khodn Tokyo 1én dén
40%/nam, bat dong san thim chi con vwot qua ngwomg 90%. Mot qua bong bong tai chinh

khéng 16 da bat dau dwoc hinh thanh.

Trong tinh hinh bién dong cua thi trirong hdi doai, nganh xuat khau ctia Nhat Ban bi
thiét hai nang. D€ giai quyét hu qua xau trong nganh xuit khiu do sw tang gia ciia déong
yén, cic doanh nghiép da dua nhau vay tién v&i 1ai suat thap tir ngan hang dé nwéng vao co
phiéu. Dich vu cho vay néng ctia cac ngan hang Nhit Bdn nhanh chdéng tré thanh dich vu cé
quy mo 16n nhit trén thé gidi. Pén ndm 1988, 10 ngin hang quy mo 1&n nhit trwdc day cla
thé gi¢i da bi Nhit thon tinh. Luc nay, thi trweong c6 phiéu cia Tokyo da tang 1én 300% chi
trong vong 3 nam, bat dong san cang dat dén mic khién ngwoi ta phai kinh ngac, tong giao
dich buén ban bat dong sdn ciia mot khu & Tokyo phai dung dén dong dé-la My dé tinh
toan, virot xa tong gia tri bat dong san toan nwéc My thoi d6. Hé théng tai chinh cia Nhat

Ban da dén bwéc nguy ngdp can ké.

Néu khong c6 nhirng Am mwu pha hoai tir bén ngoai thi Nhat Ban ciling c6 thé giai quyét
van dé mot cdch nhe nhang. Tuy nhién, mot diéu khién Nhat Ban khong thé nao ngo dén

chinh 13 hanh d6ng khong tuyén ma chién ctia cic nha tai phiét ngdn hang quéc té. D€ danh
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mot don chi mang vao hé thong tai chinh Nhat Ban, cadc nha ngin hang My da dung dén “qua

bom tai chinh” ma nwéc My vira m&i ché tao ra: Stock Index Putures.

Nam 1982, S& Giao dich Chicago cia My l1a noi “ché tao” thanh cong sém nhit thir vii khi
tai chinh nguy hiém vé&i uy lwc chwa tirng c6 nay. N6 vén di dung dé twéc doat cong cu lam
an cda S& Giao dich chitng khodn New York. Khi nha dau tw yén tdm mua ban chi s6 chirng
khodn New York & Chicago thi khong can phai chi tra tién hoa héng cho S& Giao dich chirng
khoan New York ntra. Chi s6 chirng khoan chang qua chi 1a nhitrng ban c4o bach tinh hinh tai
chinh ctia cong ty 1én san sau khi nhirng con s6 da dwoc xtt Iy sach s&, con hop dong twong
lai dich thwc la canh bac danh vao xu thé gia c6 phiéu twong lai cia cong ty dé dwa trén ban
cdo bach do chinh ho cung cAp ma théi. Trén thuc té, ca bén ban 1an bén mua déu khéng

nam bat dwoc xu thé gia ¢d phiéu, va ho cling khong c6 y dinh nam gitt nhirng c¢§ phiéu nay.

Diéu quan trong trén thi trwong co phiéu chinh 1a chit tin. Viéc lam khéng ky han giao
hang ctia chi s6 ¢6 phiéu trén quy mé 1én tit yéu sé dan dén sw sup d6 cua thi tredng cd
phiéu. Diéu nay da dwoc chirng minh mét cach hiéu nghiém trong con khing hoang cta thi

trweong co phiéu New York thang 10 nam 1987.

Cu dai nhay vot ctia nén kinh té Nhat Ban trong nhirng nam 80 da khién cho nguwoi Nhat
it nhiéu sinh ra mot cam giac tw cao ty dai. Khi gid c6 phiéu ctia Nhat Ban ting cao dén mic
khong mot chuyén gia phwong T4y nao co thé ly gidi dwoc thi ngudi Nhat van co rat nhiéu
ly do d€ tin rang minh 14 nhitng ké déc nhat v nhi. Mot chuyén gia dau tw ngudi My & Nhat
Ban thoi d6 tirng noi rang: “0’ ddy c6 mot thit niém tin riang thi truong chirng khoan Nhat
Ban khong thé nao trurot gia. Vao cac nam 1987, 1988, tham chi la dén ndm 1989 thi niém
tin 4y van khong hé thay ddi. Ngudi Nhat cdm thiy c6 mot thir hang hod vé ciing dic biét
dang ton tai trén thi treong chirng khoan ctia ho, tham chi la ton tai trong ca dan toc Nhat
Ban. Thir hang hoa dic thu nay c6 thé khién cho Nhat Ban quay lwng lai véi moi quy luét ton

tai trén thé gi¢i nay”.

Trén thi tredrng c6 phiéu Tokyo, cac cong ty bdo hiém déng mot vai tro hét sirc quan
trong. Mot loat cac ngin hang dau tw nhw Morgan Stalin va anh em nha Salomon dwoc cac

ong trum ngan hang phai di 1am lyc lwong dot kich chti lwe xam nhap vao thi tredng Nhat
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Ban v&i muc tiéu ndm gitt mot lwong 16m tai san hay tién té. Hanh trang bén canh ho 12 cac
hop dong quyén chon chi sé (Stock Index Put Option) - mot loai san pham méi chwa tirng cé
& Nhit Ban khi d6. Cac cong ty bao hiém ctia Nhit chinh 1a nhém nguoi c6 chit hirng tha
d6i véi sdn phdm nay ma theo nhw cach nhin cta ho thi ndo ngwoi My da Gng thuy khi dung
mot lwong 16m hién kim dé di mua kha ndng trwot gia cta thi tredmg chirng khoan von
khong thé xay ra. Két qua la nganh bao hiém Nhit Ban da tiép nhin nhanh chéng san pham
nay. Thir ma hai bén danh cwgc chinh la hwéng di cia chi s6 kinh té Nhat, néu nhw chi so
nay giam thi ngudi My sé thang 16n, con ngudi Nhat sé thua to, va néu chi s6 nay tang 1én

thi tinh hinh sé dién ra nguoc lai.

Cé6 thé ngay ca Cuc théng ké Nhit Ban cling khong thé nao tinh dwoc da c6 bao nhiéu
hop dong tai chinh nhw viy dwoc ky két trwedre khi thi treong treot gia. Trén mot thi treong
ngam, loai “virus tai chinh” khong ai c6 thé phat hién ra hiu nhw khong bi gidm sat, cling
chang hé phai gidu giém, ching dwoc giao dich gidng kiéu giao dich tai quay va phat trién

v&i tdc d0 chong mit trong mot birc tranh hw 4o ctia sw phon vinh.

Ngay 29 thang 12 nam 1989, thi trwong chirng khoan Nhit Ban dat dén nguwdng cao
chwa tirng c6 trong lich sit. Chi s6 Nikkei ctia Nhat vot 1én mirc 38.915 diém. Cudi cung,
hang loat hop dong quyén chon chi sé chirng khodn da phat huy uy thé. Chi s6 Nikkei ngirng
tang. Ngay 12 thang 1 ndm 1990, ngwoi My da str dung dén vii khi sat thi, sé giao dich My
dét nhién tung ra san pham tai chinh méi “Hop dong Quyén dat ban chirng khodn & thoi
diém phat hanh Nikkei” (Nikkei Put Warrants). “Hop déng Quyén chon chi s6 chirng khoan“
(Stock Index Option) ma cdng ty Goldman Sachs mua dwoc tir nganh bao hiém Nhét Ban
dworc ban lai cho veong quic Pan Mach, sau d6 virong qudc Pan Mach lai dem ching ban lai
cho ngwoi dat mua chirng quyén, va thira nhan 1a ngwdi c6 da kha nang chi tra loi tiec cho
“Nikkei Put Warrants* khi chi s6 kinh t& Nhat di xudng. O day, vrong quéc Dan Mach ching
qua cho cong ty Goldman Sachs mwon ti€ng ctia ho, nhwng né da tao nén dwogc strc hut tiéu
thu kinh hon déi véi Quyén chon chi s6 chitng khoan binh quan Nikkei (Nikkei Stock
Average Option) trong tay Goldman Sachs. Chirng quyén nay ngay lap tirc dwgc ban nong &

thi treong My, mot lwgng 1én cac ngan hang diu tw My cling tranh nhau ban ra, khién cho

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



thi treong chirng khoan Nhat khéng thé cwdng lai, cudi cing Chirng quyén mua khong chi

s6 Nikkei néng chwa ddy mot thang 1én san da sup do hoan toan.

Sw sup d6 cua thi treong chirng khoan Nhit trudc hét tic dong dén nganh ngin hang,
bao hiém va sdn xuit clia nwdc nay. Nhirng khodn von ma Nhit Ban thu hat dwoc tir thi
trueong chirng khoan véi gia ré hon mét nira so véi cac doi thu canh tranh ctia My, da tré

thanh qua khir theo cd soc cta thi treong chirng khoan.

Tinh tir ndm 1990, nén kinh té Nhit Ban da roi vao thoi ky suy thoai kéo dai muwoi miy
nam, thi tredng chirng khoan sut gia 70%, gia bat dong san lién tuc rét trong sudt 14 nam
lién. Trong cudn “That bai tai chinh”, tac gid Yoshikawa Mototada cho rang ti 1& ton that tai
san vé tai chinh nam 1990 cia Nhit Ban gan nhu twong dwong véi that bai cia Nhat trong

chién tranh thé gi¢i thi hai.

Khi danh gia vé sw thit bai tai chinh ctia Nhat, William Engdahl

da néi nhu thé nay:

Trén thé gi¢i khdong c6 mot qudc gia nao thanh thuc va tich cwc hon trong viéc ing ho
chinh sach boi chi tai chinh va chi tiéu khéng 16 ctia My dwéi thoi Ronald Wilson Reagan
hon Nhat Ban - ké thu truéc day cia My. Tham chi ngay ca nwéc Pire cling chwa bao gio
thod man mét cach vo diéu kién déi véi yéu cau cia Washington. VAy ma ngwdi Nhat lai
mua cong trai, bt dong san va cac tai san khac cia My moét cach trung thanh va vé tu,
nhwng sw dén dap cudi cing ma nwéc Nhat nhan dwoc lai 1a mot tai hoa tai chinh c6 tinh

chat pha hoai nhit trong lich st thé giGi(14).

Mua hé nam 2006, Paulson - B0 truwdng B tai chinh mé&i nham

chirc ciia My c6 chuyén cong du Trung Qudc.

Khi nghe thay 6ng ta “chiic Trung Qudc thanh c6ng” mot cach nhiét tinh, nhirng nguoi
dirng sau khong khéi té ra lanh nhat. Khong hiéu nguwdi tién nhiém ctia 6ng Beck nam d6 khi
bat tay v&i thu twéng Nakasokon ctia Nhat phai chiang cling da tirng néi nhirng 1oi twong tw

nhuw vay.
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5. Soros: Sdt thu tai chinh ctia Ngdn hang quéc té.

LAau nay, b4o chi khép noi trén thé gi¢i thuwdmg khic hoa hinh tweng ctia Soros nhu mot
“hiép si déc hanh”, mot ngwdi hing tung hoanh tw do gitra chén giang ho hodc mot “thién

tai tai chinh” c6 cach nghi va hanh dong doc lap.

Nhitng cdu chuyén truyén miéng lién quan dén Soros cang khién cho hinh twong cta
ong thém phan huyén bi. Grumman da tirng dua rang, néu doc nguwoc lai thi cai tén SOROS

qua that chang gidng ai.

Vay c6 that Soros la ngwdi luén hanh déng doc 14ap, chi cin dwa vao linh cdm ctia minh
cling du dé khiéu khich ngin hang Anh, lam rung chuyén déng méac Ptrc va khuynh dao thi

truedng tai chinh chau A?

Cé 1€ chi nhirng ngwdi c6 dau 6¢ don gian méi tin vao nhirng

ciu chuyén truyén ky nhw véy.

Quy tién té lwong tir khuynh dao thi trirdng tai chinh thé gidi do Soros sang 14p ra dwoc
dang ky & Carucao, noi dwoc xem la thién dwong trén thué & quan ddo Andreas - thudc dia
ctia Ha Lan trén bién. Nho d6, 6ng ta c6 thé che gidu dwgc tén tudi nha dau tw ch lwc ciing
nhu tinh hinh Iam &n hay nguén tién vén cia Quy nay. Carucao con dwoc coi la mot trung

tam rira tién 1é6n nhit trén thé gidi.

Theo quy dinh cta luat chirng khoan My, s6 lwgng nha dau tw thoi lwu (Sophisticate
Investors) ctia Quy phong chéng rii ro (Hedge Fund) khéng dwoc vt qua 99 nguoi My.
Soros da hao tAm tén huyét dam bao trong s6 99 nha giau siéu cip nay khong cé ngwoi My
nao. Vi Quy ddi xung cach xa dat lién nhw vy, nén tham chi Soros khéng nam trong sé cac
thanh vién cia H6i d6ng quan tri ma chi tham gia vao viéc van hanh quy véi tw cach la c6
van dau tw. Khong chi vay, 6ng ta con dung danh nghia ctia Céng ty quan ly quy Soros
(Soros Fund Management) do ban than sang 14p nén & New York dé dam dwong chirc vu c6
van nay. Néu chinh phu My yéu ciu cung cip chi tiét vé tinh hinh hoat déng cia Quy nay,

ong ta c6 thé néi rang ban than minh chi 1a mot c6 van dau tw dé thoai thac trach nhiém.
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Quy Quanta Fund ctia Soros bao gom: Richard Katz - gidm d6c Ngin hang Rothschild
London va la Chu tich Ngan hang Rothschild Italy Milan.

Nils Taube, Gidm déc kiém c6 dong cua St. James Place Capital
thuoc tap doan ngan hang London, mot thanh vién ctia dong ho

Rothschild.

William Lord Ress-Mogg, Gidm déc, binh luén vién cta to
London Times, d6ng thi la c6 dong cta St. James Place Capital

truc thudc dong ho Rothschild.

Edgar de Picciotto - nhin vit gy nhiéu tranh cii nhit trong so
cac ngan hang tw nhan cia Thuy Si, ngwdi dwoc coi la “nha tai

phiét ngin hang thong minh nhat Genéve”.

Thap tung Picciotto con c6 Edmund Safra - 6ng chu Republic Bank of New York, tirng bi
co quan chirc ndng My xac nhan cé lién quan dén tap doan tdi pham ctia Ngan hang
Matxcova va bi Thuy Si cdo budc la cé lién quan dén cac hoat dong rira tién cia Thé Nhi Ky

va Columbia.

Trong “nhém” cia Soros con c6 Marc Rich - mét thwong gia noi
tiéng dén tir Thuy Si cung Shaul Eisenberg - nha budn vi khi

ndi tiéng nguoi Israel.

M6i quan hé bi méat gitta Soros v&i Rothschild khién cho 6ng tré thanh “con tot tién
phong” cla tip doan tai chinh hung manh nhat va bi mat nhat trén thé gi¢i nay. Dong ho
Rothschild khéng chi dong vai tro ba chi thanh phd tai chinh London, cha dé ctia mang lwéi
tinh bao quoc té, hu dai cia nam ngin hang 1é6n nhat Phé Wall, dong ho dinh doat gia vang
thé gidi, ma con gitr vai tro chi phéi cht yéu moi hoat déng cta truc tai chinh London - Ph6

Wall hién nay. Chang ai biét dong ho nay cé bao nhiéu tai san, nhwng khi nha Rothschild va

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



cac nha tai phiét ngan hang qudc té danh tiéng khién cho dw luin thé gi¢i tip trung vao
nhitng nhin vit giau c6 nhit thé gi¢i nhw Bill Gates hay 6ng trum c6 phiéu Warren Buffett,
khdi tai sdn khdng 16 cta ho - nhiéu hon cd nhitng nha gidu nhat hanh tinh - dang nam yén

trong tai khodn ngoai khoi Thuy Si hodc bién Caribe sé doi thoi ma dong day.

M&i quan hé ctia Soros v&i nhitng bac tinh anh ctia M ciing rat khac thwong. Ong ta da
dau tw 100 triéu do6-la vao tip doan Carlyle Group dé budn ban vii khi. C6 déng cua tip
doan nay bao gom cac nhin vit tén tudi nhw Bush-cha, James Beck - cwu B6 tredng tai
chinh My. Dau nhirng ndm 80, Soros da cung v&i mot s6 chinh tri gia quan trong ciia My nhw
cuu BO trirdng ngoai giao Brzezinski hay Madeleine Albright d& 1ap ra Quy ho tro dan chu
qudc gia (National Endowment for Democracy). To chirc nay trén thwc té€ dwoc Cuc tinh bao

trung wong (CIA) va tw nhan hop vén l4p nén.

Thong qua sw huan luyén cla cic nha tai phiét ngan hang quéc té, ngay tir nhirng nim
90, Soros da gay ra nhiéu bdo tap trén thi truwdong tai chinh thé gi¢i. M6i mot hanh dong
manh tay ctia Soros déu thé hién y do chién lwgc trong dai cia cdc nha ngin hang qudc té
v&i muc tiéu chinh la thic diy kha nang “giai thé cé kiém soat” d6i véi nén kinh té cia cac
nuwdc nham tirng bwdc hoan thanh céng tac chuén bi cho sw ra doi cia hé théng “chinh pha

thé gi¢i” va “tién té thé gi¢i” dwédi sw khong ché cua truc tai chinh London - phé Wall.

DPau nhitng ndm 80, cac nha tai phiét ngdn hang quoc té vé co ban da thwc hién dworc
viéc “gidi thé mot cach c6 kiém soat” ddi véi nén kinh té cua cac quoc gia thudc chdu My
Latin va cac nwéc phat trién & Bac My. Cudi thip nién 80, ho lai tiép tuc khdng ché thanh
cdng nén tai chinh Nhat Ban. Sau dé, ho lai quay huéng vé chau Au - khu vuc trong diém

can khéng ché - véi muc tiéu pha hoai nén kinh té cta cac nwéc Déng Au va Lién Xo.

Soros 1a ngudi ganh vac sit ménh quan trong nay va déng vai mot nha tir thién. Ong ta
14p ra rat nhiéu quy hd tro & Pong Au va Lién X6. Cac qui ndy dwoc Soros thanh 1ap dua
theo mé hinh ctia “hiép hoi gidi phéng xa hoi” ma dng ta khéi xwdng & New York véi viéc dé
cao nhitng khéi niém tw do ca nhan. Ching han, Truong Pai hoc Trung Au (Centrai
European University) do Soros ho tro da ludn tim cach xuyén tac va nhdi nhét vao dau

thanh nién dang s6ng trong ché& dd xa hoi chi nghia rang, nhitng khai niém kiéu nhw quéc
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A ”n

gia chu quyén 12 san phim cuda thé lwc tan 4c va phan “chi nghia c4 nhan”, rang chd nghia tu
do kinh té 1a liéu thuéc than diéu, moi sy phan tich 1y tinh do6i véi hién twong xa hoi déu la
san phim cua “chu nghia chuyén ché”. Cac chu dé chinh dwogc giang day trong triedng hoc
nay thwong mang nhirng ndi dung ki€u nhw “ca nhan va chinh pht”. Pwong nhién, nhirng tw

twdng nay di nhan dwoc su tan dong cao d6 cua Hiép hoi ngoai giao My.

Gilles d Aymery - nha phé binh noi tiéng ciia My - da miéu ta mét cach chinh xac bé mat
thwc ctia Soros cling nhw y d6 thuc sw cta cac to chirc quéc té do nhirng ké nhw ho “vo tu”

tai tro:

Dang sau chiéc mit na hop phéap va chi nghia nhan dao, ngudi ta c6 thé phat hién ra
mot nhém nhirng “nha tir thién“ v cung giau cé va nhirng t6 chirc do ho tai tro nhw “Hiép
hoi mé& clra xa hoi”, Quy Ford, Hiép hoi hoa binh My, Quy hd tro dan chit My, Té chitc quan
sat nhan quyén, T6 chirc 4n x4 quoc té, T6 chikc rai ro thé gidi. Trong s6 nhirng nguwoi nay,
Soros 1a ké ndi bat nhat. Ong ta giong nhw mét con bach tudc khéng 16 viron nhitng xtic tu
dai dén tan Pong Au Péng Nam Au viing Ovcharka va cac nwéc cdng hoa thudc Lién Xo cil.
Du&i sw phoi hop ctia nhitng t6 chirc nay, Soros khéng nhirng c6 thé nhao nan ma con tao
nén nhirng thong tin mé&i, chwong trinh nghi sw chung va quan diém chung nham khéng ché
thé gi¢i va tai nguyén, théi thuc ly twéng vé mot thé gidi thong nhat hoan my do My tao

A

nen.

Trong qua trinh gidi thé cta cac qudc gia xa hoi chi nghia Péng Au Soros da déng vai tro
hét strc quan trong, cé thé néi 1a khong thé can do dong dém dwoc. O Ba Lan, Soros da c6
cong 16n trong viéc gidp Cong doan Doan két Ba Lan gianh chinh quyén qudc gia, ¢ strc anh

hwong truc tiép ddi véi ba vi tdng thdng dau tién cua nwéc Ba Lan mai.

Soros da cung Paul Volcker - cyu Chu tich Cuc Dy trit Lién bang M§,Anno Ruding - Phé
chu tich Ngan hang Hoa Ky, Jeffrey Sachs - gido sw Pai hoc Harvard, bao ché nén “liéu phap
s6c” khién cho Pong Au va Lién X6 dong loat toi mang. Chinh Soros da tong két liéu phap

nay nhw sau:

Toi nghi can phai tao nén mot sy thay ddi vé thé ché chinh tri dé dan dén sw cai thién vé

kinh té. Ba Lan chinh 1a noi ¢6 thé thir nghiém dwoc. T6i da chuidn bi mét s6 phwong sach
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cai cach kinh té€ rong khip, bao gobm ba phan: gidm st tién té, diéu chinh két cdu va té chirc
lai cac khodn no. Toi cho rang mudn hoan thanh dong thoi ba muc tiéu nay thi cn phai
thwc hién tét lirng muc tiéu mot. Toéi ch treong mot ki€u hoan déi no véi 6 phin & tAm

kinh té vi m6(15).

Viéc diéu chinh két cdu nén san xut cling giéng nhw viéc tién hanh phau thuit toan dién
trat tw kinh té€ vi mo, dong thoi lai khuw khw ki€ém soat gat gao ngudn cung &ng tién té. Diéu
nay chang khac nao viéc bac si phau thuat cho bénh nhan nhwng lai tir chdi ti€p mau cho ho
vay, va két cuc dwong nhién la nén kinh té bi sup dé hoan toan, nén san xuit suy thoai
nghiém trong, mirc song ciia ngwoi dan tut déc khong phanh, cac nha may cong nghiép

déng ctra hang loat cong nhin that nghiép, sw bit 6n x4 hoi cang ting 1én.

Luc nay, cac ngin hang quoc té dem “no d6i co phiéu” ban dé ban thao ra thi treorng va
ung dung thu mua nhirng tai san chinh yéu cia nhitng qudc gia nay. Ba Lan, Hungari, Lién
bang Nga, Ukraine l4n lwgt bi cho 1én thét, dén mirc nén kinh té ciia nhirng qudc gia nay 20
ndm sau van chua thé khoi phuc hoan toan. Diéu khdac biét gitra tinh hinh cta cac quéc gia
Pong Au so véi cac qudc gia nhé yéu khong cé sirc phan khang & chau Phi va chau My Latin
chinh 1a: Lién X6 va Pong Au déu 1a cac qudc gia cé tiém lwc quan sy manh dén mirc khién
nwéc My khong thé ngd yén, vy ma danh phai bat lwc truede cdnh dit nwée bi cuwedp boc méot
cach dién cuodng c6 t6 chirc. Diéu nay qua thwec la hién twong c6 mot khéng hai trong lich st

nhan loai.

Kiéu giét ngudi khong dao nay ctia Soros qua thuc la diém dac biét cia 6ng ta. Xem ra,
dé tiéu diét mot quoc gia thi cach lam hiéu qua nhit chinh 1a phai lam sao cho dan ching &

quoc gia d6 tré nén mat niém tin vao chinh phi hay cac nha lanh dao dit nwéc.
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6. Ddanh chdn “vong cung khiing hodng” cuia tién té
chdu Au

Sau khi dat dwoc muc tiéu chién lwoc “giai thé c6 kiém soat” & Dong Au va Lién X0, cac
nha tai phiét ngan hang qudc té tiép tuc nhdm vao Dirc va Phéap. Hai qudc gia nay dong vai
trd chii chét & cuu luc dia chau Au nhung lai bi gat ra khéi dia vi quyén lwc vén cé nén té ra

khong cam phan.

Khong con chiu anh hwdng ctia Lién X6 hung manh trwdc Kkia, cac nwéc nay ngay lap tirc
tinh chuyén tao ra dong tién chung chau Au, qua d6 mudn tao nén su khac biét véi cac thé
I tai chinh Anh, M§. Pong tién chung chau Au mot khi ra doi chic chin sé danh dong dia
vi b4 quyén ctia dong do-la My. Xung doét tién té gitra truc London - pho Wall véi dong minh

Dirc - Phap sé ngay cang quyét liét.

Nguon con ctia van dé chinh la sw giai thé ctia hiép wéc Bretton Woods vao nim 1971
hiép wéc da giy ra sw hon loan nghiém trong ctia hé théng tién té thé gi¢i. Trong khuon kho
hiép wéc Bretton Woods véi ché do ban vi gidn tiép vang, ti suat héi doai tién té cla cac
quoc gia chu yéu trén thé gi¢i hdu nhw dwgce gite @ mirc 6n dinh cao d6, nén thwong mai va
tai chinh ctia cac nwdc cling kha cin bang. Bdi cac qudc gia boi chi tit yéu sé phai mat di
nhitng nguodn tai san chinh yéu cia qudc gia cho nén kha nang tin dung cta hé thdng ngan
hang cac nwdc nay sé suy gidm. Vi thé ma cac quoc gia phai ban hanh chinh sach siét chat
tién té nham ngdn chin nhitng hu qua x4u khi nén kinh té thi roi vao tinh trang suy thoai.
Luc nay, nhu ciu tiéu dung tat nhién sé phai gidm, va nhw vay, nhu ciu nhip khau cling phai
giam theo, két qua 1a thAm hut thwong mai chdm drt. Khi nguwdi dan bat dau tich luy thi tw
ban ctia ngan hang ciing bat dau gia tdng, quy md san xuit dwoc mé rong, hién twong xuit
siéu manh nha, tong tai san xa hoi ting. Hé thong khéng ché wu viét nay da dwoc chirng
nghiém nhiéu IAn qua thuyc tién x4 hoi tlr nAm 1971 tré vé trudec, khi géc ré cua viéc tham
hut mu dich khéng dit bAm tru, d6i xung rui ro tién té hau nhw la diéu khong can thiét,
cong cu phéi sinh tai chinh c6 diéu kién dé ton tai. Trong khuon khd tién té theo ban vi
vang, moi qudc gia déu can phai lam viéc mot cach chidm chi va khic khé dé tich luy cta cai,

va day cling chinh la nguyén nhan cin ban khién cho cac nha ngan hang quoc té ghét vang.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Khi khong dwgc bdo ddm bang vang, hé thdng tién té qudc té tré nén hon loan. Nhér nhu
ciu déi véi dong do-la My tir sau “khing hodng ddu mo6” nhan tao cong véi chinh sach 1ai
suit cao cha chinh phi My bat dau tir nam 1979, dong do6-la My m¢i dan dan 14y lai dwoc vi
thé cia minh. Pong d6-la My dwoc xem la déng tién tich luy ca cac nwéce trén thé gidi
nhwng gia tri ctia nd lai 1én xudng that thuwong. Trong khi quyén thao ting dong tién nay lai
hoan toan nam trong tay truc London - phd Wall, cac quéc gia chau Au bi ép budc phai chiu
canh qua so6ng luy do cam thay trong long hét sirc cay dang. Vi vay, cudi thip nién 70,
Helmut Schmidt - B6 trudng tai chinh Pirc da tim dén Giscard d’Estaing tong thng Phap -
dé thwong lwong vé viéc xay dung mot hé thong tién té chau Au (European Monetary
System) nham giai quyét van dé bat 6n trong hdi dodi trong mau dich gitta cidc nwéc chau

Au - van dé dang khién nguoi ta dau dau bay 1au nay.

Nim 1979, hé théng tién té chau Au bat dau chuyén dong va dem lai hidu qua rat tot.
Cac quéc gia chau Au chwa gia nhap hé théng nay thi nd nirc bay té hirng thi mudn tham gia
vao hé thdng nay. Mdi lo 1dng rang trong twong lai, hé thdng nay c6 thé bién thanh ché& do
tién té thdng nhat ctia chau Au bt dau tac dong mot cach manh mé dén nhitng nhan vat cot

can cua truc London - phé Wall.

Diéu khién cho nguoi ta bat an hon 12 bat dau tlr nAm 1977, Plrc va Phap da bat dau
nhing tay vao vu OPEC. Ho 1én ké hoach cung cip nhirng san pham kj thuét cao cho cac
nwée xudt khau dau mé va gitp cac nwéc nay thwe hién cong cudc cong nghiép hod, xem

nhw d6 1a diéu kién trao doi.

Cac qudc gia A-rap dam bdo nguoén cung ¥ng ddu moé 6n dinh trong thoi gian dai cho cac
nuéc Tay Au dong thoi dem cac khodn thu tir xuat khau dau mé sang chau Au giti vao hé
théng ngan hang cua chiu luc nay. Ngay tir dau, Anh da kién quyét phan déi ké hoach gay
dung hé théng tién t&é méi clia Pirc va Phap. Sau khi moi nd lwc ngin can déu bi that bai, ho

da tlr choi tham gia vao hé thong tién té nay.

Nwdc Dlrc thoi d6 con c6 mét muwu dé 16n hon nira - hoan thanh sw nghiép thong nhit

dat nwdc dé tré thanh mot qudc gia hiing manh chid dao cia chau Au. Vi muc dich nay, Pic
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da bat dau chu dong xich lai gan Lién X6, duy tri méi quan hé hop tadc ndong 4m va doi bén

cung c0 loi voi nwéc nay.

bé d6i pho véi y do ctia Bire - Phap, cac chién lwoc gia cua London - phd Wall da dé ra ly
thuyét “vong cung khiing hodng”. Van dé trong tim cuda ly thuyét nay chinh la viéc kich dong
cac thé lwc Hoi gido cip tién & Iran, gy nén nhirng bat 6n & khu vwc Trung Pong von dwoc
xem la mé diu cda thé gi¢i. anh hwdng cia nhirng hoat ddong pha hoai nay thim chi cé thé
lan dén tan khu vuc Hoi gido thudc mién nam Lién X6. K& hoach nay vira tdn cdng vao vién
canh hop tac tot dep gitta chau Au va Trung Dong, vira ngan can buéc tién ctia hé thong tién
té chung chau Au, khéng ché Lién X6 dong thoi chuan bi cho quan d6i Mj xAm nhép vao khu

virc Vung Vinh sau nay. Qua thwc, mét mii tén c6 thé giét chét ba con nhan.

Brzezinski - ¢0 vAn an ninh qudc gia va Vance - B trwedng ngoai giao da xi ly sw viéc rat
nhip nhang va hiéu qua. Tinh thé & Trung Pong dang tr& nén rac réi nghiém trong. Nam
1979, cudc cdch mang & Iran bung phat, cudc khiing hoang dau mo thé gidi Ian thir hai no
ra. Thuc ra, vé ban chit, thé gidi chwa tirng c6 chuyén thiéu hut nguon cung dau moé. Viéc
thiéu 3 triéu thung dau mdi ngay do Iran cit gidam san lwong hoan toan cé thé dwoc thay thé
bang san lwong dau b6 xung cia A-rap Saudi va Kuwait dwdi sy ki€ém soat chit ché ctia My.
Cac trum tai chinh va ddu mé ctia London va phé Wall da tha néi gia dau véi muc dich kich
thich nhu cau cta thé gi¢i d6i voi dong dé-la My. Cac dai gia ngan hang vira thao ting nén
cong nghiép san xuit dau, vira kiém soat viéc phat hanh dong dé-la My. Va mét khi ho da ra

chiéu thi thé gi¢i lam sao trdnh khoi vong kiém toa?

Mot tro khac ctia Brzezinski chinh 1a chiéu danh “con bai Trung Qudc”. Thang 12-1978,
nwéc My chinh thirc thiét 1ap quan hé ngoai giao véi Trung Quéc, tan thanh viéc quoc gia
dat rong nguoi dong nay gia nhap tré lai Lién Hiép Quoc. Hanh dong nay gy anh huwdng
nghiém trong dén Lién X06. Lién X6 14p tirc cdm thay xung quanh minh t& phwong déu c6
dich, phia Pong c6 khéi Hiép wéc Bic Pai TAy Dwong (NATO), phia ty ¢6 Trung Qudc, phia
Nam lai c6 “vong cung khiing hoang”. Lién X6 nhu chot gidt minh birng tinh va cit dit ngay

mdi quan hé von di mong manh vé&i Diic.
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Thang 11 nam 1989, birc twong Berlin sup do, khi ngwdi Pirc an mirng sy thong nhat
dit nwéce thi phdé Wall lai c6 mot cdm nhén riéng. Cac nha kinh té hoc My da binh luin thé

nay:

Qua thuc, khi viét vé lich st nén tai chinh thap nién 90 cta thé ky 20, cadc nha phén tich
c6 thé sé coi vu sup dé birc twong Berlin kinh khiing hon ca con dia chin tai chinh Nhat
Ban. Sw sup d6 ctia birc twong nay dong nghia véi viéc hang tram ti dé-la My sé chay vé phia
Dbong - khu vee ma hon sdu mwoi ndm nay chang déng vai tro gi trén thi trweong tai chinh

thé gidi.

Trong nhitng nim gan day, Plirc khong phai la quéc gia dau tw nwée ngoai chi yéu cta
My. Vai tro nay thudc vé Anh tir nam 1987 dén nay; tuy nhién, diéu ma ngwdi My khéng thé
quén 13, néu khéng c6 dwoc su tich luy 1én cta Dirc, nwéc Anh khong thé tién hanh dau tw

quy mo nhw vay doi véi My(16).

London cdm nhin dwoc diéu ndy mét cach ro nét. Cac chién lwoc gia ciia ba Thatcher
tham chi con hd hoadn rang “Dirc 1a d€ qudc thir tw”. Vao ngay 22 thang 7 nam 1990, t&

Sunday Times da binh luidn nhw thé nay:

Chuing ta hiy gia st rang sau khi thong nhat, Dic sé tré thanh mot ngwoi khong 16
lwong thién, vay thi tinh hinh sé ra sao? Gia st viéc Dirc thng nhat sé khién cho nwéc Nga
cling tr& thanh mot ngwoi khong 16 lwong thién, vay thi tinh hinh sé thé nao? Trén thuc té,
strc ép tir sw 1én manh cia nwéc Dic sé cang 1é6n hon. Cho du mot nwéec Dlirc thong nhat cd
quyét tAm tién hanh canh tranh theo quy tac cla ching ta thi trén thé gi¢i nay ai c6 thé

ngan can hitu hiéu viéc nwéc Dlirc doat 1y quyén binh ctia chung ta?(17)

Mua he ndam 1990, Anh thanh 1ap mét co quan tinh bdo méi véi muc tiéu tang cwong mé
rong hoat dong tinh bao ddi véi Plirc. Chuyén gia tinh bdo cia Anh da cwong quyét dé nghi
déng minh My phai tuyén mo nhén vién trong s6 cac nhan vién tinh béo cii cia Pong Dirc

nhdm tao nén mang luéi tinh bdo My & Dikc.

Do t6 y cam kich déi véi viéc Lién bang Nga ting ho thong nhat nwéc BPlirc nén Dirc da

quyét tim gidp d& Lién bang Nga xay dwng lai nén Kinh té dang kiét qué. Bo truwdng tai
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chinh Ptrc hinh dung vé mdt vién canh tdt dep ctia chau Au méi trong twong lai: mét con
dudng sit hién dai hoa ndi lién Paris, Hannover, Berlin, Warsaw va Maxcova; mot hé thong
tién té chung, nén kinh t& phon vinh, hoi nhap véi nhau, chau Au ciing sé khong con Itra
chién tranh va mui thudc sting nita, tit ca cac qudc gia chau Au chi c6 mot twong lai dep nhw
trong mong do. Tuy nhién, déi v&i cic nha tai phiét ngan hang quoc té thi diéu nay khong
phai la mong twdng. Piéu ma ho quan tim la lam thé nao dé ha guc dong mac Pirc, danh bai
y twdng vé dong tién chung chau Au dang manh nha hinh thanh dong thai can tré cong cudce
tai thiét cia nwdc Dilrc. Pay la boi canh chinh khi Soros danh chdn déng bang Anh va dong

lia Y duéi sw sap dat ctia London - phd Wall vao dau thap nién 90.

Nam 1990, chinh phu Anh bt chip sw phéan déi cia London, ngang nhién gia nhip vao
hé théng héi doai tién té chau Au (ERM). Vi nhan thay hé théng dong tién chau Au dang dan
dan thanh hinh c6 thé tré thanh méi hoa tiém an cho truc tai chinh Lon don - ph6 Wall, cac

nha tai phiét ngin hang quoc té da 1ap ké hoach dé pha hoai hé thong tién té non tré nay.

Nam 1990, birc twong Berlin sup do, nwée Dirc thong nhit. Nhirng khoan chi tiéu khdng
16 theo d6 ma kéo dén va tr& thanh diéu khong thé ngo téi. Nham ddi pho véi ap luc lam
phat tién té, Ngin hang trung wong Dirc danh phai ning cao 1ai suat cia d6ng mac. Cung
nam do, Anh gia nhap Hé thong héi doai tién té chau Au (ERM) va ciing gip khong it khé
khan vé kinh té véi ti 16 lam phat cao gip ba lan so véi Dirc 14i suit tang dén 15%, nén kinh

té bong béng nhitng ndm 80 dang cin ké nguy co bi no tung.

Pén nam 1992, & Y va Anh xuit hién hién twong tham hut mau dich song phwong. Nha
dAu co Soros da nham tring thoi diém dé phat dong cudc téng tdn cdng vao thi tredng tai
chinh ngay 16 thdng 9 nim 1992, ban thao c6 phiéu v&i tong gia tri 1én dén 10 ti d6-la My.
bén 7 gio toi, Anh tuyén b6 dau hang, va Soros kiém dwegc 1,1 ti do-la My dong thoi hit
vang dong bang Anh va dong lia ra khéi hé théng hdi doéi chau Au. Ngay sau d6, Soros tin
cong vao dong francs Phap va mac Dirc, tuy nhién, trong canh bac tri gia 1én dén 40 ti do-la
My 1an nay, d6 khong phai la diéu dé dang dat duwgc Nhuw vay, c6 thé thiy rang, cac 6ng trum
tai chinh hiing manh 13 nhitrng ké ho tr¢ cho Soros trong cudc téng céng kich vao hé théng

cac dong tién chiu Au nay.
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7. Cudc chién tién té ¢ chdu A

Pau nhirng ndm 90 ctia thé ky 20, truc tai chinh London - phé Wall trén chién tuyén phia
déng da chan dwoc thé tién cong ciia nén kinh té€ Nhat Ban. Con trén chién tuyén phia tiy,
truc tai chinh nay da danh bai dwoc nén kinh t€ Péng Au va Lién X6. Gidc mong vé mot hé
thong tién té théng nhat chau Au ctia Ptrc va Phép ciing theo sw pha binh ctia Soros ma tam
thoi bi gac lai, trong khi chau Phi va chAu My Latin chang khac nao cd nam trén thét. Cac
nha ngan hang quéc t& dic chi ha hé. Riéng “mo hinh kinh t& chau A” cda khu vuc Pong Nam

A dang ngay cang phat trién lai 1a diéu khién cho ho cay cu.

Chinh phu cic nwéc trong khu vire nay theo dudi mo hinh phat trién véi dic diém néi
bat 1a 1y phat trién kinh té 1am muc tiéu chinh, tip trung nguén lwc quoc gia dé dot pha vao
nhirng linh vic c6 tinh chit trong yéu, coi trong ddy manh xuat khiu, nang cao tich luy cia
ngudi dan. Bit dau tir nhitng nam 70, nén kinh té ctia cac nwéc trong khu viee Pong Nam A
da phat trién nhanh chéng, va két qua 13, cac nwéc nay bwdce vao thoi ky phon thinh chwa
tirng cd, doi séng cia ngwdi dan ngdy mot nang cao, trinh dé gido duc binh quén tiang cao
on dinh, chi s6 phin ho giau nghéo dwoc gidam thiéu nhanh chéng. M6 hinh phat trién nay
hoan toan di ngwoc véi mo hinh “kinh té thi treong tw do” ma “nhén thirc chung
Washington” (Washington Consensus) da ra strc ung hg, va dang ngay cang 16i kéo dwoc sy
chu y cua cac quoc gia dang phat trién khac, gy can tré nghiém trong dén phwong chim

chién lwgc co ban “gidi thé c6 kiém soat” do cdc nha ngin hang quoc té da hoach dinh.

Muc tiéu chién lwoc ma cac nha ngan hang quéc té mudn dat dwoc khi phat déng cudc
chién bép chét tién té chau A chinh 1a: dap tan “m6 hinh phat trién chau A“ khién cho dong
tién chau A rét gia nghiém trong so véi dong do-la My, giam gia hang nhap khau tir My
nham thao ting nan lam phat tién té, ban tdng ban thao cac tai san chu chét cla cac qudc
gia chau A cho cac cong ty Au - M§, ddy nhanh tién d6 “giai thé c6 kiém soat”. Thém vao do,
cac nha ngan hang quoc té con diat ra mot muc tiéu khac hét strc quan trong: kich thich nhu
cau ctia cac qudc gia chau A ddi véi dong do-la My. DSi véi cac qubc gia chau A da trai qua
con khing hodng tai chinh, viéc du trir déng d6-la My c6 thé dworc coi la “bao vat vo gia”

trong tay.
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Thang 12 ndm 1994, trong cudn “Sw ky diéu ctia ky tich chau A“ dwgc diang trén Foreign
Affairs, Grumman da du bao rang, nén kinh t& chau A 4t sé gdp phai mot rao can 1én. Nhitng
quan diém ma tic pham chi ra nhw diu tw ning cao nang suit san xuit (dau tw chiéu siu)
ctia cac nwéc chau A van con chwra phé bién. Néu chi dwra vao viéc mé rong quy mo san xut
(dau tw chidu rong) thi cudi cling, cic nwéc chau A sé gip phai gi¢i han. Puong nhién,
nhitng quan diém nay déu hop ly. Tuy nhién, cic quéc gia chau A déu gip kho khin khi bat
dau cong cudc dau tw nay va chia khoda cho sy phat trién ndm & chd phai lam thé nao dé van
dung mot cach phu hop nhit véi tirng noi nham tao ra ban dap phat trién. Ban than nhirng
van dé nay ciing 1a hién twong tw nhién xuat hién trong tinh hinh phat trién ctia cac qudc gia
nay va hoan toan c6 thé dwoc gidi quyét mot cach tét dep trong qua trinh phat trién. Néu
nhin tir géc dd van chwong thi cé thé thiy rang, cudn sach ciia Grumman chang khac nao

phét dan bao hiéu cho cudc chién bép chét tién té chau A.

Muc tiéu dau tién ctia cdc nha ngin hang quoc té 1a 1am thé nao

ra don huy diét d6i véi Thai Lan.

Trong mét bai tra 1&i phdng van cia tap chi Times, Soros - vi twéng chi huy trin chién
huy diét nén kinh té€ ca dit nwéc Chua Vang - da néi rang: “Chung tdi nhw mot bay séi
dirng trén swon nui cao nhin xuéng bay nai to. Néu néi nén kinh té Thai Lan giong nhw mot
con hd nhd clia chau A thi tha néi ring, né giong véi mot con thi sin bi thwong. Ching tdi
chon con moi yéu &t dé di san chinh 1a d€ bado dam cho ca bay nai to dwoc an toan va khoe

manh”.

Tir ndm 1994, do anh hwdng tir sw mat gia cia dong nhan din té va déng yén, nganh
xudt khiu ctia Thai Lan da tré nén suy yéu. Pong bath Thai xwa nay van gan chit véi dong
d6-la My nay lai bi dong d6-la My manh hon 14n at va tao ra khung hodng. Cung v&i sy sut
gidm trong xuat khau, mot lwgng 16n tién dau tw ndng tir nwéc ngoai chay vao va khong
nglrng day gia thi trweong chirng khoan, bat dong sdn 1én cao. Luc nay, dv trir ngoai héi ctia
Thai tuy c6 hon 38 ti d6-la, nhwng tong no nwéc ngoai da 1én dén 106 ti do-l1a ké tir nam
1996. Nguodn von rong chdy ra nwdc ngoai cia Thai da bang 8% GDP cla nwéc ndy. DE ddi
phé véi nan lam phat tién té, ngin hang Thai Lan budc phai nang 13i suat dong bath 1én

khién cho dat nwéc nay da khé khan vi no ndn nay lai cang thém kiét qué.
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Thai Lan chi con mét 16i thoat duy nhit - ngay 1ap tirc chti dong giam gia dong bath
xudng. Cac nha ngan hang qudc té tinh toan rang, vi cic khoan no cia Thai déu bang dong
d6-la My nén khi dong do-la tang gia, dw trit ngoai ho6i cia nwdc nay sé gidm xuéng khoang
10 ti d6-la. Nhw vy, d6 sé la mét ton that 1én doi véi Thai Lan. Cac 6ng trum tai chinh nhan
dinh rang, chic chan chinh phu Thai Lan sé phai bao vé dong bath bang moi gia chir khong

b6 tay chiu chét.

Dién tién tinh hinh sau d6 qua nhién da chirng minh rang, sw phan doan ctia cac 6ng
trum tai chinh nay 1a hét strc chinh xac. Tuy nhién, tinh hinh ctia Thai Lan ldc nay khac véi
Nhét thoi trueée. Nhat Ban 1a quoc gia c6 thye lwc tai chinh va tich luj ngoai hoi cwe ky huing
hau, néu tryc tiép tin cong vao tién té ciia Nhat Ban thi chang khéc nao 13y trirng choi d4, vi
thé cac nha ngin hang qudc té da dung cong cu phai sinh tai chinh m&i hay cach danh “cuw ly
xa” va “vuot tAm nhin” khong gian dé€ 1am vii khi. Hiéu qua ctia cach danh 4y chang khac nao
chién thuat dung hang khong mau ham méi d€ d6i phé véi tau chién trong thoi ky chién
tranh thé gid¢i thi hai, khién cho uy lwc phdo ham htuing manh cta tau chién c& 1&n cia Nhit
Ban khong thé phat huy dwgc ma phai vui than day bién. Trong tinh thé chénh 1éch vé luc
lwong, Thai Lan phai quyét chién dén cung va boc 16 y do chién lwoc, hon nira lai to ro sw

thiéu linh hoat va b4t ngo trong chién thuit nén thit bai la diéu khong thé tranh khoi.

Trong chién dich d&i phé véi Thai Lan va cac quéc gia Pong Nam A khéc, cac sat thi tai
chinh cht y&u nham vao hé théng tién té cla cac qudc gia nay. Thong qua hop dong két toan
bang déng tién clia cAc nwde trong khu vire va hop dong ky han chi s8 ¢ phiéu dé tao nén
thé gong kim, chi trong vong 6 thang ngin ngui, ho da quét sach khu virc Pong Nam A va

Han Quéc.

Sau khi that bai toan dién trong cudc doi dau véi cac sat thu kinh té, Thai Lan lai chu
dong lao dau vao cai thong long giang san ctia IMF. Vi tin twéng mu quang ddi véi “t6 chirc
qudc t&”, Thai Lan da dé dang dem van ménh qudc gia giao cho ngwdi ngoai quyét dinh, mot

lan nira pham sai lam chét nguwoi.

Nhitng mén ng nwéc ngoai kéch xu 1a nguyén nhan chd yéu khién cho cac quéc gia dang

phat trién roi vao khiing hoang. Pao ly ctia viéc tri qudc va tri gia thwc sw giéng nhau, mic
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no nhiéu thi tit yéu sé dan dén sw suy nhwoc cia tinh hinh strc khée nén kinh té. Trong khi
moi trieong tai chinh bén ngoai khong dwoc khong ché hoan toan thi viéc sinh ton dwoc hay
khong chi c6 thé dwa vao sw may man. Trong khi cac nha ngin hang qudc té dang thao ting
hwéng di dia chinh tri quéc té khién cho moi trwdng tai chinh méi diu c6 vé dang tin ciy va
lam tang ganh nang no nin cho cac qudc gia dang phat trién 1én rat nhiéu lan, cic sat thua tai

chinh lai thira thé phat dong cac cudc tdn cong v&i xac suat thang loi hét sirc 1om.

Viéc khong y thirc rti ro, dac biét khong c6 tAm ly chuin bi dé d6i mat véi nhirng cudc
chién khong tuyén ma chién von khéc liét va vo hinh cé thé xady ra véi cac thé lwe London -
phd Wall chinh 12 nguyén nhan quan trong thi hai din dén sw that bai vé tai chinh cta Thai

Lan.

Kha ndng phan doan sai hwéng tin cong cta d6i tha dé roi trung don cla cic sat thu tai
chinh va sau d6 bi IMF boc 16t tham hai chinh 1a that bai kép cia Thai Lan: Cac nwéc khac &

khu virc Dong Nam A déu lip lai vt xe d6 ctia Thai Lan.

Dui sw phoi hop chat ché cua cac tAp doan ngan hang danh tiéng nhw ngin hang Hoa
Ky, Cong ty Goldman Sachs bat diu vao tran san moi. Cac con mdi “bi thwong” dwoc giao
ngay cho Quy tién té quéc t& (IMF) dé qu§ ndy giét md, trong khi cac cong ty Au - My dang
thém nho dai té twu dong da cho 1énh x6ng vao xia moi. Néu viéc “xe thit” cac cong ty mua
dworc roi ban lai cho cac nha tai phiét ngan hang diu tw khac c6 thé mang lai nhiéu ti dé-la
My thi viéc ha guc va phat mai nhirng tai san trong yéu ctia mdt qudc gia cé chd quyén it
nhét cling c6 thé cho nguwdi ta co hodi kiém dwgc gdp mwoi 1an nhw thé, thidm chi la hang

tram lan chwa chirng.

Néu c6 y muén thanh 1ap mot “Qui chau A“ cia riéng minh dé ciru tro khan cap cho cac
qudc gia trong khu virc dang 1am vao canh khé khan, dwong nhién cac quéc gia chau A sé
vap phai sy phan do6i dong loat cua cac qudc gia phwong Tay. Talbot - Thit trwedng Bé Ngoai
giao My da ndi: “chung tdi cho rang, mot co c4u thich hop dé gidi quyét nhirng vin dé nhw
thé nay phai 14 t6 chirc c6 tm véc vrot ra khéi khu vire va mang tAm qudc té chi khong

phai 14 cong viéc cia mot to chirc ¢ tinh khu vee méi dwoc thanh l14p, bdi vi ban than van
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dé nay &nh hwdng rat sau sic va lau dai, virot ra khoi pham vi lanh thé ciua Thai Lan ciing

nhuw Péng Nam A”.

Khi doc l&i chao mirng Hiép hoi Nhat Ban & New York, Summers - BO triedng tai chinh
My - da cho rang, “quan niém dung t6 chikc tién té khu vuc dé€ giai quyét khé khin trong
khung hoang c6 thé tao ra nhirng nguy co rii ro. Cach lam nay sé giam thiéu nguén vén cé
thé dung dé &rng phd véi khiing hodng twong lai dong thoi sé lam suy yéu kha nang &rng pho
v&i cudc khiing hodng vt tdm chau luc. Pay chinh la nguyén nhin quan trong chién ching

toi cho rang Quy tién té qudc té can phai dong vai tro trung tim”.

Fisher - Phé chu tich thitr nh4t Quy tién té qudc té - canh bdo rang, quy khu vic khong
thé td chirc giéng nhu Quy tién té qudc té, dong thoi nghiém khic yéu cau cac qudc gia htru
quan phai thwc hién cai cich kinh té tong thé dé doi 1ay vién trg. Fisher néi: “Chung tbi
khong cho rang, viéc thiét 1ap mot quy khong 16 hodc co ciu dai han dwa ra cac diéu kién

khac nhau sé cé ich déi véi quoc té”.

Nhat Ban vén di 1a nwéc khéi xwong tich cwe “Quf chau A” nhung dwéi ap luc cia
London - pho Wall thi khdng thé khong phuc ting. B trwdng tai chinh Nhat Sanshuhaku
bay td, “Quy tién té quoc té nhat quan sé dong vai tro hat nhén, phat huy va bao vé 6n dinh
tai chinh toan cau trong co ciu tai chinh qudc t&. Quf nay do cac qudc gia chau A kién nghi
thanh 14p, sé dwoc xem 1a mot co cdu bé tro cho quy tién té qudc té”. Mot khai niém mdi do
Tokyo dé xudt chinh 1a viéc xdy dung mot quy khéng cé tién von. Theo nhw khai niém méi
ciia Tokyo thi diy 1a mot co ciu véi tinh chat ho tro véi mot téc do rat nhanh, c6 ké hoach
diéu dong ngudn von tir treedre dé chi vién cho khong déng tién nao bi nha diu co quoc té
tdn cong. Khi dwoc dé xuit tai hoi nghi thwong nién cia Ngin hang thé gi¢i va Quy tién té
qudc té t& chirc tai Hong Long, kién nghi thiét 1ap Qu§ chau A nay 1ap tirc da tao nén mot su
canh gidc cao dd cho My va cac qudc gia phwong Tay. Ho lo rang, kién nghi trén sé pha v

nhiém vu cta Quy tién té quoc té.

Cudi cung, thu twéng Nhiat Ban Hashimoto Ryutaro chi cé thé bay td, “Ching toi khong
tw cao tw dai dé€n mitc cho rang minh 1a qudc gia dau tau c6 du sirc khdi phuc hoan toan nén

kinh t& khu viec chau A. Tuy nhién, Nhat Ban da chi vién cho mot s6 qudc gia chau A va sé
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tiép tuc 1am nhw vay, nhung khong thé dadm nhan vai tro dau tau dé kéo chau A thoatra

khoi viing 1ay kinh té”.

Pho thii twéng Singapore Ly Hién Long khi nhic dén Quy chau A di cho ring, néu vi thay
thé vai tro ctia Quy tién té qudc t& ma phai thanh 1ap Quj chau A thi sé& c6 “rti ro vé dao

»

dirc”.

Cac quéc gia chau A xay dung quy ctia riéng minh dé tién gitip d& 1an nhau trong con
nguy nan - mot viéc vén di hét strc tot dep. Tuy nhién, ho lai gap phai sw phan doi kich liét
cda truc tai chinh London - ph6 Wall. Nhit Ban von dwgc xem la nén Kinh té 1é6n nhit trong
khu vic, nhwng lai bi cAc nha ngin hang khéng ché nén thiéu sw quyét doan va long can
dam t&i thidu dé gitip cac nha lanh dao kinh t& chau A thoat khéi khé khin. Pidu nay khong
khéi khién cho cic nwéc Pong Nam A dang roi vao canh tuyét vong cam thay cang thit vong
hon. Nhwng diéu khién nguoi ta khé nghi nhat chinh la quan diém cia Singapore. Viéc cho
minh va cac nwéc lang giéng clia minh céi quyén quyét dinh gitip d& 1an nhau trong tinh

hudng kho khin sao lai ¢6 thé gy ra “rui ro dao dirc” va dé la “dao dirc” cua ai?

Th twéng Malaysia Mahathir 1a nha lanh dao & chau A c6 cai nhin twong déi thau suét
ddi véi ban chat thuc cia khiing hoang. Ong cho rang: “Ching ta hoan toan ching biét dwoc
ngudn gdc tién bac cta ho, cling chang biét rét cudc ai dang tién hanh giao dich, cang khong
thé biét dwoc sau lwng ho con ¢é ai? Ching ta cd biét dwoc rang sau khi kiém dworc tién thi
ho c6 déng thué hay khong? Va nhirng khoan thué nay dwoc ndp cho ai? Ching ta cé biét
dwoc ai 1a ké dang ding sau lung ho?” Ong cho ring, véi ché do giao dich tién té trwdc mét,
chang ai biét dwoc liéu ngudn tién nay c6 chinh dang hay khéng, hay 1a san ph4dm clia nan
rira tién? “B&i chang c6 ai dam hoi, ma cling chang thé kiém tra dwoc”. Chi cAn nhitng nguoi
nay phat dong tan cong vao bit cr qudc gia nao, thi lwong tién khong thé d€m xué cia ho sé
ao at chay vao quoc gia d6. Bt luin la thi trwedng tién té, hang hoa ky han hay la giao dich
chirng khoan, déu phai dwgc tién hanh duwédi co ché hop ly, “vi vAy ching ta cin phai kiém
soat giao dich tién té, khién cho n6 tré nén minh bach hon”. Ngay tttc khic, Mahathir da gip
phai bua riu dw luan phwong T4y. Cau héi gay gat cia Mahathir c6 1& khéng phu hop 1dm dé
phét biéu trong cudc hop mang tinh ngoai giao, tuy nhién, dng da dwa ra ciu hoi mot cach

dich xac vé van dé ma moi nguwoi dan chau A déu nghi hoac.
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Han Quéc - mot dong minh thén cin cia My trong thoi ky chién tranh lanh - sau khi bi
con bdo tai chinh quét qua, da chia tay vé phia My xin vién tr¢' nhwng lai khong ngo tai sao
nwdc My dirt khoét tir ch6i va nhanh chéng thay d6i dén vay. Trong con mat cia cc nha
ngan hang qudc té€, mo6i quan hé than thiét gitra My véi Han Quéc da tré thanh mé xwong
tan con sét lai cda cudc chién tranh lanh. Chinh phtt My da tranh cdi kich liét vé vin dé nay,
va theo y kién cta B0 truedng Bo ngoai giao Madeleine Albright cling nhw ¢6 vin an ninh
qudc gia thi My phai chia tay ra dé ctru vét ngwdi anh em, trong khi Bo tai chinh dai dién
cho phd Wall thi cuc luc phan ddi, thAm chi con chi trich Madeleine Albright chang hiéu mo

té gi vé kinh té hoc. Cu6i cung, Clinton da phai tuin theo quan diém cua B6 tai chinh.

Theo Bo trwdng tai chinh Rubin, cudc khiing hoang nay chinh la thoi co tot nhat dé My
dap toang canh ctra kinh t& ctia Han Quéc. Ong ta da ra 1énh cho Quy tién té qudc t& phai
thuc thi cac bién phap ha khac hon so véi trude day dé€ déi dai vai dong minh cii dang xin
vién tro nay. Dwdi strc ép cua Bo tai chinh My, IMF da ning cac diéu kién déi véi van dé
“vién tr¢”’, bao gom viéc Han Qudc phai 1ap tic gidi quyét cac diéu kién co loi doi voi My va
moi tranh chip thwong mai véi phia My, Nguwdri dan Han Quéc da phan nd chi trich cic diéu
kién khat khe nay, vi My va IMF ludn san sang dwa ra cho Han Qudc cac diéu kién bat hop ly,
Joseph E. Stiglitz - nha kinh té hoc hang d4u ctia Ngan hang thé gi¢i

- cho rang, viéc Han Qudc roi vao khiing hoang tai chinh bat ngudn tir khi B tai chinh My
thic bach Han Quoc tién hanh mé clra thi tredng tw ban tai chinh toan dién va nhanh
chong. Vi vai tro 1a ¢6 van kinh té hang dau cda Clinton, Joseph E. Stiglitz da kién quyét
phan d6i ki€u hanh vi tho 16 nay, 6ng cho rang ki€u mé cira ndy chang dem lai loi ich an

toan nao cho nwéc My ma chi c6 loi cho cadc nha ngan hang cia phé Wall ma théi.

Chinh phi Han Qudc trong tinh thé birc bach da phai chap nhén rat nhiéu diéu kién ha
khac ctia My, cho phép My xay dwng cc chi nhanh ngin hang, céng ty nwéc ngoai c6 thé
nam gitr tir 26% dén 50% cd phiéu ctia cong ty Han Qudc Ién san, ngwdi nwdc ngoai co thé
nam gitr tir 7% dén 50% c6 phan trong cac cong ty clia nwdc ndy. Cac cong ty cia Han Qudc
can phai st dung nguyén tic ké toan qudc té, co ciu tai chinh cin phai chdp nhan sy thim
tra nghiép vu ké toan quoc té ngan hang trung wong Han Qudc cin phai van hanh doc lap

hdi dodi tién té theo cdng thirc tw ban, minh bach hoa tién trinh cho phép nhip khiu, gidm
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sat co ciu cong ty, cai cach thi treong lao dong. Cac nha ngan hang My thém nhé dai truéc
cac doanh nghiép Han Qudc. Chi doi Han Quéc dit but ky vao ban thod thuln, ho sin sang

dap 1én nhau dé xiu xé con méi sin da duébi strc.

Thé nhwng, cic nha tai phiét ngadn hang qudc té da qua xem nhe sy manh mé va y thic
dan toc ctia ngwdi Han. Mot qudc gia c6 dwoc y thirc dan toc ho tro thi rat kho bi cac thé luc
bén ngoai thong tri. Ngwdi ddn Han Quoc roi vao tinh cadnh ¢6 14p vo6 phwong biu viu da soi
ndi quyén hién vang bac cia minh cho qudc gia. Trong tinh canh toan b6 nguén dw trir
ngoai hoi da can kiét thi vang bac da nhanh chéng tré thanh phwong thirc hoan tra ng dwgc
déng dado chu ng nwéc ngoai vui vé chap nhan. Piéu cang khién cho cac nha ngin hang quoc
té kinh ngac hon 13, tai Han Quéc khong xuét hién lan séng pha sdn hang loat ctia cac ngan
hang va cong ty quy mo 1én theo hinh dung ctia ho. Cac céng ty phwong Tay hau nhw khong
thé thiu tom dwoc bat cr doanh nghiép 1&n nao cia Han Qudoc. Mua xuin nam 1998, ngay
khi Han Qudc da vuot qua dwgc gian kho, loi nhudn xuit khau ctia Han Qudéc da tang nhanh
cip ky, chinh phtt Han Quéc da nhan ra hét moi ngén don ctia phé Wall va dirt khoat virt bo
ngay nhirng liéu thudc doc ciia IMF. Viéc xin phé san ctua cac doanh nghiép 16n dong loat

dwoc chinh phu dinh chi.

Chinh phd Han Quéc da quyét dinh thanh 1y cidc khodn no xau tri gid 70 dén 150 ti do-la
tir hé thdng ngan hang. Ngay khi chinh pht nhin dwgc nhirng khodn no xu nay, quyén
kiém soat cia ngin hang lai lot vao tay chinh pht. Va nhw vay, IMF bi diy ra khoi linh vuc

xdy dwng lai hé théng ngan hang.

biéu nay khong nhirng khién cho cic nha tai phiét ngan hang qudc té va Bo tai chinh My
murng hut mot phen ma con khién cho Han Quéc cang nhén thic tinh tdo hon vé tim quan
trong tat yéu cua chinh phu trong viéc lanh dao nén kinh té. Mwu do6 thon tinh cong ty phan
meém lén nhat Han Quéc da tan v, tam cong ty phdn mém ban dia ctia Han Quoc cubi cing
da van hanh sudn sé. K& hoach thiu tém cong ty 6 t6 KIA ctia Ford bi gdy ganh. Hanh dong
ti€p quan hai nha bang dia phwong lén cia ngan hang nwéc ngoai da bi dinh chi, chinh pha

Han Quoc tam thoi quan ly hai ngan hang nay.
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Duwéi sy cht tri cda chinh pht, nén kinh té€ Han Quéc da tang

trwedng manh mé tré lai.

biéu khoi hai 1a Quy tién té quoc té da hét1oi ca nggi Han Quoc

nhw mét trudmg hop dién hinh dwoc ho hé tro.

Nam 2003, Thai Lan da hoan tra so no 12 ti do-la trwede thoi han. Sau khi thoat khéi
nanh vu6t cia Quy tién té quoc té thu twéng Thai Lan Thaksin da tw tin dirng truwedrc qubc Ky
ma thé rang, nwéc Thai sé “vinh vién khong tré lai 1am con méi cho tw ban quéc t&”, quyét
sé khong bao gi¢r ciu xin sy “vién tro” cta Quy tién té qudc té. Tham chi chinh pha Théi Lan
con ngdm khuyén khich cac cong ty Thai tir ch6i hoan tra cadc khoan ng cia cic nha tai phiét
ngan hang qudc té va roi, thang 9 nam 2006, cudc ddo chinh quan sw da n6 ra & Thai Lan,

Thaksin bi 14t d6 va chiu kiép lwu vong & nwéc ngoai.
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8. Ngu ngén twong lai Trung Quoc

Coéng dan Mahathir tim dén Alan Greenspan bao an, néi dé

trong nha da bi trém va tén ké trém nay cé thé l1a Soros.

Alan Greenspan cwoi kha kha va néi: “Ciing khong thé chi trach
ké trom, ma phai tim nguyén nhan & chinh minh. Ai bao khoa

nha cac anh dé nay lam chi?”

Coéng dan Mahathir b4t man hoi: “Thé tén trom kia c6 dén an

trom Trung Quéc va An D6 khong?”

Alan Greenspan phan rang: “Twdng nha Trung Qudéc va An Do cao qu4, Soros leo vao leo
ra khong tién, néu chang may nga xudng xay ra 4an mang, ha khong phai l1a chuyén cua toi

sao?”’

Tén trém Soros dirng bén canh sau khi nghe xong thi cwoi
nhat: “Chi cAn khoét m4y ci 16 trén twdng cla ho thi khong

phai la vin dé da dwoc giai quyét roi sao?”

Alan Greenspan vdi nhin quanh t phia, ndi nhé rang:

“DPa phai Paulson di Trung Quoc roi, nghe néi cuéi nam 2006

thi c6 thé khoét xong may cai hang to day”.
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Tén trom Soros nghe xong hén hé vo cung, mdc dién thoai di
dong ra nhan tin ngay cho dong bon, “Dan ngdc, tién nhiéu, dé€n

Trung Quéc mau”.
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PHAN IX: HIEM HOA CUA PONG PO-LA MY VA TAM
QUAN TRONG CUA VANG

Néu moi khodn no ngan hang déu dwoc hoan tra thi tiét kiém ngan hang sé khong ton
tai ntra va toan bd dong tién sé can kiét. Mot y nghi that 1a khung khiép. Ching ta (Cuc Dw
trit Lién bang M§) hoan toan dwa vao ngan hang thwong mai. M6i mdt dong do-la cta chiing
ta lwu thong, bat luin la hién kim hay tin dung, déu can phai c6 ngwdi vay méi c6 thé duoc
tao ra va lwu thong. Néu nhw ngin hang thwong mai c6 dd nguén tién té thi nén kinh té ctia
ching ta sé tré nén phon vinh; ngwoc lai, ching ta sé roi vao suy thodi. Ching ta tuyét doi
khong c6 mot hé théng tién té mang tinh vinh vién. Khi nAm dwoc mau chét ciia toan bd van
dé nhoang dwong ctia hé thdng tién té cling nhw sw giup d& vo tw dén kho tin cia Cuc dw triv
lién bang My-chiing ta sé thdy rang tién té 1a vdn dé can phai dwoc diéu tra va suy nghi, va
tAm quan trong cia né nam & ché: trir khi ngwdi dan hidu dwoc mot cach sdu rong hé thdng
tién té nay va ap dung cac bién phap nham chi ph6i n6, néu khong, sw vin minh hién tai clia

ching ta cling sé tiéu vong(1).

Robert Hamfeir, Gidm d6c Ngan hangAttalanta, Cuc D trir

Lién bang M¥.

Néu can ct theo ban chit thi tién té cé thé dwoc chia ra thanh hai loai co ban 13 tién vay
muon va phi vay mwen. Tién vay mwon chinh 1a hé thong tién té phap dinh dang lwu théng
chu yéu & cac qudc gia phat trién hién nay, thanh phan chid yéu cia n6 bao gobm cac khoan

vay mwon “tién té hod” cla chinh phu, cac cong ty cling nhw tw nhan.

bong dé-la My chinh 1a mot treong hop dién hinh nhit trong s6 cac dong tién vay
muon. N6 duoc tao ra cung lic véi qua trinh sinh ra ng nhwng cling déng thoi bi triét tiéu
khi ng dwgc hoan tra. M6i mot dong doé-la My trong luu thong déu c6 gia tri nhuw mot hoa
don ghi ng ma m6i hoa don ghi no nhw vy déu sinh ra 13i hang ngay va khoéng ngirng tang
1én theo kiéu 1di me dé ldi con. Viy nhirng khodn thu nhap 13i suat 1én dén con s6 khong 16
nay thudc vé ai? Cau tra loi la: thudc vé hé thong ngan hang da tao ra dong do-la My. Loi tirc

clia ddng do-la vay mwon 12 phan ndm ngoai téng lwong tién té von co, va tit nhién, ngudn
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loi tirc nay doi héi dong do-la vay mwon méi phai dwoc tao ra bén canh tong lwong tién té
hién cé, hay n6i cach khac, ngwoi din vay tién cang nhiéu thi nguon tién cho vay sé cang
tang. Viéc vay mwon va tién bac gin chit véi nhau ma két qua logic tit yéu cta viéc nay
chinh 1a tién cho vay mai mai tang 1én, cho dén khi ap lwc 13i suit cia mén ng ay veot qua
sw phat trién cta nén kinh t€ va dan dén su sup d6 clia toan bo hé théng. Tién té hoa dich vu
vay muon la mot trong nhirng nhan to gay bat 6n nghiém trong nhat trong nén kinh té hién
dai va n6 thong qua dv chi twong lai dé€ thod man nhu cau hién tai. CAu ndi ctia ngwoi Trung

Qudc xwa dai loai “thu khong bu chi” chinh 1a mu6n dé cip dén y nay.

M6t loai tién té khac, d6 chinh la tién té phi vay ng ma vang bac la dai dién. Loai tién té
nay khong can dén su hira hen cia bat ¢ ngwdi nao, khong phai la mén no cta bit cir ai, va
th* ma n6 dai dién chinh la thanh qua lao dong da hoan thanh cta loai ngwoi, la thir ¢
duoc tir su tién hoa tw nhién trong thuc tién xa hoi kéo dai hang may nghin nim cia loai
nguoi. N6 khong cin dén sw cwedng ché ctia bat cir thé lwc nao, c6 thé virot qua moi thoi dai

va ranh gi¢i qudc gia va la phwong phap thanh toan cudéi cing nhat trong hé théng tién té.

Trong tat ca cac loai tién té&, vang bac dong nghia véi viée “sé hiru thwce té”, con tién phap
dinh lai dai dién cho “phiéu no + sw hiva hen”. Va ham lwong vang cta hai loai tién nay cé sw

khac nhau vé ban chit.

DPong nhan dan té ctia Trung Qudc nam gitra ranh gidi hai loai tién nay. Mic du truéc
mit, trong hé théng ddng Nhan dan té van dang ton tai yéu t6 “dich vu vay mwon ho4 tién
té”, nhung néu cin cir vao chl thé cia ddng Nhan dan té thi n6 van thé hién du chit va
lwgng cia san pham va dich vu da hoan thanh trong qué khit. Viéc phat hanh déng Nhan
dan té khéng hoan toan giéng nhw viéc phat hanh dong dé-la My (dong do-la My can phai
dung ng quoc gia (cong trai) dé 1am thé chip). Do bé&i Ngin hang trung wong tw hiru phat
hanh cho nén dong nhan dan té tranh dwoc kha nang cac khoan chi tra loi tiec khong 16 roi
vao tui tw nhan. Nhin tir goc d6 nay, thudc tinh cia dong nhan dan té cé vé gan hon véi vang
bac. Déng thoi, do khdng c6 vang bac 1am ché dwa nhwng lai ¢6 thudc tinh co ban ctia dong
tién phap dinh, ddng nhin dan té can phai dwa vao stirc cwdng ché cta chinh phtt méi cé thé

dam bdo gia tri tién té.
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Sw hi€u biét vé ché do tién té phap dinh cia phwong Tay, dic
biét 1a ban chit cia dong d6-la My, 1a tién dé cin thiét cho sw

cai cach twong lai cia dong Nhan dan té.
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1. Hé théong dw triv cuc bé - No'i khé’i nguén ciia nan

lam phat tién té

Ngan hang (hién dai) von dila khong cong bang va chira dung nhiéu tdi 4c. Cac nha tai
phiét ngdn hang c6 ca trai dat. Ho twérc doat tat ca moi thir ciia con ngwdi, chi dé lai cho ho
quyeén tich luy va lwu gitr tién té. Nhwng, néu nhw quyén tich luy va lwu gitr tién té lai bi twéc
doat not thi moi vin may cda sw giau c6 déu sé khong ton tai. Néu khong c6 nhirng quyén
nay, thé gi¢i hanh phic va tét dep hon. Nhwng néu van cam tAm ti€p tuc 1am no 1& cho cac
nha ngin hang va chip nhén chi tra nhitng khoan phi cho sw n6 dich ctia ho thi cac ban c

viéc tich luy va lwu gitr tién bac.
J. Stamp - ngwdi giau thir hai nwécAnh.

Ban dAu, nha ngan hang chi thuin tuy cung cip dich vu lwu gitr vang bac cia nguoi gii.
Khi dem vang bac giao cho ngin hang, ngwoi giri dwoe phat mot bién lai chuin dwoc goi la
“tin phiéu ngin hang”. Nhirng to tin phiéu nay dan dan tré thanh céng cu giao dich trong xa

hoi va dwoc goi la tién té.

Theo d6, ngan hang cé thé dem “tin phiéu ngin hang” do6i thanh vang bit ci Idc nao.

Nguo6n thu nhip chi yéu cia ngan hang chinh l1a “phi uy thac quan 1y do ngwoi glri chi tra.

Dan dAn, cic nha ngin hang “th6ng minh” nhan ra mot diéu rang, thong thwong cé rat it
nguoi gri vang yéu cau dem “chirng chi ngin hang” d6i thanh vang, va khi nhin thay vang
nam bat dong trong kho nhw vay, nha ngan hang khong khoi cdm thiy ngira ngdy, va cau héi

khién ho ban khoan la lam thé nao dé “danh thirc” nguén vén dang ngl yén nay?

Thém vao dd, trong xa hdi luén c6 mdt s6 ngwdi can st dung
tién, vy la cAc nha ngin hang bén mé dich vu cho vay, nguoi

vay chi cn tra 13i suit cho ngan hang ding han.

Khi ngwoi vay tién dén ngan hang, cic nha ngin hang da dung nhiéu bién phap nhw phat

hanh thém hod don hay “tin phiéu ngin hang” dé kiém l&i. Chi cAn khong phat hanh thém
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qué nhiéu “tin phi€u ngin hang”, ngin hang sé khéng tao ra sy hoai nghi clia nguwoi givi.
Kinh nghiém ctia cAc nha ngan hang da cho thiy rang, néu s “ching chi ngan hang” duoc
phét hanh thém gap 10 lan thi ngin hang sé an toan. Do mic 1ai suat tir viéc cho vay nay
dwgc coi nhw thir tién cta bat ngé khong dwng ma c6, cang nhiéu cang tot nén cac nha ngan
hang bat d4u hién dién khap noi d€16i kéo khach hang dén gtti tién cho ho, va dé€ thu hut
nguwdi g, thay vi thu 1€ phi giri vang nhu trwdc day, ho bat dau chi tra 13i sut cho ngudi

gui.

Khi thwc hién dich cho vay vang, trén thuc té, cic nha ngan hang da cung cip cho cac
khach hang trwéc day ctia ho hai loai sdn phdm khac nhau hoan toan: loai thir nhat la dich
vu “lwu gli tién vang” thuan tuy, loai thir hai 1a “dau tw tiét kiém”. Sw khac biét vé ban chat
clia hai loai dich vu ndy ndam & quyén s& hitu tién vang. Trong tinh hudng th(t nhit, khach
hang c6 quyén sé& hiru tuyét d6i doi véi lwgng tién vang dang lwu givi, nha ngan hang dam
bdo v&i khach hang rang ho c6 thé cAm bién lai d&€n dé rut tién ra bat ct ltic nao ho mudn.
Con & trweong hop thir hai, khach hang tam thoi mat quyén sé hivru doi véi lwgng vang da
glri vao tiét kiém, va nha ngin hang st dung khoan tién nay dé quay vong cho vay. Ngay sau
khi ngn hang thu h6i khoan dau tw tir nguén vang nay, khach hang lwu giri méi c6 thé khoi

phuc lai quyén s& hiru von c6 cia minh.

Trong loai hinh dich vu th& nhat, “tin phiéu ngin hang” twong ng la du trir toan ngach;
con trong loai hinh dich vu th hai, “tin phiéu ngan hang” twong &ng la “gidy ng + sy hira
hen”. Cac tin phiéu ngin hang nay dwoc phat hanh véi s6 lwong nhiéu hon lwong vang thuc
té cila ngin hang va dé dwoc coi la mot hinh thirc dw trir cuc bd. Ngay tir khi phat hanh ra,
loai tin phiéu ngin hang theo kiéu “gidy no + sw hira hen” nhw thé nay luén 4n chira nguy co
rii ro dong thoi dé giy ra nan lam phat tién té. Dic tinh nay da cho thidy mot diéu rang, tin
phiéu ngan hang nay hoan toan khdng phu hop véi vai tro giao dich hang hoa va dich vu
trong xa hoi dong thoi khéng thé hién dwoc chirc nang thwéc do co ban ctia hoat déng kinh

té.

Mot tinh chat dac trung cda hé thong du trir vang cuc bd chinh la sw mo ho vé gidi han
cta hai loai sdn phdm va dich vu ngin hang. Cac nha ngin hang da tién hanh “tiéu chuin

hod” trong viéc thiét ké tin phi€éu ngan hang, khién cho ngwoi binh thwong rat khé phan biét
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dworc sy khac biét vé ban chat cda hai loai chirng chi ngin hang nay. Vi vdy, hang tram nam
nay, cac ngin hang Anglo-Saxons di bi lién d&i trong nhiéu vu kién tung. Trong khi khach
hang phan nd phan déi cdc nha ngin hang tu y dem vang bac ctia ho cho vay l3i thi cic nha
ngan hang lai tuyén bé rang, ho c6 quyén str dung s6 tién ciia khach hang ma khong can
phai gidi thich cho khach hang biét muc dich st dung, mién sao khi rut tién, khach hang
khong phai than phién gi. Mot trong nhitng vu &n ndi tiéng nhit chinh la vu Foley kién Ngin

hang Hill ma phan quyét cia quan toa dwgc thé hién nhw sau:

Khi dwgc glvi vao ngan hang thi tién khong con thudc vé khach hang nira; lic nay, tién da
thudc vé ngan hang. Ngin hang cé nghia vu hoan tra lai tién cho khach hang khi c¢6 yéu cau.
Va nhu viy, ngan hang c6 toan quyén s dung sé tién dé6 ma khong c6 nghia vu phai tra l1oi
khach hang vé viéc so tién nay c6 nguy co gi khéng, c6 bi dung vao viéc dau co giy hai hay
khong. Ngan hang chi c6 nghia vu bdo quan nguyén ven so tién cta tién khach hang theo sw

rang budc ctia hop dong(2).

Theo phap luit, phan quyét nay cia quan toa nwéc Anh dwoc coi nhw mot bude ngoit
quan trong trong lich st tién té theo do, tién bac ctia khach hang giri vao ngin hang khong
con dwgc luit phap bao ho. Piéu nay da xAm pham quyén tai san ctua cong dan mot cach
nghiém trong. Sau viéc nay, ngan hang Anglo-Saxons hoan toan tir chéi thira nhin tinh hop
phép cua dich vu “ry thac quan ly tién givi”, va viéc du trir toan ngach da mat di tinh hop
phép, moi khodn tién giti cia dan ching déu c6 thé bi ngdn hang st dung vao viéc diu tuw -

mot hinh thic dau tw mao hiém.

Trong chién dich Waterloo ndm 1815, vi nAm dworc két cuc bai trin sém hon 24 gio so
v&i co quan tinh bdo Anh nén dong ho Rothschild da kiém soat dwoc thi tredng cong trai
Anh quéc, khdng ché luén quyén phat hanh tién té cua dé€ quoc Anh. Sau d6 khong lau, gia
toc nay lai ti€p tuc khong ché viéc phat hanh tién té cia cac quéc gia khac nhw Phép, Ao,
Pho, Y dé tir d6 ndm giit quyén dinh gia thi tredmg vang thé giéi trong sust gan 200 nam.
Mang lwdi ngan hang do Rothschild, Schiff, Warburg va cac nha ngan hang ngwoi Do Thai
xdy dwng tai cac quoc gia trén thuc té€ da tao nén hé thong tién té qudc té va trung tam
thanh toan thé gi¢i sém nhat trong lich str. Chi bang cach gia nhap vao mang lw¢i két toan

cta ho thi cdc ngan hang khac m&i c6 thé lwu hanh ngan phiéu xuyén qudc gia. Tirng buéc
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mot, cac nha tai phiét ngan hang da hinh thanh nén moét cartel (tap doan liing doan) trong
linh vuc tai chinh ngan hang. Cac nguyén tac do ho dit ra da tré thanh “thong 1é qudc t&”

cta nganh tai chinh thé gi¢i hién nay.

Cartel la lwc lwgng thic day quan trong nhat cia hé théng dw trir cuc bo, dong thoi cling
la don vi dwoc hwdng loi nhiéu nhat. Trong khi dat d€n mét quy mo twong doi, lwc lwgng
nay tat yéu phai ing ho, thAm chi 12 trwc tiép thiét 1ap nén nhirng quy tic chinh tri cling nhw

quy tac luat phap nham dam bao quyén lgi ctia minh.

Nam 1913, mot phién ban ctia ciia hé théng dw trit cuc bé da dwoc tao dwng thanh cong
tai My - Cuc Dw tri¥ Lién bang (FED). Nhw viy, dong tién ctia hé théng dw trir toan ngach da
dan dan bi “tién x4u” (khong dwoc bdo dam bang vang) chi phdi va lai bo ra khéi cudc canh
tranh. Tién gidy bac va tién gidy vang do chinh pht My phat hanh thoi d6 dwgc xem la thi
may méan con ton tai dwoc ciia hé thdng du trit toan ngach dwoc chinh phtt dam bao bang

vang bac that.

M6t ounce vang bac c6 gia tri twong dwong véi s6 tién gidy doi rng. Cho du moi khoan
no von c6 cia hé thong ngan hang cé bi hoan tra hét thi trén thi treong van luu thong dong
do la vang bac, va kinh té van c6 thé phat trién binh thwdng giong nhw trwdc khi Cuc Dy trir

Lién bang My dwoc thanh 1ap vao nam 1913.

Ttr ndm 1913 dén nay, dong do6-la “xau” trén thi trweong cia Cuc Dw trir Lién bang My da
d4n dAn loai bé dong do6-la “tot” (dwoc bdo ddm bang vang) clia hé théng du trir toan ngach.
Vi mudn tao ra mot ché do du trir cuc bd nham liing doan thé gidi tai chinh hién hanh dong
thoi hit cang chinh phi ra khoéi linh viec phat hanh tién té, cic nha ngan hang qudc té da
huy dong moi ky ning c6 thé, dé roi cudi cing da loai bo thanh céng dong do-la bac vao
thap nién 60 cta thé ky 20, ddng thoi cat dirt dwoc moi lién hé cudi cung gitra vang va dong
d6-la vao nam 1971. Tt day, ché do dw trit cuc bé da hoan thanh s&t ménh liing doan ctia

minh.
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2. bPong do6-la vay mwon dwoc “bién hoa” nhw thé
nao?

Ngan hang New York cua Cuc Du trit Lién bang My miéu ta dong do-la nhw thé nay,
“d6ng d6-la khong thé hoan déi thanh vang hay bat cit tai sdn nao khac cua Bo tai chinh. N6
khong mang y nghia thwc té ma chi c6 tac dung ghi no Ngan hang chi tao ra tién té khi dwoc
nguoi di vay cam két hoan cac khoan vay ctia ngin hang. Ngan hang thong qua “tién té hod”

cac khoan no thwong mai va tw nhan dé tao ra tién té”.

Sw giai thich ctia Ngan hang Chicago thudc Cuc Du trit Lién bang My 1a: “0' My, bat luin
tién gidy hay la tai khoan ngan hang déu khong cé du gia tri ndi tai nhw mét loai hang hoa.
Dong dd-la My chang qua chila mot to gidy. Con tai khodn ngan hang ciing chi 1a nhitng con
s6 wéc lwong ghi trén gidy. Tién kim loai tuy c6 mot gia tri ndi tai nhit dinh, nhwng lai

thwong thip hon nhiéu so véi ménh giad cua ching.

Vay rét cudc, diéu gi da khién cho nhitng cong cu tién té nhw ngin phiéu, tién gidy, tién
ddc kim loai dwoc ngudi ta ti€p nhan theo ding ménh gia cia ching trong viéc hoan ng
cling nhw cac cong dung thanh toan khac? Cau tra loi 1a 1ong tin cia con ngudi. Ngudi ta tin
rang bat ct lic nao, ho c6 thé dung nhitng loai tién té nay d€ hoan ddi thanh tai san khac.
Mot phan nguyén do trong van dé nay la chinh phu da st dung phap luat dé ban hanh cac

quy dinh nén cac loai tién phap dinh bt budc phai dwoc tié€p nhan”(3).

Néi cach khéc, viéc tién té hoa dich vu cho vay da tao ra dong do-1a, con ménh gia cia
déng do-la lai phai do mot ngoai lwc tic dong cwdng ché. Viy lam thé nao ma dich vu cho
vay no lai bién thanh dé-la dwoc? Néu mudn hiéu roé qua trinh nay, ching ta cin dung dén

kinh hién vi d€ quan sat ti mi co ché vin hanh hé thong tién té ctia My.

Cac doc gia khong c6 chuyén mon veé tai chinh cé 1€ can phai doc kj ndi dung dwéi day
méi cé thé hiéu dwoc quy trinh tao ra tién té ctia Cuc Dw trir Lién bang My va hé thong ngan

hang. Pay la mot bi mat thwong mai quan trong nhat ca nganh tai chinh phwong Téy.
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Do chinh phtt My khéng c6 quyén phat hanh tién té ma chi c6 quyén phat hanh cong trai,
sau d6 dem cong trai nép cho Cuc D trir Lién bang lam vat thé chip dé c6 thé phat hanh
tién té thong qua Cuc Dy trit Lién bang My va hé thdng ngin hang thwong mai ma ngon

ngudn cta ddong doé-la My nam & cong trai.

Bwéc thit nhat, Quoc hoi phé chuin quy md phat hanh cong trai, B tai chinh sé thiét ké
cong trai thanh nhiéu loai khac nhau, trong d6 loai cé ky han mot ndm thi goi la T-bills
(Treasury Bills), loai c6 ky han tir 2 dén 10 nam thi goi la T-Notes, con loai cé ky han 30
nam goi la T-bonds. Nhitng cdng trai nay c6 mirc 1ai suat khac nhau va thoi han khac nhau,
dwgc tién hanh phat mai cong khai trén thi treong. Cudi cing, Bo tai chinh sé dem toan bo
s6 cong trai khong phat mai dwoc trong giao dich chuyén qua Cuc D trit Lién bang, va Cuc
Du trir Lién bang sé thu vao toan bd. Trén s6 sach cia Cuc D trir Lién bang My, nhirng cong

trai nay sé dwoc ghi vao muc “Tai san chirng Khoan” (Securities Asset).

Do chinh pht My dung tién thu thué trong twong lai lam thé chip cong trai nén céng trai
cia nwéce nay dwoc coi la “tai sdn dang tin cdy nhit” trén thé gidi. Ngay sau khi thu dwoc
khodn tai san nay, Cuc D trit Lién bang My c6 thé str dung n6 dé tao ra mot dang tién ng
(Liability) dwoc goi la “chi phiéu Cuc D trix Lién bang My”. Day la budc di quan trong trong
qué trinh “bién khéng thanh c6”. Tuy nhién, loai chi phiéu nay ctia Cuc Dw trir Lién bang

chang c6 bit ctt loai tién nao c6 thé dam bao.

bay 1a mot buwde dworc thiét ké hét sirc tinh vi dwdi sw nguy trang khéo 1éo. Sw ton tai
ctia loai chi phi€u nay khién cho chinh pht cang dé khéng ché can cAn cung ciu khi phat mai
cong trai. Cuc Dy trir Lién bang My thu 13i tir khoan tién cho chinh phu vay, con chinh phu
thi nhan tién mot cdch hop phdp ma khong dé 16 ra dau vét trong viéc &n hanh mét lwgng
16n tién gidy. R6 rang, Cuc Dy trir Lién bang My da tay khong ma bat dwoc gidc, moi con s6
trong s6 sach ké toan hoan toan can ddi, tai san cong trai can bang véi sd no. Toan bd hé

théng ngan hang dwoc bao boc mot cadch khéo 1éo trong 16p v nguy trang nay.

Chinh buéc di don gidn ma t6i quan trong nay da tao nén sy mat cong bang lén nhit

trén thé gidi. S6 tién dong thué trong twong lai cia ngwdi dan da dwoc chinh pht thé chap
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cho ngan hang tw nhan véi muc dich vay do-la. Va cling béi phai vay cia ngan hang tw nhan,

nén chinh phu phai chiu mot mic 13i sut 16n. Sw bat cong 4y thé hién & cho:

Thi nhit, khong nén dem khoan tién dong thué trong twong lai ciia ngwoi dan di thé
chép, b&i khoan tién d6 van con chwa dwoc kiém ra trén thuec té. Diéu d6 ciling c6 nghia
rang, viéc thé chap ca twong lai tit yéu sé khién cho strc mua cua tién té tré nén giam gia tri,

tir d6 phwong hai dén van dé tich luy ctia nguoi dan.

Tht hai, thué thu dwgc trong twong lai ciia dan cang khong nén thé chip cho ngin hang
trung wong tw hiru. Viéc cac nha tai phiét ngdn hang hiu nhw khong phai bo tién ra ma bong
dung lai dwoc hira hen bdo dam bang tién ndp thué trong twong lai ctia ngwoi dan qua la

mot chién thuat “tay khong bat giac” dién hinh.

Thit ba, vi mac no ngan hang véi khoan loi tirc khéng 16 nén chinh pha budc phai dwa
vao ngubn dong thué cia ngwdi dan. Nhw vy, diéu nay cudi cung lai tré thanh ganh ning
cia ngwoi dan. Ngwoi dan khong chi bi thé chip twong lai ciia minh mot cach vo thirc ma
con phai dong thué that nhanh dé chinh pht con c6 tién tra l1ii cho ngan hang trung wong tw
hitu. Lwong phat hanh dong do-la My cang 1én thi moi thi thué ma cang deé nang lén vai

nguoi din, va cai vong luin quan 4y c ton tai doi doi kiép kiép.

Buéc thir hai, ngay sau khi chinh pht lién bang nhin dwoc “chi phiéu ctia Cuc D trir
Lién bang My“ cung véi chit ky va con ddu dong phia sau, tdm chi phiéu thin ky nay lai
dworc giri vao ngan hang cia Cuc D trir Lién bang My va bién thanh khodn “tiét kiém chinh
phi“ (Governmen Deposits) va hién dién trén tai khoan cia chinh pha & Cuc D trit Lién

bang My.

Budc thit ba, ngay khi chinh phti bat du tiéu tién, cac chi phiéu chinh pht sé tao nén
dot song tién té thir nhat vo vao nén kinh té. Cac cong ty va ca nhan nhan nhirng chi phiéu
nay sé dua nhau dem gtti ching vao tai khoan cta ho tai ngan hang thwong mai va s6 phiéu
d6 sé tré thanh khoan tiét kiém ngan hang thwong mai (Commercial Bank Deposits). Lic
nay, ching thé hién vai tro kép ctia minh. Mot mat, ching 1a tién Ky giti vao ngan hang, va
b&i vi nhitng khodan tién nay thudc quyén s& hitu cia nguoi glivi nén sém mudn ciing phai

tra lai cho ho. Nhwng mat khac, nhirng chi phiéu nay lai cdu thanh “v6n” cia ngan hang nén
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ngan hang c6 thé st dung dé cho vay. T4t cd moi thit trén s6 sach ké todn déu van can bang.
Thé nhwng, ngin hang thwong mai lai dwa vao cong cu hitu hiéu la nguén dw trir cuc bd dé

bat dau cong viéc “sang tao” ra tién té.

Buwéc thit tw, trén sb sach ciia ngan hang, tién tiét kiém tai ngan hang thwong mai dworc
tai phan loai thanh “dw trit ngan hang” (Bank Reserves). Lic nay, tir tai san thong thuwong
ctia ngan hang, loai tiét kiém nay da tré thanh nguoén tién dw trir c6 kha nang tao ra dong
tién m&i. Theo hé thdng du trit cuc bo, Cuc Dy trit Lién bang My cho phép ngin hang
thwong mai dwoc trich 10% tién ky gvi lam Quy du trit (théng thwong, ngadn hang My chi
gitr lai m6t khoan hién kim twong dwong 1- 2% tong s6 tién ky givi, mot khodn ngan phiéu
twong dwong 8- 9% tong kim ngach tiét kiém trong kho tién té cia minh dé lam Quy duw tri

va cho vay 90% khodan tiét kiém con lai).

Nhuw viy, 90% khodan tiét kiém nay sé dwoc cac ngan hang st

dung dé phat hanh tin dung.

Tuy nhién, c6 mot van dé phat sinh 13, ngay sau khi 90% so
tién ky givi nay dwoc str dung dé cho ngwoi khac vay, néu nguoi

glri muon rat tién thi phai lam thé nao?

Thuwec ra, khi viéc cho vay xay ra, sé tién cho vay nay khong con la nhirng khodn tién giri
ban ddu ma da tré thanh mot khodn tién méi dwgce sinh ra tir qua trinh “bién khong thanh
c6”. S6 tién ma&i nay khién cho téng s tién ma ngin hang nam giit 1ap tirc ting 1én 90% so
v@i tién cii. Diém khac biét so véi tién cli nam & chd, tién méi c6 thé dem lai ngudn loi tirc
cho ngén hang. Pay chinh la lan séng tién té th hai x6 vao nén kinh té. Ngay khi lan séng
tién té thi hai kéo ngwoc vé ngan hang thwong mai thi tién méi lai sinh ra nhiéu dot séng

ti€p sau nita véi han ngach giam dan.

Ngay khi dot song thi hai mwoi may két thic, dwéi sy van hanh nhip nhang gitra Cuc
Du trir Lién bang My va ngin hang thwong mai, cr mot dé-la cong trai c6 thé tao ra muoi

d6-la My trong lwu thong. Néu lwgng phat hanh cong trai cling nhw lwgng tién dwgc ting
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thém tir cc dot song lién té vot qua nhu ciu tang tredng kinh té thi sirc mua ctia dong
tién cii sé gidam xuéng va diy chinh la nguyén nhan co ban tao ra nan lam phat tién té. T
nam 2001 dén 2006, khi My phat hanh thém 3.000 ti d6-la My céng trai, moét phan twong
d6i 1o trong s6 d6 dwoc trwe tiép lwu thong. Thém vao do, viéc chinh pht thu héi va chi tra
loi tirc cOng trai ctia nhiéu ndm trwdc da khién cho dong dé-la sut gia tham hai, trong khi
gia nhiéu loai nhu yéu phim, bit dong san, dau Itra, gido duc, y té, bdo hiém lai luén tang

A

1én.

Tuy nhién, dai da s6 céng trai phat hanh thém hoan toan khéng dworc truwc ti€p nhip vao
hé théng ngdn hang ma dwgc cidc ngan hang trung wong nwdc ngoai, cac to chirc phi tai
chinh ciia My hoic cac ¢4 nhan mua vao. Trong tinh hudng nay, do ngudi mua tra bang dong
do-la thuce ciia minh nén d6-la méi hoan toan khong dwoc tao ra. Chi khi nao Cuc D triv
Lién bang va b6 may ngan hang ciia M§ mua cong trai thi dong d6-la méi dwoc san sinh ra.
DPay chinh 1a nguyén nhan dé nwéc My c6 thé tam thoi khdng ché nan lam phat tién té.
Nhung s cong trai dwoc nam gitr bdi cadc ngan hang nwéc ngoai sém mudn gi cling sé dén
ltc ddo han. Thém vao do, l1di suat cling can phai dwgc hoan tra nira ndm mét ky (cong trai
ky han 30 nim). Luc nay, Cuc D tri Lién bang My sé phai tao ra dong dé-la m&i mot cach

bat kha khang.

Xét vé ban chat, ché dé du trir vang cuc bd két hop véi hé théng tién té vay mwon chinh
la thd pham cia nan lam phat tién té dai han. Dwéi ché d6 ban vi vang, két qua tat yéu la
lwgng phat hanh chirng chi ngan hang dan din vwot qua lwong du trir vang va khién cho
ban vi vang tit nhién phai giai thé. Trong khudn khé Hiép wéc Bretton Woods, kha ning sup
dé6 ctia hé thong héi dodi vang 1a hoan toan c6 thé. Con & ché dd tién té phap dinh thuan tuy,
khong thé tranh khoi nan lam phat 4c tinh, cudi cing sé din dén suy thoai nghiém trong

trén pham vi toan thé gidi.

Duwéi sw chi phéi cia ngudn tién té vay mwon, nwéc My sé mai mai khong thé hoan tra
hét no quoc gia, ng cong ty va ng tw nhan, béi vi ngay nwdc My hoan tra hét no cling sé
chinh 12 ngay d6ng d6-la bién mat. Téng no ctia My chang nhitng sé khong gidm xudng ma

con sé gidng nhw “hiéu rng tuyét 1an”, tong lwgng ng cia My sé khong nglrng ting 1én theo
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nhu ciu ting trwedng tw nhién ctia nén kinh t&, dong thoi téc do tang no cling dién ra ngay

mot nhanh hon.
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3. Cong no’ cua My va to “hod don tam“ cua ngwo'i

ddn chdu A

Vao thap nién 80 cua thé ky 20, My da phat hanh m6t s6 lwong 1én cong trai véi ldi suat
v0 cung cao. Lwong cdng trai ndy cd strc hdp dan rat 1én d6i véi cadc nha dau tu tw nhan
cling nhw cac t6 chirc phi tai chinh. Cac nha ngin hang trung wong nwéc ngoai cling nhan co
hoi nay nhay vao. Trong qua trinh téi st dung, dong do6-la hién c6 nay sé tao ra mot sé dong

tién maoi.

DPén thip nién 90, do ha guc dwoc mot so loai tién té canh tranh cht yéu trén thé gidi
nén coéng trai My van dwoc coi 12 c6 gia. Gia nhap khau cac loai hang hoa thwong ngay hét
strc ré mat trong khi tién té cia cac nwée thudc thé giGi thir ba dang ngay cang tré nén mat
gid. Nwéc My da c6 nhirng ngay thang hoang kim vé&i mirc tang trwdng cao va nan lam phat

hau nhuw rat thip.

Twr ndm 2001 dén nay, do ngan sach cho cudc chién chdong khing b6 tang manh va cac
loai cong trai ky han dwoc phat hanh véi s6 lwong 16n tir thip nién 80 lién tiép ddo han
cling nhw viéc chi tra 13i suat ngay cang 1&én nén My phai phat hanh nhiéu céng trai hon nira
dé thay thé cho lwong cong trai cii. T ndm 1913 dén nam 2001, trong vong 87 nam, My da
phat hanh lwgng cong trai tri gia khoang 6.000 ti d6 la. Con tir nam 2001 dén nam 2006,
trong thoi gian hon 5 ndm ngan ngli, My da phat hanh thém mot lwgng cong trai tri gia gan
3.000 ti d6-la. T6ng lwgng cong trai cia My da 1én dén 8600 ti do-la, tang 2,55 ti USD moi
ngay. Tién chi tra 13i sut cong trai ctia chinh phi chiém vi tri thir ba trong ngan sach chi
tiéu cua chinh phu, chi xép sau chi phi y té va quéc phong, moi nam tra 13i gan 400 ti do-1a,

chiém 17% téng thu nhép tai chinh cta nwéc nay.

Tt ndm 1982 dén nam 1992, téc d6 phat hanh tién té cia My binh quén tang thém 8%.
Nhung tir ndm 1992 dén nam 2002, t6c dd phat hanh da dat mic 12%. Bat dau tir ndm
2002, do nhu cau chi tiéu cho cudc chién chong khing bé va kich thich nén kinh té dang
ngap nghé suy thoai, trong tinh hinh 1i suat sau chién tranh gan nhw & mirc thap nhat, téc

d6 phat hanh thém cta déong do-la My da dat mirc 15%.
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Thuc ra, néu nhin vao biéu d6 gia tang cong trai cia My thi tit

ca nhirng diéu nay déu la tat yéu.

Trong lich sir lodi ngwdi van chwa c6 mot qudc gia ndo ma mic dw chi twong lai lai vrot
gi¢i han cho phép mdot cach nghiém trong nhw vay. My khong nhirng da chi tiéu tai san cua
nguoi dan nwédc minh ma con chi tiéu ca tai san twong lai ciia nguwoi dan cac nwédc khac. Bat
clr mOt nguwdi ndo c6 hiéu biét vé dau tw ¢ phiéu déu c6 thé nhan ra rang, dwong cong cua

biéu d6 nay cudi cung sé dan dén tinh trang gi.

Ké tlr sau sy kién 11 thang 9 ndm 2001, dé ctru van thi trwdng c6 phiéu va thi treong
cong trai, Alan Greenspan da giam 13i suit dong do6-la tir 6% xudéng con 1%, bat chip hiu
qua ma né gay ra, khién cho dong dé-la My tran ngip trén toan thé gi¢i. Va cudi cung thi
moi ngwdi cling hiéu ra rang, dong do-la My chang qua chi 1a to gidy c6 in hoa van mau
xanh. Nhitng nguw¢i nam gitr dong do-la My trén toan thé gi¢i hAu nhw ciing déc vén vao céc
loai tai sdn quy nhw bat dong san, diu mo, vang, bac hay hang hoa chu lwc. M6t nha dau tw
nguoi Phap noi: “Nguwoi New York c6 thé phat hanh tién gidy do-la, nhwng chi c6 Chda méi
c6 thé phat hanh dwgc ddu mo va vang”. Hau qua 13, gia dau tho tang tir 22 do-la My /thung
1én 60 d6-la My /thung, gia vang, bac, bach kim, niken, déng, kém, chi, dau twong, dwong, ca
phé, ca cao déu tang gia tir 120% dén 300% so véi gid cia ndm 2002. Nhwng cic nha kinh té
hoc van phat biéu chic nich rang, ti 1& lam phat tién té chi dao dong & mirc 1%-2%. Khi dé
cap dén van dé nay, c6 1€ moi ngudi sé nhé dén ciu ndi cia Mark Owen rang: trén thé gidi
c6 ba kiéu n6i déi: nhirng 1¢i n6éi d6i, nhirng 11 n6i déi dang chét va nhirng con sé théng ké.
biéu khién cho nguoi ta bat an 1a tong ng cia nwéc My da 1én dén 44.000 ti do-la. Nhirng
khodn n¢ nay bao gom cong trai lién bang, cdng trai ctia cac bang va cong trai chinh phu cac
dia phwong, no quoc té va cac khoan ng tw nhan. Nhirng khodn no nay néu tinh binh quin
thi mdi ngudi dan My phai ganh chiu mot khoan no gan 150 nghin dé-la My, nhw vy, mot
gia dinh bon ngwoi phai ganh mot khoan no gan 600 nghin dé-la My. Trong cac khoan no tw
nhan, diéu khién nguoi ta chd y nhat chinh 1a cac khoan cho vay mua nha va khoan no tin
dung véi nhirng con sé khéng 16. Néu nhu tinh theo 14i suit c6 dinh 1a 5% thi v&i 44.000 ti

d6-la, m6i ndm ngudi dan cin phai chi trd mot khoan 1ai suit 1én dén 2.200 ti d6-1a, gAn nhw
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twong dwong véi tong thu nhip tai chinh cd ndm cda chinh pht lién bang My. Gan 70%

trong toan b6 cac khodn ng dwoc tao ra tir nam 1990 tré vé sau.

Nwdéc My hién tai da khéng thé phat dong cudc chién tranh 13i suit cao nhw dau thap
nién 80 dé boc 16t cac nwde thudc thé gidi thi ba, vi nwéc My cling la mot con no thAm nién

va bit c chinh sach 13i suit cao nao cling déu dong nghia véi van dé tw sat kinh té.

Viéc “tién té hoa“ cac khoan vay mwon cong thém van dé du trir vang cuc bd chinh la
nhirng yéu to tao ra bdi chi tai san twong lai cia ngwoi din My. Dén nam 2006, tong so tién
dong thué thu nhap ca nhan cia 300 triéu ngwoi dan My chi lwa lai & chinh phi lién bang
trong mot khodng thi gian ngan roi sau do 14p tirc dwoc chuyén toan bd vao ngan hang dé
chi trd 13i suit cua dong do-la vay mwon. Chinh pht khéng dwoc phép st dung mot dong
thué nao ctia ngwoi dan. Ngan sach danh cho gido duc & dia phwong cht yéu dwa vao nguén
thu thué san xuat tai dia phwong d6. Viéc xay dung va duy tu cac con dwong cao téc trén
toan nwéc My dwoc 1y tir ngudn thué dau khi, con chi phi chién tranh d6i ngoai thi 14y tir
thué doanh nghiép do cac cong ty My cong nap. No6i cach khac, ba tram triéu ngwdi dan My
da bi cAc nha ngan hang “thu thué gian tiép“ trong suét may chuc nim va van tiép tuc bi béc
16t hét ndm nay qua ndm khac. Khodan tich luy cia ngwoi dan My lai bi cac nha ngan hang

roc thém mét 1&p niva théng qua viéc “thu thué tén tai” va lam phat tién té dai han.

Truwéc hét, khoan hay ban vé viéc liéu con ng & My ¢6 kha nang

hoan tra hét cac khoan no chong chat hay khong.

Van dé 1a chinh phu My khong thé va cling khéng nghi dén chuyén thanh todn hét cong
ng. Chinh phtt My luén tim cach dé phat hanh thém cong trai méi nham ngdm ngam thay
thé lwong cong trai cili va cai vong tuin hoan nay c lap di lap lai mai mai. Ngan hang
Philadenphia thudc Cuc D trir Lién bang My da chi ra rang, “Nhiéu nha phan tich cho rang,
cong trai la thi tai sadn hét strc hitru dung, tham chi con dworc coi la phiic am ctia nén kinh té.

Ho ciing cho rang, khdng cin gidm lwong cong trai xudng”.

Néu nhw mdt ca nhén c6 thé dwa vao nhirng khoan ng vay ngay cang nhiéu dé tao ra
mot cudc sOng xa xi ma chang cin phai hoan tra no nan thi c6 1& chang con viéc nao dwéi

gam troi nay lai tot hon thé. Diéu nay hién dang dworc c6 vii va phat huy & My. Cac nha kinh
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té hoc cho rang, khong c6 sw khac biét ndo vé ban chit gitra viéc dung nhirng khoan no gia
tang khong ngirng dé€ hwdng thu “cudc song thién dwong” va viéc to chirc in 4n nhiéu tién

gidy hon dé c6 thé c6 dwgc cudc sdong giau sang vwrong gia.

Cac hoc gia nay con chi trich cac qudc gia chau A trong viéc tich luj qua nhiéu tai san
khién cho nén kinh té thé gi¢i tré nén mat can bang. Cai thit luan diéu ngd ngan nay du dé

chirng minh sy suy doi vé dao dirc ciia ho nhw thé nao.

Ngudi dan chau A da cép nhit, tich luf bao nhidu nim dé c6 mot s6 tién nhat dinh,
nhwng lai bi cac nha tai phiét ngan hang huat vao cudc “thi nghiém vi dai” c6 quy mo chwa

tirng thay trong lich str nhan loai.

Nhu cau ddi véi cong trai My clia cac nén kinh t& chau A “huwéng dén xuat khau” ciing
twong tw nhw viéc chiu cho ké khac hat mau vay. Mot khi khong dwoc hit mau, toan than
ching ta sé cdm thay kho chiu, bitt ritt. Nwérc My ciing vui vé ding thit cdng trai “vinh vién

khong hoan tra” nay dé viét bién lai tam th&i cho ngudi dan chau A.

Summers, cwru Bd trudng tai chinh M§ da chi ra rang, néu nhw binh quan madi tuan
Trung Qudc ngirng mua mot lwong cong trai tri gid may tram triéu dé-la cia My, thi nén
kinh té My sé gay go to, nhwng kinh té Trung Qudc ciing sé gap khong it phién phirc khi
nganh xuit khiu vao My giam sit. Trén thuc té€, d6i bén da roi vao trang thai “can déi khing

bé tai chinh”.
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4. Thi trwro'ng sdn pham tai chinh phdi sinh

Né&u theo cach tinh 13i gdp thi mdi nam c6 it nhat 2.000 ti do-la dwoc tao ra dé chi tra 1i
suat va di vao lwu théng. Chi cin mét phan nhé trong khoan tién 1ai nay ciing du dé tao nén
nan lam phét tién té. Tuy nhién, c6 mot diéu ky la 13, chi sé tiéu dung (CPI) ctia My lai hiu
nhw khong thé hién ré mirc d6 lam phéat. Viy cac nha ngan hang quéc té da choi tro do thuit

gi?

Bi quyét 1a can phai c6 dau ra cho lwong tién té phat hanh thém. D6 chinh la thi treong
san pham tai chinh phai sinh - mdt céng cu tai chinh gy nén nan lam phat di thuwong trong

muwdi may nam tré lai day.

Hai mwoi ndm trwéec, tong gia tri danh nghia (National Value) ctia cac san pham tai
chinh phdi sinh trén toan thé gi¢i gan nhw bang khong. Nhung dén ndm 2006, tdng quy md
cda thi trweong nay da dat dén 370 nghin ti d6-la My, twong dwong gap 8 1an tong GDP cua
toan thé gi¢i. Téc d0 va quy md ting trwdng cda thi trirdng nay vwot xa sirc twdng twong

cua loai nguoi.

Ban chit cia sdn phdm tai chinh phéi sinh 14 gi? Ciing giong nhw dé6ng doé-la My, san
phim tai chinh phai sinh ciing 1a moét loai phiéu noi! Hon thé nira, ching la mét géi ng, mét

tap hop no, mét container no, mét kho no, nui no.

Nhitng khodn no nay dwoc xem 1a t6 hop dau tw bé xung vén cho quy doi xung va dwoc
cong ty bao hiém cung quy hwu tri xem nhw von bo vao tai khoan. Nhirng khoan no nay
dworc giao dich, dwoc kéo dai thoi han, kiém ché, 16i kéo, chuyén dong, b6 xung hodc rit ra.
Pay la mot bira tiéc thinh soan cta sy vay mwon va n6i mot cach hinh anh hon - 1a bira tiéc
thinh soan cho mot canh bac. Pang sau nhitng cong thitc s6 hoc phitc tap, chi c6 hai lwa
chon, m6i mot ban hgp ddng déu 1a mot 1an danh bac, m6i mot Ian danh bac déu phai c6

thang thua.

Cho du da la con bac c¢& by hang may tram nghin ti d6-la My, nhwng khi da bwéc vao

chiéu bac thi cin phai cé nha céi. Vay ai la nha cai trong canh bac kia? P4 chinh la 5 ngan
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hang 16n nhit cia My. Ho la nhitrng con bac VIP ma cong viéc cia ho 1a “budn ban vi thé nha

s

cal .

Trong bao cao vé tinh hinh thi trieong tai chinh phai sinh cia ngdn hang thwong mai quy
hai ndm 2006, B0 tai chinh My da chi ra 5 ngan hang 1én nhét cia My 1a J.P. Morgan Chase,
tap doan ngan hang Hoa Ky va ba ngin hang nira chiém dén 97% téng san pham tai chinh
phai sinh cia 902 ngin hang v&i 94% thu nhép. Trong cac loai san pham tai chinh phai sinh
cda cac ngin hang, loai san pham 13i suit (Interest Rate) chiém dén 83% toan bo giao dich
budn ban véi gia tri danh nghia la 98,7 nghin ti d6-la My (4). Trong so cac ching loai san
pham l3i suit, Interest Rate Swap (loai sdn phim ma theo d6, trong mot ky han nhit dinh,
mot bén sé hoan d6i mét dong 1ai suit cia minh 14y dong ldi suat cia déi phwong, giao dich
trong trweong hop nay thwong khong cham dén tién von ND) chiém wu thé tuyét doi. Cong
dung chi yéu ctia né 1a 14y “gia thanh thip hon” dé “mé phong” sw van dong ctia cdng trai cd
13i suit c6 dinh dai han. Co quan st dung cong cu nay nhiéu nhat chinh 14 hai doanh nghiép
16n tai My dwoc chinh pha d& dau (Government Sponsored Entity), Freddie Mac va Fannie
Mae. Hai cdng ty tai chinh siéu cap nay duing viéc phat hanh cong trai ngin han dé hd tro
v6n cho nhitng khoan vay bat dong san 1ai suit c6 dinh 30 nam. Ngoai ra, cac cong ty nay

con dung san phim “Interest Rate” dé d6i xung v&i sw rui ro clia bién doi 1ai suat twong lai.

Trong s6 cac sdn pham phaéi sinh 14i suit tir 98,7 nghin ti d6 la My nay, ].P. Morgan Chase
déc chiém phin quan trong nhat, chiém dén 74 nghin ti. Trong linh vuc tai chinh, viéc tién
hanh dau tw véi ti 1€ von lo:1 dwoc coi 1a hét strc “liéu linh”, con ti 1é 100:1 thi d6 1a dang dau

tw “dién khung”.

Quy quan ly von dai han (Long Term Capital Management) quy doi xung siéu cip noi
tiéng trong nhirng nam 90 dwdi sw chi dao chinh ctia hai vi tién si doat gidi thuwdng Nobel
trong linh vuc kinh té€ hoc - da xay dwng nén thiét bi phin clirng cia hé may tinh tién tién
nhit trén thé gi¢i cho mé hinh sé hoc do6i xung ridi ro phirc tap nhit thoi dé. Khi dau tw véi
ti 1é can cin nay, néu khéng dé y thi nha dau tw sé thua sach tdi va thAm chi con kéo ca hé
théng tai chinh cda thé gi¢i sup do theo(5). Thi ma ngan hang J.P. Morgan Chase dang lam
trén thwc té 1a budn ban vi thé “nha cai” trén thi treong san pham tai chinh phai sinh. Tuyét

dai da s6 nha dau tw mu6n dé phong kha nang 1ai suit ting cao dot bién trong twong lai,
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trong khi J.P. Morgan Chase lai ddm bao rang trong twong lai, 13i suit sé khéng tang 1én cho

nguoi dau tw, va thir ma né ban chinh 1a mét loai bao hiém nhw viy.

biéu gi c6 thé khién cho J.P. Morgan Chase ddm mao hiém dén nhw viy trong viéc dw
doan mirc do bién déi lai suat thi ma chi c6 Greenspan va Cuc D trit Lién bang My biét
dén? Pap an hop ly chi c6 mot, ban than J.P. Morgan Chase chinh la mét trong nhirng c6
déng 1&n nhat cia ngan hang New York thudc Cuc D tri Lién bang My, ma ngan hang nay
la mot cong ty tw doanh. J.P. Morgan Chase khéng chi biét dwoc tin tirc vé sw thay déi lai
suit sém hon nhirng ngwdi khac, ma con la nguwoi xac 1p cac chinh sach thay doi lai suit,
trong khi uy ban Cuc D trit Lién bang My tan Washington chila mot co quan hanh chinh
ma théi. Su thay doi vé chinh sach 13i suit hoan toan khong giéng nhw ki€u bo phiéu quyét
dinh 1am thoi tai nhitng ky hoi nghi ciia Cuc D trir Lién bang Mj nhw ngudi ta van twéng
twong. Pwong nhién, qua trinh bo phiéu la giéng y nhw thit, nhwng ngwdi bé phiéu ngay tir

dau da bi cac nha tai phiét ngan hang quoc té dan xép mot cach cha y.

Cho nén, viéc ma ].P. Morgan Chase lam chinh la mua di ban lai nham kiém l&i. Diéu nay
cling c6 nghia rang, ].P. Morgan Chase 1a mdt céng ty c6 thé khdng ché lwong mwa nhan tao,
con thit n6 ban 1a bao hiém Ii lut tran lan. Pwong nhién 1a né biét dwoc khi nao thi I lut
dén, tham chi 12 1t lut sé nh4n chim nhitng noi ndo. Albert Einstein da tirng néi rang, Chia
khong tung stc sic. ].P. Morgan Chase dam choi tro budn ban vi thé “nha cai“ trén thi
trwong san pham tai chinh phai sinh va ho s& khong tung stic sic nhw Chida trong ciu noi

cua Einstein.

Cung véi da tang tredng co tinh chat bung né cda thi tredrng sdn phiam tai chinh phai
sinh, sy gidm sat cia chinh pha da tré nén lac hiu. Phan 1é6n hop dong san phim tai chinh
phai sinh dwoc tién hanh bén ngoai thi treong giao dich chinh quy, dwoc goi la “giao dich
qua quay”. Trong ché do ké toan, that khé ma so sanh giao dich san pham tai chinh phai
sinh véi giao dich thwong mai thong thwong, va dwong nhién, viéc so sdnh giita ké toan
thué vu va hach toan tw san lai cang la diéu khé ma thyc hién. Do quy md cia né rong 1o, ti
1€ can can tai chinh chénh l1éch nghiém trong, rti ro cia doi thi kho kiém soat, chinh pha
giam sat loi 16ng, cho nén nhirng viéc nay ddi véi thi treong tai chinh chang khac nao mot

qua bom hat nhan hen gio, chi cho 1énh 1a né tung.
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Chi cin mét lwong 16n dong d6-la My dwgc phat hanh thém va chdy nguoc tir nwée
ngoai vé, chi s6 lam phat tién té sé dwoc khéng ché chat mot cach ky tich. Twong tw, mot khi
thi trueong tai chinh phai sinh sup d6, ching ta sé nhin ra dwoc con bao tai chinh va sw

khung hoang kinh té nghiém trong nhit tir khi xa hoi loai ngwoi xuat hién dén nay.
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5. Cdc doanh nghiép dwoc nha nwéc bao tro: Cuc
Duw trir Lién bang My thir hai

Rat nhiéu co ciu tai chinh dwong nhw khéng hiéu dwegc tinh chit rai ro cia cac cong trai
ngan han do cac doanh nghiép dwgc nha nwéc bao tro (GSE) phat hanh. Cac nha dau tw trai
phiéu hiéu rang, viéc dau tw ctia ho hoan toan c6 thé tinh dworc rii ro tAn dung ctia GSE.
Nguyén nhan 1a khi x4y ai khiing hoang, ho nghi rang minh cé du thoi gian du kién dé c6 thé
hwéng loi tir nhitng cong trai ngdn han ndy. Tuy nhién, vin dé ndm & chd, khi khung hoang
tai chinh xuit hién, chi trong may gi¢ ddong ho hodc t6i da 1a vai ngay, nhitng cong trai ngin
han ctia GSE sé hoan toan mat di tinh thanh khodn. Cho du nha diu tw cé thé chon cach rat
lui, nhwng khi moi nha dau tw cung thao chay thi khong ai c6 thé thoat dwgc Ciing gidng
nhw khi moi ngwdi chen nhau déi tién mat & ngan hang, nhirng cong trai ngan han nay
khong thé chuyén thanh tién mit mot cdch nhanh chong. N6i tém lai, viéc ngwdi ta tranh

nhau ban théo cac cong trai ctia GSE sé khong thé thanh cong(6).

William Boal, Chu tich Ngan hang Saint Louis, thudc Cuc D triv
Lién bang M¥, nam 2005.

Doanh nghiép dwoc Nha nwéc bdo trg & day chi hai cong ty cho vay bat dong san 16n
nhit l1a Fannie Mae va Freddie Mac dwoc chinh pht My trao quyén dac biét. Hai cong ty nay
phu trach mang xay dwng thi truedng thir cip cho cac khoan cho vay bat dong san cua My.
Td&ng gia tri cong trai do hai cong ty nay phat hanh dwoc bdo ddm bang bat dong san 1én dén
4 nghin ti d6-1a. Trén thuc té, phan 1én trong khoan cho vay bat dong san 7 nghin ti d6-la
ma hé thong ngan hang My da phat hanh déu dwoc ban cho hai cong ty nay. Ho da bién
nhitng khoan thé chap bat dong san dai han nay thanh cong trai MBS, sau dé ban ra cho cac
co quan tai chinh ctia My va cac ngan hang trung wong chau A tai thi trwong phd Wall. Gitta
cong trai MBS ma ho da phat hanh va cac khoan cho vay khé chip bit dong sdn mua dwoc
tlr cac ngdn hang c6 mot do chénh léch va khodn nay tré thanh nguoén loi nhuin cda hai
cong ty nodi trén. Theo thdng k&, My c6 60% ngan hang ndm gitr vén cdng trai ctia hai cong
ty nay, vieot hon 50% von ngan hang(7) véi tw cach la cong ty 1én san, Fannie Mae va

Freddie Mac déu ldy viéc theo du6i loi nhudn Iam hwéng phét trién.
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D&i vai ho, viée truc ti€p ndm gitr khoan vay khé chip bat dong san cang thém c6 loi can
theo duoi. Trong tinh hudng nay, mic dao dong lai suit va hoan trd ng trwdc han khé chap
va rui ro tin dung déu sé do ho tw ddm dwong. Trong khi Cuc Du trit Lién bang My bat dau
qua trinh tang l3i suit lién tuc tir nAm 2002, Fannie Mae va Freddie Mac lai bat dAu mua vao
mot lwong 16m va truc ti€p ndm gitr cAc khodn vay khé chip bat dong san vdi tong gia tri

dén cudi nam 2003 1a 1.500 ti do-la.

Vé&i tw cach 1a mot t6 chike tai chinh ganh chiu mot khoan no 1é6n nhw vy vén can phai
cin than tranh ridi ro, Fannie Mae va Freddie Mac coi sach lwgc quan trong nhat chinh la
lam sao d€ cho ngu6n vén va ky han ctia cic khoan vay an khép véi nhau, vi néu khong thi
kh6 ma khong ché dwgc rii ro ctia dao dong 1ai suat. Tiép dén, can phai tranh dung von

ngan han ddm bao cho cac khoan n¢ dai han.

Phwong phap truyén thong chinh la phat hanh cong trai c6 thé thu hdi dai han (Callable
Bonds), khién cho thoi han cida von va ng tré nén twong dwong nhau déng thoi 4n dinh
chénh léch 13i suat. Nhw vy, c6 thé hoan toan tranh dwoc hai rai ro 16m 1a dao dong 1ai suit

va hoan tra truwdc thoi han khé chip.

Thé nhwng, trén thuc té, hai cong ty nay lai chii yéu st dung cong trai c6 dinh dai han va
cong trai ngin han dé tién hanh huy dong von. Quy md clia quéa trinh va hanh vi huy dong
vOn ngan han cao dén mirc cic khoan cong trai ngan han tri gia 30 ti nay cin phai dwoc lwu

chuyén, day cac cong ty nay vao thé rui co cao dé.

Dé tranh rii ro ctia dao dong 1ai suat, cac cong ty nay can phai chon sach lwgc do6i xung
phtrc tap, nhw str dung cic khodn n¢ chwa tra va “lai suit vieot ky“ (Interest Rate Swap) tao
ra mot kiéu t6 hop clia “no ngdn han + dong hién kim 1ai suét c6 dinh twong lai” nham mo
phdng hiéu qua cua céng trai dai han. Ho ciing can két hop hoan déi gitra cic quyén lwa
chon (Swaption) dé d6i xung vi rdi ro hoan tra trwéc ky han khé chip. Ngoai ra, ho con st
dung sach lwoc “d6i xung dong thai khong hoan bi” (Imperfect Dynamic Hedging), “phong
thl trong diém” d6i véi dao dong manh liét chia 1di suit kha ndng ngan han, con déi vai l3i
suit dai han én dinh thi stt dung phwong phap “néi ldng phong bi”. N6i chung, véi cc

phwong phap nay, Fannie Mae va Freddie Mac hoan toan gitt thé chu dong trén thi truong.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



Vi muon thu dwoc nhiéu loi nhuin hon nira, Fannie Mae va Freddie Mac con mua vao
mot lwgng 16m cong trai MBS do chinh minh phat hanh ra. M&i nghe thi diéu nay duwong nhw
khong hop 1y 1am, tai sao don vi phat hanh ra cong trai ngan han lai di mua céng trai dai

han ctia chinh minh?

Chuyén la c6 cai ly cia chuyén la. Fannie Mae va Preddie Mac la don vi kinh doanh liing
doan cua thi trweong cho vay bit dong san thi cAp dwoc chinh pht My trao quyén va gian
ti€p bao dam cho hai cong ty nay. Goi la gian tiép vi chinh phd My cung cip mét han ngach
tin dung vé&i s6 lwong nhat dinh déi véi hai cong ty nay dé cé thé dung dén trong tinh hudng
khan cip. Ngoai ra, Cuc Dy trit Lién bang c6 thé tinh toan khau hao d6i v&i cong trai cua
Fannie Mae va Freddie Mac, hay néi cach khac ngin hang trung wong c6 thé truc tiép tién
hanh tién té hoa cong trai ctia ho. Gan nira thé ky nay, trir cdng trai ctia My, van khong cé
cOng trai clia bat cir cong ty nao co6 vinh du dic biét nay. Do thi tredng ndm ro rang, cong
trai do Fannie Mae va Freddie Mac phat hanh c6 gia tri twong dwong nhw dong do-la nén do
tin ciy ctia chdng chi dirng sau cdng trai qudc gia My. Bdi vy ma mirc 13i suit cia cong trai
ngan han do ho phat hanh ra chi cao hon so vé&i cong trai qudc gia, va chinh vi cé duwoc
ngudn von nhuw vy ma cac cong ty nay chang dai gl ma khéng mua lai cong trai dai han cta

minh dé kiém 10i.

C6 thé ndi rang, xét & mirc dd nhat dinh, cong trai cla hai cong ty nay dang phat huy vai
tro cla cong trai Bo tai chinh My. Trén thuc té, hai cong ty nay da tré thanh “Cuc D trir
Lién bang My thit hai”, tao nén tinh thanh khodn 1én cho hé théng ngan hang cia My, dic
biét la nhitng khi chinh phu khong tién ra mat. Pay chinh la nguyén nhan tai sao sau khi Cuc
Du trir Lién bang My da tién hanh tang 13i suat lién tuc 17 1an nhw vy ma tinh thanh khoan

trén thi trwedng tai chinh tinh van rat cao.

Hanh vi kiém 1o cia chinh phu tir viéc dung cong trai ngan han GSE mua c6ng trai MBS
dai han cing véi sy huy dong von véi gia thanh cuce thap clia cac nha ngan hang quéc té
trén thi trweong dong yén Nhat, roi dén hanh vi dung can cin bdi s6 1én mua quyén ky han
ciia cong trai My da tao nén tinh trang nédng bong di thwong cho cac loai cong trai dai han

(cong trai quoc gia va cong trai MBS ky han 30 nam).
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Vay la sau mot hoi do dw, cac nha dau tw nwdc ngoai sé quay lai véi thi treong cong trai
dai han cia My. Va nhw vy, du trit cia cdc nwdc khac 6 thé tiép tuc gitup stirc cho “cudc thir
nghiém dong co vinh ctru cda nén kinh té€” nwéc My. Trén bira dai tiéc thinh soan cua duc

vong, ngwoi ta tiép tuc hoan lac dién cuéng.

Chi c6 diéu, 4o gidc cudi cung cling van chi1a 4o giac. Trong khi cac doanh nghiép duoc
nha nuwéc bao tro ti€p tuc chudc regu trong man hoan lac dién cuéng thi ngudén vén tu co
cda ho di ha xuong dwdi mirc 3,5% - mot mirc dd hét sirc rui ro. Phai gdnh vac nhirng khoan
no hang miy nghin ti d6-la véi mirc 13i suit luon bién déng trong khi lwong vén lai thap
nhuw vy, cac cong ty dwoc nha nwdc bao tro da khién cho Greenspan mat an mat ngu. Do
gan nhw phu thudc vao céng cu tai chinh phai sinh, rét cudc sach lwgce d6i xung cua cac
doanh nghiép dwoc nha nwéc bao tro c6 thé déi ddu dwoc véi sw kién bot phat bat ngo hay

khong?

William Boal - Chu tich Ngin hang Saint Louis thudc Cuc D trir Lién bang My - rat lo
lang vé kha nang phai dwong dau véi mikc 13i suat kinh hoang ctia cac doanh nghiép duoc
nha nwéc bao tro. Sau khi phan tich tinh hinh ctia bién d6 dao dong 14i suidt mdi ngay cla

cong trai qudc gia My trong 25 nim qua, dng ta da rut ra két luat rang:

Gid sit mot nam c6 250 ngay giao dich, xac suit xay ra dao dong lai suit cwong do loai
nay la mot ndm hai 1an, ma khong phai 1a tdim nam mot lan nhw nguwoi ta tinh toan. M6 hinh
phén b6 trang thai da phdn doan sai hoan toan mirc d6 rai ro dao dong cia li suit. Dao
déng cwong do siéu 16m vt qua sai léch tiéu chuin 4,5 hodc 16n hon da xay ra mwoi mot
lan trong 6.573 ngay giao dich, loai dao dong cip dic biét nay sé da dé€ danh sup mét céng
ty phu thudc vao can cin cin bang tai chinh. Con mot diém quan trong nira 1a dao dong siéu
cap nay c6 khuynh hwéng bung né tip trung, c6 nghia 1a trong mot khoang thi gian ngén,
mot cong ty sé bi chdn dong manh nhiéu Ian. P6i xung khéng hoan bi trong tinh huong 1ai

sudt dao dong dir doi sé dan dén sy that bai triét d€ cia cong ty nay(8).

Chu thich: trong hinh dwong nhat mau biéu thi pham vi sai 1éch 3,5 so v&i tiéu chuin
Puwong dao dong 13i sudt hang ngay cong trai ky han 10 nidm ctia My trong 25 ndm nay

(ngay 1 thang 5 nam 1987 dén ngay 1 thang 5 nam 2004).
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Néu xay ra cac sw kién bot phat, vi du nhw sat thu tai chinh dét ngot cong kich dong do-
la, cAc phan tir khiing bd tdn cdng nwéc My bang chién tranh hat nhan hoic chién tranh sinh
hoc, hodc néu nhw gia vang tiép tuc ting cao, thi trwdmg cong trai My at sé chan dong dir
do6i. Mot khi cdc doanh nghiép dwgc nha nwée bao tro gap vin dé thi lwgng cong trai tri gia
mday tram nghin ti d6-1a c6 thé mit di tinh thanh khodan chi sau vai tiéng dé6ng ho, tham chi
lic nay, Cuc Dy trir Lién bang My cling khéng thé ra tay ciru vét, ma véi sw sup do6 quy mo
nhuw viy thi Cuc Du trir Lién bang My cling danh b6 tay vi lwc bat tong tdm. Cudi cung, 60%
ngan hang My c6 thé phai dwong diu véi mot cudc khing hodng, thi trweong san pham tai
chinh phai sinh tri gia 370 nghin ti d6-1a sé roi vao tinh trang hon loan vi hiéu tng tuyét

2

16.

Rui ro 1én nhat cda thi treong sdn pham tai chinh phai sinh dwoc phan anh day da
thong qua cac doanh nghiép dwoc nha nwéc bao tro, trong khi chinh cac doanh nghiép nay
chang qua chi 1a mdt géc ndi bang.

Trong cu6n “Tham vong xa xi clia sw vay mwon”, Robert Kiyosaki - tac gid cuon sach noi
tiéng “Day con lam giau” (Rich Dad, Poor Dad) - @3 miéu ta vé sy “ph6n vinh kinh té vay no”

cda thé gi¢i ngay nay:

Kinh nghiém cua téi cho biét, trong twong lai nhat dinh sé c6 ké phai hoan trd nhirng
khodn n¢ nay. Sw sup dé cia d€ qudc TAy Ban Nha gan lién véi 1ong tham lam vé day cta ho
d6i vdi chién tranh. Tdi e rang, 1ong tham vé day cla con ngudi sé kéo nhan loai di theo vét
xe do. Vay kién nghi cla toi 1a gi? D6i véi hién tai, hdy hoan lac dién cudng tai bira yén tiéc

cta long tham di, nhwng dlrng uéng qua nhiéu, va phai dirng & gan 16i ra(9).

Trong mot s&i bac ndo nhiét, cic con bac dang don hét tAm tri dé€ dat cwgc vao dong dé-
la My von bi Robert Toru Kiyosaki goi 1a “tién té téu”. Liic nay, nhirng ké con tinh tao diu 6c
da nhan ra rang, goc khuit cia chiéu bac dang bat dau bdc khadi. Ho ¢8 hét strc binh sinh dé
thoat ra khéi chiéu bac theo hwéng ctra hep. Lic nay, cac con bac da cé thé nhin thiy ngon
Ittra 1oy mo. Tuy nhién, ho van hoan toan chwa hay biét. Chi c6 mot s6 ngwdi da ngiri thdy mui
khéi. Ho nhén nhéc tir phia va bat dau ri rAm ban tan. So moi ngudi phét hién thiy ngon
Ira, 6ng chi s&i bac bén bay rwou che kich thich, va phan 1én con bac lai bi hit tré lai bén

chiéu bac.
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Moi Ira cudi cling ciing bén thanh ngon Ira, ngudi ngwdi hoang s va thao chay nhung
khong biét phai lam sao. D& trin an séi bac, chli s¢i cho rang, viéc c6 Itra c6 khoi 1a chuyén
binh thwong va chuyén ki€m soat ngon Itra la diéu hoan toan lam dwgc. Tk ndm 1971 dén
nay, moi viéc déu dién ra nhw thé. Nhirng diéu ndy da 1am yén long moi ngwoi, vay 1a nguoi
ta lai ti€p tuc danh bac. Chi c6 diéu, s6 nguwoi dirng & ctra ra vao ngay cang dong hon. Luc
nay, diéu dang so nhat chinh 1a khi c6 tiéng thét chéi tai bo hiéu ddm chay dang lan dén va
moi ngwoi déu sé phai tim dwdng thoat cho minh. D&i véi Robert Toru Kiyosaki, ctra thoat
hiém cua s&i bac chinh la vang va bac. Trong tac pham “Panh vang, dirng danh bac téu”, 6ng

da chi ra:

T6i cAm thiy vang la tai san rat tién dung. Trong diéu kién gid ddu mé ting 1én va cac
nwéc nhu Lién bang Nga, Venezuela, A-rip va chiu Phi khong muén tiép nhin dong do-la
clia chiing ta, vang sé con ting gia manh. Trwdc mat, chiing ta cé thé dung “tién téu” cua
minh dé chi trad cho hang hoa va dich vu cia qudc gia khac, nhwng thé gi¢i da dan dan mat
hirng v&i dong db-la roi. Chién lwoc cla toi trong nhiéu nam tré lai day 1a: dau tw tién thit,
ching chinh 1a vang va bac. T6i cling tiép tuc vay “tién téu” d€ mua bat dong san. Moi khi gia
vang tiang cao, thi hién vit ma t6i mua vao cang nhiéu. C6 nha dau tw thong minh nao sé

khong muon vay “tién téu” dé€ mua tién that vdi gid ré chir(10)?
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6. Vang - mét loai tién té bi giam long

Ban thin vang mang trong minh rat nhiéu yéu td bat on. Viéc chinh pht cia mét s6 quéc
gia 16m van ludn tim cach lung lac gia vang chinh 1a mot trong nhirng yéu t6 dy. Néu nhw
quan tAm dén chinh sich cua chinh pha déi véi vang trong su6t 20 ndm qua, ban sé nhén ra
rang, khi gia vang cao d&én mirc 800 d6-la/ounce (ndm 1980), chang c6 chinh phi nao ban
vang ra. Viéc ban vang ra khi d6 c6 thé néi la rat hgp thoi, lai con c6 thé 6n dinh gia vang.
Nhwng chinh phd lai ban vang ra khi gia vang xu6ng thap nhit (ndm 1999). Chinh phu Anh
da lam nhw vay va d6 chinh la mot trong nhirng yéu t6 khién cho gia vang tré nén bit

on(11).
RobertA. Mundell, ndm 1999.

Yéu t6 lam bat 0n gia vang ma Robert A. Mundell néi dén nam 1999 chinh 1a mot bo
phin quan trong cia man kich tai chinh tinh vi do cac nha tai phiét ngin hang quoc té dan
dung ké tir nam 1980. Nhwng viéc thao ting gia vang lai 1a mot ké hoach tai tinh dwoc dan
x€p nghiém ngat v&i thu phap cao siéu khién nguoi ta khé phat hién ra. Viéc khong ché
thanh cdng gia vang trong khoang thoi gian hon 20 nam van 1a chuyén that kho tin trong

lich str nhan loai.

biéu kho hiéu nhat chinh 1a tuyén b6 cia ngin hang Anh qudc vao ngay 7 thang 5 nam
1999. Ngan hang nay dot ngot théng bao sé ban drt mot nira s6 vang dw trir (chirng 415
tin). Day la 1dn ngan hang Anh ban thio vang v&i quy mo 1én nhat ké tir khi cudc chién
tranh gitra dé€ quoc Anh va Napoleon né ra. Thong tin dong troi nay da khién cho gid vang

quoc té da rét xuéng ngudng 280 do-la/ounce.

Moi ngwoi khong khoi hoai nghi: rot cudc thi ngadn hang Anh mudn gi? bau tw w? Khong
ding, b&i néu dau tw thi ho phai ban ra véi gia 800 db-la/ounce tir nam 1980 roi thu gom
cong trai My ky han 30 ndm vé&i mie 13i suat 1én dén 13% vao thoi d6 dé kiém 13i. Nhuwng
ngan hang Anh lai pha binh khi ban thao vang ra v&i gia thap nhat trong lich str 1a 280 do-
la/ounce vao nam 1999, ro6i di dau tw cong trai My véi lai suat khi dé chwa dén 5%. Viéc

Mundell khéng thé hiéu dwoc nguyén nhan vi sao ciing khong phai 1a chuyén la.
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Phai chang ngan hang qudc té khdng biét gi vé lam dn? Pwong nhién la khong phai.
Trong su6t gan 300 nam Ké tir khi thanh 13p vao nam 1694, Ngin hangAnh da xwng hung
xwng ba trén thi trwong tai chinh, da trai qua moi bién c6 thang tram, thim chi, déi véi ho,
Cuc Du tri¥ Lién bang My chi dang 1a mot ciu hoc tro nhd. Vi thé, néu noi trang ngan hang

Anh ngo nghéch trong kinh doanh thi that la nuc cuoi.

Vay tai sao Ngan hang Anh lai hanh xt* mot cach ngwoc doi nhw vay? Chi cé motli do
duy nhat: ndi lo so. Ho khong s¢ gia vang tiép tuc gidm xudng khién cho ngudn du trir vang
mat hiéu lwc ma lai sg gid vang tiép tuc tang gia? Bdi trong so sach gidy to cia ngan hang thi
vang da khéng canh ma bay. S6 vang can phai thu vao dé ghi chép trong s6 sach kia c6 thé

mai mai khéng thu hoi lai dwoc.

Ferdinand Lips - mot nha tai phiét ngdn hang Thuy ST - da tlrng ndi rang, néu nhw ngwdi
dan Anh biét dwoc ngin hang trung wong ctia ho x tri mét cach dién khung va khinh suit
nhuw thé ndo d6i véi ngudn tai sdn chin chinh (vang) ma ho c6 cdng tich luy trong suét may
tram nam thi dw¢i doan dau dai sé c6 khdi hdp so nam 16n nhén. N6i mot cach chinh xac
hon, néu ngwoi dan thé gidi biét dwoc cac ngdn hang trung wong da thao ting gia vang nhw

thé& ndo thi tdi 16i 16n nhat trong lich sir 1odi ngwdi sé dwoc phoi bay ra 4nh sang.

Vay thi s6 vang cia ngin hang Anh da béc hoi di ddu? Hoa ra, s6 vang nay da bi cac nha
ngan hang Anh mang di cho cac dong nghiép buén vang nén (Bullion Bankers) thué mwén

mat roi.

Ngon nganh cta su viéc 1a thé nay: dau nhirng ndm 90, truc London - phé Wall ha guc
nén kinh t& Nhat, khong ché duoc tién trinh théng nhat tién té chau Au. Tuy t6 ra hén hé
dac chi nhung cac dai gia ngn hang van khong thé nao lo 12 mat canh giac véi vang. Nén
yén Nhat chi 1a mét cdi mun nhé ma théi, trong khi vang méi 1a khéi Au ac tinh. N&éu mét khi
vang tré nén co6 gia thi moi hé thong tién té phap dinh sé phai than phuc né. Tuy khéng con
dwoc coi l1a tién té cua thé gidi, nhwng trwede sau vang van 12 tré ngai lén nhat ddi véi cac
nha ngan hang trong viéc twéc doat tai san cia ngwdi dan thé gi¢i thong qua nan lam phat

tién té. Tuy bi “giam 16ng” nhung vang van dwoc coi 1a mot thit. tai sdn quy v&i stec hdp dan
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manh liét. Chi cin c6 chit bién déng trong xa hoi la ngwoi ta 1ap tirc d6 x6 di mua vang. Néu

mudn loai bé vang thi cAc nha ngan hang qudc té phai tim cach “giam 16ng” vang vinh vién.

Néu muon thuc hién viéc nay, cic nha ngin hang can phai lam sao dé ca thé gidi thiy
dwoc rang vang 1a mot thi tai san voé dung va khong c6 kha ning bao vé tién bac cia ngwdi
dan va cting khong thé tré thanh mét chi tiéu 6n dinh, thdm chi khong c6 strc thu hit sy

quan tAm cua cac nha dau co Vi vy gia tri ciia vang cin phai dwgc khong ché nghiém ngit.

Nim 1968, raut kinh nghiém xwong mau tir thadm bai cia “Quy ho trg vang”, cdc nha ngan
hang quoc té quyét khong dung vang thwe dé lam thi d6i choi véi nhu ciu thi treong khong
16. Nam 1980, sau khi ning mirc 1ai suat 1én dén 20% va tam thoi khong ché dwoc gia vang
dong thoi khoi phuc dwoc 1ong tin ciia dan chiing vao dong do-la, cAc nha ngan hang bat dau

st dung mot loai vii khi méi la cong cu tai chinh phai sinh.

Binh phdap c6 cau “cong tam vi thwong, cong thanh vi ha” (danh vao long ngwdi méi la
thwong sach, con danh thanh chi la ha sich ma théi). Cac nha tai phiét ngin hang qudc té
kha hiéu r6 chan ly nay. Vang ciing t6t, d6-la My cling xong, ma c6 phiéu, cong trai, bt dong
san cling déu chip nhin dwgc. Nhung du ¢6 dinh dang dén bat c thir nao trong dé thi cling
c6 nghia la ta dang dua gion v&i niém tin! Ma san pham tai chinh phai sinh chinh 1a vii khi
niém tin siéu cap. Nam 1987, sau khi thit nghiém thanh céng vu né “bom hat nhén tai chinh
phai sinh” trong con dai hoa cua thi trwrong chirng khoan, loai vii khi nay da dwgc dem ra st
dung. Nam 1990, thi vii khi hiéu nang nay lai dwoc sit dung mot 1an nira trén thi treong
chirng khoan Tokyo ma mirc do sirc sat thwong cia no6 khién cho cadc nha ngin hang quéc té
han hoan ra mit. Tuy nhién, cach thitc nay chi c6 hiéu qua trong mot khoang thi gian ngan.
Vi vang dwoc coi la méi de doa 16n d6i véi cac nha ngan hang, dé tao ra sw de doa mang tinh
lau dai d6i vdi vang, nguwoi ta can phai sit dung nhiéu loai vi khi danh vao long tin ctia dan
chung.

Viéc ngan hang trung wong tw hiru khong ché dé dem lwong vang du trir qudc gia cho
thué 1a mot trong nhirng loai vii khi hitu hiéu. Pau nhitng ndm 90 cua thé ky 20, cic nha tai

phiét ngan hang qudc té bat diu tung ra mot chiéu thirc méi: cho cadc nha ngan hang thué lai

nguon vang dang lwu gitr trong kho clia ngan hang trung wong v&i 1ai suat cho du chi 1%
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b&i néu khong 1am vay thi lwong vang dé ct “ngli yén” trong kho ma chang hé sinh lgi, lai
con ton cong lau bui bAm vao, ton chi phi bdo quan. Qua nhién, cich thirc nay da nhanh

chéng tré thanh phong trao ram ro & chau Au.

Vay thi cac khach hang thué lai vang ctia ho la nhitng ai? P6 chinh la cac dai gia ngan
hang nhw cong ty ].P. Morgan chang han. Dwa vao uy tin “t6t lanh” ctia minh, ho “vay” vang
Itr tay cac ngan hang trung wong véi 1ai suit siéu ré 1%, roi ban ra trén thi treong vang,
nhin mot khodn hoa hong roi sau dé6 mua cong trai My véi 1ai sudt 5%. Nhw vay, ho dn chic
khodn 13i suat chénh 1éch 4% va tha doan nay dwoc goi 1a “Giao dich vang hwdng ldi suat
chénh léch (Gold Carry Trade). C¥ nhw vay, viéc ngan hang trung wong ban vang ré mat da
tao ra sw ép budc véi gia vang va gitp cac nha ngan hang hwdng mot khoan chénh 1éch béo
b& dong thoi con kich thich dwoc nhu ciu cia din chung do6i véi cong trai My. Nhw viy, mot

miii tén clia cac nha ngin hang da tring t&i may dich.

Tuy nhién, viéc Iam nay vin ham chita mot nguy co rui ro. Phan 16n s6 vang ma cac nha
ngan hang vay dwoc tir ngan hang trung wong 1a hop dong ngan han, thwong cé hiéu luc
trong khoang 6 thang, nhuwng dd6i twong dau tw rat co thé 1a cong trai dai han, va khi dén ky
han, cac ngan hang trung wong don phuwong yéu cau khach hang hoan tra lai s6 vang da vay.
Luc nay, néu gid vang lién tuc ting cao thi tinh canh ctia cac nha ngan hang di vay sé cuc ky

nguy hiém.

bé phong ngtra rii ro nay, cac thién tai phd Wall da tip trung chi y vao nganh san xuit
vang. Ho khéng ngirng nhéi nhét vao dau cac nha san xuit vang tw twdng mang tinh “tat yéu
lich st¢” rang, vé 1au dai, gia vang khai thac dwoc sé gidm xudng, chi bang cach chét gia ban
trong twong lai ngay thoi diém hién tai thi ho méi c6 thé tranh dwoc rai ro. Ngoai ra, cic
nha ngin hang qudc té con cé thé cung cdp mot khodn vay 13i suit thap khoang 4% va cung
cdp kinh phi cho nganh san xuit vang (khdao sat va khai pha). Mirc 13i suit nay khién nguoi
ta kho c6 thé tir ch6i, hon nira, khi thiy gia vang qudc té bién d6i hang nam, thay vi doi dén
sau nay ban vang ha gia thi tha ngay by gi¢r dem vang con nam trong long d4t ban ra véi
mot gia tét van hon. Diéu nay goi 1a “hgp dong vién ky vang” (ban vang trudc khi khai thac,
Gold Forward Sale) Vay la cac nha tai phiét ngan hang da c6 trong tay mot san lwgng vang

cla twong lai va dung chinh sé vang nay lam thé chap cho viéc hoan trd ng vay vang cia
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ngan hang Trung wong. Hon nita, vi ngan hang Trung wong va cac nha ngan hang vay vang
von di la nguoi trong mot nha, cho nén “hop dong cho thué” gan nhw cé thé kéo dai vé thoi

han (Loan Roll Over). Nhw viy, cac nha tai phiét ngan hang vay vang da dwoc bao hiém kép.

Sau mot thoi gian ngan thuc hién y twdng nay, cac thién tai phd Wall lai bit d4u tung ra
thi treodng mot loat san pham tai chinh phai sinh méi nhw Hop dong giao hang cham (Spot
Defered Sales), hop dong vién ky diéu kién (Contingent Forward), hgp dong vién ky bién
lwgng (Variable Volume Forward), P6i xung Delta (Delta Hedging), va cac loai hop déng

quyén ky han khac.

Duéi su tro gitp clia cdc ngan hang dau tw, nganh cdng nghiép san xuit vang bat dau
tham gia tich cwc vao cac hoat dong dau co tai chinh chwa tirng thiy truwedc dé. Nganh san
xudt vang clia cdc nwéc bat dau 6 at dem lwong vang dw trit dwdi long dit quy tinh thanh
san lwong hién hitu dé tién hanh “ban truéc”. Nganh san xuat vang cia Uc tham chi con
dem san lwong vang trong 7 nam téi ban ra ngoai. Tong sé hop dong san phim tai chinh
phai sinh ma Ashanti - cong ty san xuit vang quan trong ctia Ghana, T4y Phi - d3 mua dwéi
s “tham mwu” cua Goldman Sachs va 16 nha ngan hang d 1én dén 2500 ban, dén thang 6
nam 1999, tai san thé hién trén s6 sach ctia cong ty nay da dai mic 290 triéu do-la My. Cac
nha binh luan chi ra rang, cac cong ty san xuit vang dang dung kim loai quy nay dé dau co

mao hiém.

Trong trao lwu “cach mang déi xung” dang dang 1én trong nganh san xuit vang, cong ty
vang Barrick c6 thé dwoc xem 1a mét vi du dién hinh vé quy mo hoat dong. Quy mé déi xung
clia Barrisk da vuwot qua pham tru hop ly cta viéc khdng ché ri ro, vi thé cling chang c6 gi
sai néu noi sach lwoc clia cong ty nay la mot canh bac 16n vé tai chinh. Trong hanh dong
mua khéng vang mot chiéu véi s6 lwong 1o, Barrick da tao ra sw ép gid mang tinh canh
tranh gitra cAc don vi cling nganh, va két qua tit yéu la thi trweong khong con co hdi dé ton
tai. Trong bao cdo thwong nién cia minh, Barrick da thoi phong sach lwgng d6i xung phirc

tap nham khién cho ho c6 thé ban vang ra vi gia cao hon thi treong.

Thwc ra, mét phin trong s6 vang ma Barrick ban dwoc trén thi tredng la vang “vay” véi

13i suit thap tlr cic ngin hang trung wong. Khoan thu nhip c6 dwoc tir viéc ban thao lwong
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vang “vay” nay trén thi treong dwoc dung dé€ mua cong trai My. Khodn chénh léch 13i suit
tlr viéc mua ban nay chinh la két qua diéu ky dworc sinh ra tir cai goi 1a “cong cu doi xung

phirc tap” - mét tro bip bom tai chinh dién hinh.

Tuy nhién, gid vang khong ngirng tudt doc, va diéu nay phu hop véi lgi ich ctia cac bén
tham gia. Khi gid vang tudt doc, do da chét gid ban ra, cac don vi san xuét vang da bién bao
gia vang trén gidy to s sach va khang dinh rang vang sé con ting gia. Vay 13, nganh san xuit
vang tré thanh ké dong loa trong viéc lam cho gia vang sut gidm mot cach ky quai. Thwec ra,
thr ma nganh san xuit vang c6 dwoc chi la th loi 16c nhit thoi, con cai mat dilai la loi ich

lau dai.

Rush More - Chu tich uy ban hanh dong chéng liing doan vang (Gold Anti-trust Action
Committee) da goi Barrick l1a “Gold Cartel”. Thanh vién chinh cta tip doan nay bao gom:
cong ty ].P. Morgan, ngan hang Anh, Deutsche Bank, ngan hang Hoa Ky, Cong ty Goldman
Sachs, ngin hang thanh todn quoc té (BIS), B6 tai chinh My va Cuc Du trit Lién bang My.

Trong khi giad vang dwgc diy 1én cao khong ngirng do nhu ciu thi trweong ting manh thi
ngan hang trung wong lai dot kich vao tuyén thir nhit bang viéc cong khai ban thao mot

lwgng 16n vang, mai cho dén khi cadc nha dau tw cam thay khiép so méi thoi.

Trong phién diéu tran tai uy ban ngin hang ha nghi vién thdng 7 nam 1998, Greenspan
da 1én tiéng noi rang: “Vang 1a mot loai hang hoa c6 rat nhiéu san phim tai chinh phai sinh
dworc tién hanh giao dich ngoai thi trweorng. Nha diu tw khong thé khéng ché lwong cung (ng
vang, néu nhw gia vang tang thi cic ngan hang trung wong sé “cho thué” vang dw trir bt ct
lic nao”. Hay noi cach khac, Greenspan da cong khai thira nhan, néu can thiét, gia vang hoan

toan nam dwdi sw khdng ché cia cac nha ngin hang trung wong.

Thang 3 nam 1999, chién tranh Kosovo bung phat, tinh hinh da c6 sw thay déi. Cudc tap
kich ciia khéi NATO chwa thé dat hiéu qua sém nhw mong mudn ctia cac nha hoach dinh
chién lwoec, trong khi dd, gia vang khong ngirng leo thang. Mot khi gia vang lién tuc tang va
bi mat kiém soat thi cAc nha ngan hang tit yéu phai gom vang véi gia cao trén thi treong dé
hoan tra lai cho cac ngin hang trung wong. Néu trén thi trweong khéng c6 nhiéu hang hoa

hodc nganh san xuit vang 1ay san lwong vang chwa khai thac dudi long dat lam thé chip 1am
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vao canh pha san, hodc trit lwong vang dwéi dat khong dd, thi khong chi nha ngan hang
quoc té phai ganh chiu ton thit ndng né ma khodan du trir vang cia cic nha ngan hang trung
wong ciing sé thiéu hut trim trong. Néu nhw sw viéc bai 10 thi it sé c6 ké phai budc 1én doan
dau dai. Trong tinh hu6ng khin cip nhw viy, ngay 7 thang 5 nam 1999, ngin hangAnh da
phai ra tay.

Trong tinh canh nay, thang 9 ndm 1999, cac nha tai phiét ngan hang trung wong chau Au
da ky “thoa thuin Washington” nham han ché téng lwong vang ban ra hoic cho thué trong
vong ndm nam téi cia cac nwéce. Tin tie truyén di, 13i suat vang “cho thué” da nhay vot tir
1% 1én dén 9% trong vong may tiéng déng ho, khién cho cac nha san xuit lam kh6éng vang

va san phim tai chinh phai sinh cta cdc nha dau co déu bi ton that tham hai.

Thi trwdng vang sdi dong trong gan 20 nam cudi cung ciing da
chdm dit thoi hoang kim cia minh va mé ra mét twong lai am

dam cho thi tredng hang hoa.

Nam 1999 danh diu mét bwdc ngodc chién lwoc quan trong trén chién tredng vang.
Thoi diém nay dwoc vi nhw cudc chién tranh bao vé Volgagrad trong thé chién thi hai vay
K& tir diy, cdc nha ngan hang van chua thé gianh dwoc thé chi dong trén chién tredong
vang. Hé thong tién té phap dinh lay dong do6-la My lam biéu twong da phai lui buwdc trude
sw tdn cong manh mé clia vang.

Ngoai viéc khdng ché gid vang, cadc nha ngan hang quéc té con dit nén méng cho cudc chién
trueong thir hai - cudc chién dw ludn va cudc chién hoc thuit. Thanh cong 1én nhat cla cac
nha ngin hang quoc té chinh la viéc “tdy ndo” mot cdch hé thong doi véi gidi kinh té hoc,
dan dat gidi hoc thuat bwédc vao tro lwong gat dan thwdng. Trong khi phan 16n cac nha kinh
té hoc hién dai dat ra cau héi day nghi van vé cong dung ctia vang thi cic nha tai phiét ngan
hang qudc té lai cdm th4y hi hirng diéu d6 c6 nghia 1a moi viéc van con dang nam trong tim

kh6ng ché cua ho.

Vay ché do6 tién té phap dinh c6 gi khong t6t? Khdng phai la ching ta da song dwdi ché
dé tién té phap dinh nay sudt 30 nam roi dé sao? Kinh té khong phai la dang phat trién nhw

thwong do6 sao?
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Cau tra 1o cia John Exeter - nguyén Phé Chu tich ngan hang
New York thudc Cuc Dy trit Lién bang My va pho chu tich tap
doan Hoa Ky la:

V&i mot hé thdng nhw vay, chang c6 qudc gia nao can phai chi tra tién bao dam gia tri
tién gtri cho mot quéc gia khac. Bdi ho khong chiu sw tréi budc cia quy luat héi doai (tién
vang). Chung la c6 thé dung tién gidy dé€ mua dau, bat ké véi s6 lwong tién in 1a bao nhiéu.
Cac nha kinh té hoc da xem thwong khat vong ciia nhin din déi véi mot loai tién té cé thé
dung lam tai san tich tri. Trén thwc té, ho da tir chdi thira nhin vang la tién té ma nhan dinh
mot cach vo dodn rang vang chila mot loai hang hoa phd bién gidng nhw chi hay kém va
chang c6 vi tri gi trong hé thdng tién té. ThAm chi ho con dé nghi Bo tai chinh ngirng tiép tuc
tich trir vang dong thoi tirng bwdrc ban thio vang ra thi trueong. Sau khi xit Iy xong vang, ho
bat dau tuy y xac dinh gia tri cta tién gidy. Ho da khong cho ching la biét 1am thé nao ma
th gidy ng “IOU” ludn ting trwedng véi téc dd than Ky lai c6 thé thwe hién dwoc chirc nang
bao dam gia tri tién té&. Hau nhw ho hoan toan khong y thirc dwoc rang viéc dung loai tién

gidy c6 toc d6 phat trién sé cé ngay tao nén ganh nang no nin.

Keynes va Friedman chi la phién ban cua John Law trong thé ky 20. Ho da xem thwong
luat hoan déi tir tién gidy sang vang va co y str dung bd 6c¢ cia cac nha Kinh té hoc hodc cac
chinh tri gia cho viéc in 4n tién gidy. Ho cho rang, diéu nay c6 thé di ngwgc voi quy luat tw
nhién, tao nén cua cai theo cach bia dat déi tra, triét tiéu chu ky thwong mai, ddm bdo toan
dan ludn c6 viéc 1am va x4 hoi mai mai phon thinh. Diéu ndy cling c6 nghia rang mot s6 nha
kinh té hoc nao d6 da dat ra chinh sach theo khuynh hwéng chinh tri riéng ma khéng can
mao hiém tién bac cia ban than. Ho st dung tri tué kiéu John Law thoi d6, nghia 1a uyén
bac, tuy y quyét dinh chinh sach tién té, tai chinh, thu thué, thwong mai, gia c4, thu nhip, va
tham chi con néi cho chiing ta biét rang nhirng diéu nay 1a t&t nhat cho ching ta. Nhw vay

ho da diéu khién nén kinh té vi m6 cla ching ta.

Pai da s0 cac nha kinh té hoc hién nay déu la nhirng nguoi dwoc cac hoc tro ciia Keynes
“b6i dwdng” va “huin luyén”, bao gom ca nhirng nguwoi da gianh dwoc giadi thwong Nobel
nhu Paul A. Samuelson - tac gia ctia cudn gido trinh “Kinh té hoc” noi tiéng. Trong gido trinh

clia 6ng day ry nhitng cong thirc s6 hoc va cac loai biéu d6. Nhwng khi doc dén quan diém
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clia 6ng d6i véi vang, ngwdi ta méi phat hién ra rang, cach nhin ctia 6ng ta hiu nhu chang
c6 gia tri lich st no ma té ra hét sitc néng can. Ong 1a mot trueong hop dién hinh cla giéi
hoc thuét thé ky 20 - nhirng nguwoi coi thwong viéc nghién ctru lich st cia vang, hoac la vi

mot s6 1y do nao d6 ma chon céach c6 y xem thwong(12).

Trong mét bai binh luin néi tiéng vé vang sau nam 1968, Samuelson da noi thé nay:
“Cubi cung, vang da bi tién té hoa hoan toan. Gia tri cia n6 hoan toan do quan hé cung cau
quyét dinh, cling chang khac gi dong, lda mach, bac hay mudi cad. Néu nhw da mua vang véi
gia 55 do6-la My /ounce va ban ra véi gia 68 do-la My /ounce, mot tu tredng cia vung Trung
Pong nhat dinh sé kiém dwoc bdn tién. Nhwng néu nhw mua vao véi gia 55 do-la My ma ban
thao ra v&i gia 38,5 d6 la tham chi la 33 d6-la My /ounce thi ddm bdo rang 6ng ta sé thua

dén mirc chang con 40 ma mac”.

Samuelson tin rang, mot khi vang bi hit ving khoi hé théng tién té thi nhu ciu ddi véi
vang chi han ché trong miy loai nhu cau céng nghiép rat nhé nhw nganh trang sirc. Cho nén,
ngay 15 thang 8 nam 1971, sau khi Nixon déng ctra vang, hiép wéc Bretton Woods khong
con hiéu lwc thi vang da khong con 12 tién té nira, va cling chang con ai cAn dén vang nira.
Dén nam 1973, vi gido sw nay cho rang, mirc 75 db-la My /ounce vang nim 1972 nhit dinh
sé khong duy tri dwoc lau cudi cling gia vang c6 thé sé rét xudng mirc dwdi 35 db-la
My /ounce. Diéu khién vi gido sw nay ngong miéng chinh la by nam sau, gia vang da ting

votlén dén 850 do6-la My /ounce.

May l1a Samuelson khong gitr chirc giam doc Quy doi xung cua
phé Wall, néu khong thi thir ma d6ng ta mat da khong chi la

quén 4o trén nguoi.
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7. Canh bao cdp I: Nam 2004, Rothschild rit lui khoi
hé thong dinh gid vang

Nguon goc cia moi quyén lwc déu thé hién & quyén dinh gia thong qua qua trinh khéng
ché gia ca dé thwc hién phwong thirc phan phdi ctia cai theo ki€u “lgi minh, hai ngwoi”. Viéc
tranh gianh quyén dinh gia cling khéc liét nhw sw tranh gianh dia vi dé€ virong vay va luén
chira day nhitng 4m muwu va doi tra. Hiém khi gid cd dwoc sinh ra mét cach tw nhién, phia
chiém wu thé vén di khéng tir bit ctr thi doan nao dé bao vé loi ich cia minh, va diéu nay
chang c6 sw khac biét nao vé ban chit so v&i chién tranh. D& ban vé van dé gia ca, ching ta
can phai lién twdng t&i viéc nghién ctru chién tranh nham tiép cin dwoc hinh dnh gbc clia
sw viéc. Dat ra gia ca, 14t ngwoc gia ca, bop méo gia ca, thao ting gia ca déu la két qua cia
nhirng cudc do strc quyét liét 1ap di lap lai gitra nhitng ngwoi trong cudc. Néu khdng cé yéu
td con ngwdi lam boi cdnh tham chiéu thi chiing ta khong thé hiéu ré quy dao hinh thanh gia

ca.

Diéu thu vi 1a cd ngwoi ngdi & vi tri 6ng chu phat hiéu 1énh 14n s6 dong nhirng ké phuc
tung déu c6 cam giadc dau nhw hoan. Xét tir goc do vang, ai khéng ché dwoc cac nha bubén
vang 1&n nhat thé gi¢i thi ngwoi dé6 khéng ché dwoc gid vang. Khong ché 1a viéc 1am cho cac
nha budn vang cht dong hoic bi ddong chip nhan sw sip dit cip cao hon vé quyén lwc vi loi

ich hoac do bi ép budc.

Trong su6t gan 200 nam Ké tir cudc chién tranh Napoleon nam 1815, gia toc Rothschild
da doat dwoc quyén dinh gia vang. Thé ché dinh gid vang hién dai dwoc ban bé vao ngay 12
thang 9 ndm 1919, khi nam dai biéu ctia cic tip doan tai chinh 1én tu tip & ngin hang
Rothschild. Luc nay, gia vang dwoc dinh & mirc 4 bang 18 shiling 9 penny, tirc khoang 7,5
do6-la My. Dén nam 1968, viéc dinh gia vang van khong hé thay ddi, du da st dung dong do-
la My dé xac dinh mrc gia vang. Ngoai gia toc Rothschild con c6 cac dai dién cia Mocatta &
Goldsmid, Pixley & Abell, Samuel Montagu & Co., Sharps Wilkins tham gia vao viéc dinh gia
vang lan th nhat. Sau d6, trong nhiéu nam lién, gia tdc Rothschild déng vai tro Chu tich
kiém don vi chu tri triéu tip cudc hop. K€ tir d4, ndm vi dai biéu hop mit hai 1an mot ngay &

ngan hang Rothschild dé thao luin vé gia vang. Bat dau phién giao dich, chu tich ra gia vang,

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



sau do gia nay dwoc chuyén dén cac san giao dich bang dién thoai. Sau khi xac dinh dwoc
lwgng nhu ciu va can cit vao gia thoa thuén gitra bén mua va ban, chu tich tuyén bé gia vang

dwoc “xac lap” (The London Good Fix).

Ché do dinh gia vang nay dwoc vin hanh lién tuc mai dén nam

2004.

Ngay 14 thang 4 ndm 2004, dong ho Rothschild ddt nhién ruat lui khoi hé thong dinh gia
vang London. Tin nay 14p tirc lam chan dong cac nha dau tw trén toan thé gidi. David
Rothschild giai thich rang: “thu nhap trong giao dich (bao gdbm ca vang) cia ching tdi & thi
tredng hang hoa London trong thoi gian 5 ndm qua da gidm xudng dén mirc chwa bang 1%
tong thu nhap cua ching toi. Xét tir goc d6 phan tich chién lwoc, kinh doanh vang da khong
con la nghiép vu chinh ctia chiing tbi nira, vi thé ching t6i quyét dinh rut lui khoi thi treong
nay”.

Ngay 16 thang 4, to Financial Times ctia Anh 14p titc phu hoa rang, “Dung nhu Keynes
da tirng ndi, “di tich da man” nay (vang) dang dan tr¢ thanh bui tran cua lich st. Viéc gia toc
Rothschild rat lui khéi thi trweong vang da khién cho Ngan hang Phap “chanh” 1a thé cling
phai cin nhic kho du trir vang cia minh. Va trong vai tro la mét san pham dau tw, vang

dang dén hoi gidy chét”.

Khéng chi viy, ngay 1 thang 6, tAp doan AIG - mdt tén tudi lay lirng trén thi tredng giao
dich bac trang - da tuyén bé rut lui khoi hé théng dinh gia bac, tw nguyén giang c4p xudng
lam nha giao dich binh thwong.

Ca hai viéc nay déu co vé hét sirc ky quic.

Lé nao dong ho Rothschild da that sy xem nhe vang? Néu khong phai thé thi tai sao ho
khong rut lui vao thoi diém gia vang xudng dén diém thap nhat trong lich st vao ndm 1999

ma lai phai rira tay gac kiém vao thoi diém gid vang bac dang thinh nhw ndm 2004?

Mot kha nang khac chinh 1a gid vang bac cudi ciing sé mat kiém soat, va mot khi Am muwu

khdng ché gia vang va bac bi bai 16 thi ngwdi ndm quyén khéng ché sé tré thanh ké thu

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



chung cua thé gi¢i. Cit dirt méi quan hé véi vang mot cach dot ngot, gia tdoc Rothschild sé

7 A 2 2 o= s N N = ~ =7 Y 7 -
tranh dwgc sw nguyén rua cua nguwoi doi néu nhe muwdi nam sau gia vang bac cé truc trac.

Dlrng quén rang, tit truwde tdi nay, gia toc Rothschild ludn nam gitt mang lwdi tinh bao
chién lwoc 6 hiéu suit cao nhit, bi mat nhit trén thé gi¢i. Nha Rothschild ndm gitr nhitng
nguon thong tin quy gid nhit, tuyét mat nhat. Mwu cao ké hiém cong thém nguon tai chinh
khong 16 ciing nhw kha ndng thu thap, phén tich théng tin mot cach hiéu qua da giup cho gia

tdc nay ndm gitr s6 phan cua ca thé gi¢i tir hon 200 ndm qua.

Viéc gia tdc nay dot ngdt tuyén bé rat lui khoi thi trweong vang -
mot thi treong béo bé ma ho da lao tAm kho tir trong sudt 200

nam qua - da khéng con la chuyén binh thudng.
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8. Ngay tdn thé ciia nén kinh té bong bong

bé tao nén sy bit man cua quoc té déi véi Trung Quoc dong thoi hong che ddu mwu do6
tang gia dau dé kich thich nhu ciu doi véi dong dé-la My, truc phd Wall - London khang
khang cho rang, nguyén nhan ctia viéc mat can d6i trong cung ciu gia dau trong thoi gian
gan diy xuat phat tir sy phat trién qua néng ctia nén kinh té Trung Qudc. Hét nhw nam
doéi véi dong do-la My déng thoi do toan bo trach nhiém vé viéc ting gid diu cho chinh sach

cdm van dau mo cia cac quoc gia Trung Pong.

T nhitng nam 70, do vang bi “giam 16ng”, thi trweong chirng khoan thé gidi va thi
treong hang hod chi lwc ting gidam ngwoc chiéu nhau. Thép nién 70, thi treong hang hoa
cht lwc cuc ky soi dong, trong khi thi treong chirng khoan lai suy sup trong thoi gian do.
Trong su6t 18 nam lién ké tir dau thap nién 80, thi trrdng chirng khoan sa st manh, nhwng
lic nay, thi tredmg hang hoa chu luc lai ting trrdng manh mé. Tuy nhién, bit diu tir nam
2001, cung véi sw phat trién manh mé cida thi trweong hang hoa chu lwe, cac thi treong khac
nhuw c6 phiéu, cho vay tin dung, bat dong san, thi trirong tai chinh phéi sinh ciing déng bo
tang tredng manh. Xét & khia canh bé ngoai thi c6 vé nhw dong d6-la My tang gia tri, nhung
trén thwc té€, do cong ng dong do-1a tao ra ma moi khoan no déu dén han chi tra 13i suat, két
qua 13, chi can tang thém sirc chita, chiéc vo dwng ca thi treong hang hod chi luc 1an thi
trueong chirng khoan c6 thé tiéu hod hét lwgng do-la du thira. Tuy nhién, vi qua nhiéu nén

déng do6-la My da tran ra ngoai chiéc vo nay.

Van dé 1a 1am thé nao dé tim dwoc mot chiéc vo ¢ sirc chiva In nhw thé Cac thién tai
phd Wall bat dau ban luan vé khai niém dung lwgng vo han cda thi trwong tai chinh phai
sinh. Ho lién tiép tung ra thi tredng cac “sdn phiam tai chinh” méi véi s6 lwong 16m. Ho
khong chi nghi dén tién té, cong trai, hang ho4, c6 phiéu, tin dung, 13i suit, ma con sang tao
ra nhitng tro choi méi va trén co sé 1y ludn nay, ho c6 thé dem sy t6t x4u cia moi ngay
trong mot nam twong lai roi dan nhan déng do-la My 1én dé€ ban ra thi trweong. Twong tw, ho
c6 thé dem moi gi& trong moi ngay cua 100 ndm trong twong lai thé gi¢i, tham chila ca

dong dat, nai Itva, 1 lut, han han, hoa hoan, bénh dich truyén nhiém, tai nan giao thong, hon
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nhéin ma chay... d€ bién thanh “sadn pham tai chinh phai sinh” va dang hoang giao dich trén
thi trudrng tai chinh. Vi vay, c6 thé néi rang, thi trudong tai chinh phai sinh chinh 13 th san
phdm mang tinh v6 han dinh. Diéu thd vi 13, luin diéu nay it nhiéu cé nét twong dong véi sw
c6 Y2K von dwoc day dén cuc diém trong ndam 1999, khi cac nha phén tich ph6 Wall tuyén
b8 mot cach chic nich rang can phai phan phdi dia chi IP dé€n moi hat cat trén trai dit nay.
Trong khi ngwoi doi dang 1én con “s6t” cao nhw vay thi bdo tap tai chinh ciing da can ké

trong gang tic.

Gia vang tang manh va lién tuc sé vo tinh day 13i suit ng vay dai han ctia My 1én cao, do
cac nha ngin hang qudc té da chao ban ra thi treong tai chinh hgp dong “bao hiém lai suat”
1én dén may tram nghin ti d6-la My, dadm bao l4i suat dai han sé khéng ting 1én, nhwng mot
khi l13i suat no dai han bi ép bai gia vang thi cic nha ngan hang qudc té sé dé 16 mwu do cda

ho do long tham ctia ban than tao ra.

Muc tiéu dau tién sé la thi tredng san pham tai chinh phai sinh - qua bong bong phinh to
siéu cip cua “lai suadt vwot ky“ tri gia 74 nghin ti do-la My (chi tinh riéng so liéu dwoc ngan
hang thwong nghiép My cong bd). Cac doanh nghiép dwoc nha nwéc bao tro védi 3,5% von
trong tay sé chang khac nao tritng dé€ dau gay. Véi sw sut gidm gia vang dot ngdt, mirc dao
déng 13i suit ciia cong trai bién déong khac thiwong, phong tuyén déi xung 1ai suit yéu 6t cua
cac doanh nghiép dwoc nha nwdc bdo tro sé bi pha v trwdc tién, cong trai ngan han cia cac
doanh nghiép nay tri gia 4 nghin ti d6-1a sé hoan toan mit di tinh thanh khoan chi trong
thoi gian ngan. Cung roi vao thdm canh con c6 6ng chi ctia Morgan - ké chuyén liing doan
thi trwedng tai chinh phai sinh va thi trwedng phai sinh vang. Nhw vay, ho budc phai tim cach

xoay chuyén cuc dién ap ché gid vang va 13i suat dai han.

Viéc thi trwong tai chinh phai sinh sup dé trwéc tién sé lam giam tinh thanh khoan cua
cac san pham tai chinh tién té. Ngay khi y d6 ban thao cac loai “hop dong bao hiém” hién c6
trong tay cia cac nha dau tw thé gidi tré - thanh hién thwc, nén tdng cia nhitng san pham
phai sinh nhuw tién té, cong trai, hang hod, ddu md, c6 phiéu sé dong thoi bi dnh hwdng theo
hiéu &rng domino, tinh thanh khoan cua thi trueong tai chinh quoc té sé bung phat khing
hoang trén quy mé 1én. D€ cliru van dong hoang tan cua thi trweong tai chinh von hét thudc

chira, Cuc Du trit Lién bang M§ budc phai phat hanh thém déng do6-la véi so lwgng 16n. Ngay
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khi may chuc nghin ti d6-la dwgc phat hanh thém nhw séng bién ddi vao nén kinh té thé

gidi, thi nén kinh té trén toan ciu sé roi vao canh hén loan.

Sau 30 ndm k€ tir khi ngin hang qudc té &m muwu loai bd ban vi vang, nwéc My da dw chi
80% lwong tich luy ctia thé gi¢i. Dén nay, mdi ngay nwéc My can “hat” mot khodn tich luy 2
ti d6-1a tir co thé nguwdi dan cac nuwdce trén thé gidi d€ co thé khién cho “cd may kinh té vinh
ctru clia nwée nay van hanh tiép dworc, toc d6 ting cia cdc khodn no va lai suat cia nwdc My
da vwot rat xa strc tang truedng ctia nén kinh té thé gi¢i. Pén khi moi ngudén tich luy vang
bac ctia cac quoc gia bi rat sach thi cling chinh 1a ngay tin thé ctia nén tai chinh thé gidi.
Liéu ngay nay c6 dén hay khéng? Van dé khong phai la c6 hay khong, ma la vao thoi gian
nao va cach thic ra sao.

Hé thong bong bong d6-la My thoat nhin thi ¢6 vé d6 s nhuwng hiém hoa cia n6 chinh la
nam & hai chir long tin. Va vang chinh 1a ngén don “nhat dwong chi” da diém tring huyét vi

nay.
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PHAN X: MU’'U CHUYEN LAU DAI

Cling giong nhw tw do, vang chwa bao gi¢ chiu khuit phuc dén

mirc phai ha thap gia tri cia né.

Maurier - 1878.

Nam 1850, London dwgc coi la ving thai dwong cia hé théng tai chinh thé gi¢i. Nam
1950, New York da tré thanh trung tAm tai chinh toan ciu. VAy nam 2050, thanh ph6 nao sé

chiém ngoi ba chu tai chinh quéc té?

Kinh nghiém ctia loai ngwoi trong lich str da chirng té rang, nhitng qudc gia hodc khu
vuc dang noi ludn tao ra nhirng gia tri to 1én vé cla cai vat chit véi mot sire san xuit doi
dao hon nham bao dam ngudn cua cai cia minh khong bi lwc lwong tién té ré mat ciua ké
khac twdc doat mat trong qua trinh giao dich. Nhitng khu virc nay luén cé déng lwc noi tai
duy tri ngudn tién té, giong nhw ddng bang Anh bang vang virng chic trong thé ky 19 hay
dong do-la My bang bac va vang théng soai toan ciu trong thé ky 20. Xwa nay, cla cai thé
gi¢i ludn tw dong chay vé noi c6 thé ddm bao gia tri cda ching. Hé thong tién té virng chic
on dinh lai thic ddy manh mé sy phan cong xa hoi va sw phan bé hop ly nguén von ciing
nhu tai nguyén thi trweong, tir d6 ma hinh thanh nén két ciu kinh té cang cé hiéu suat hon,

cla cai dwgc sang tao ra cang nhiéu hon.

Nguwoc lai, khi mot qudc gia cwdng thinh bat ddu d6i mit véi sw pha san, strc san xuit
cta xa hoi khong nglrng giam sut, nhirng khoan chi chinh pht hodc chi phi chién tranh
khdng 16 dan dan vét sach moi su tich luy tir trwdc, chinh phu sé bat dau chién lwoc gidm
gia tién té hong thoat khadi nhitng khodn ng chong chat dong thoi duc khoét ctia cai cla
nhén dan. Luc nay, cla cai sé khong thé chdy ngwoc ra ngoai tim dén nhirng noi cé thé che

chd& cho noé.

Viéc tién té c6 virng manh hay khong da tré thanh mot diu hiéu xuat hién dau tién phan

anh sy thinh suy ciia mét quéc gia. Nam 1914, khi ngan hang Anh tuyén bé dinh chi viéc
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hoén d6i vang cia ddng bang Anh thi sy hiing manh cta dé€ quécAnh da mot di khong tré
lai. Nam 1971, khi Nixon don phwong dong ctra thi tredng vang thi thdi hoang kim cia Hoa
Ky chi con la hoai niém. Noi lwc cua nwéc Anh da tiéu tan mot cach nhanh chéng trong khoéi
It¥a ctia cudc chién tranh thé gi¢i 1an thit nhit, con nwéc My thi may man c6 thé duy tri sw
phoén vinh trong mot khodng thoi gian ngin khi thé gi¢i khong c6 nhirng cudc chién tranh
16m. Nhung thwec té thi d6 chi 12 hién twong “manh bao x6 bép” nhu cha dng ta van thudng

noi.

Nhin tir goc dd lich stt, ching ta thdy rang, qudc gia ndo thao
tang thi tredng, ha gia tién té hong lira gat chiém doat cua cai

thi cuéi cung ciing sé bi cia cai de bep.
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1. Tién té: Thwdoc do cua kinh té thé gidi

Tién té 1a thwéc do co ban nhat, hat nhin nhit trong tat ca cac linh vuc kinh té, vai tro
cda tién té cling giong nhw cac dai lwong do lwong quan trong nhit nhw kilogam, mét, gidy
trong thé gidi vat ly vay. M6i mot hé théng tién té déu dao dong manh liét mdi ngdy, va
giong nhw dinh nghia kilogam, mét, gidy, hé théng tién té cling chira dwng nhirng sai 1am va

vo ly.

Néu c6 thuwdc do trong tay ma do dai ngan ngay nay chang gidng ngay kia thi cac cong
trinh sw phai lam thé nao dé thi cong mot toa cao 6¢ cao dén may chuc ting? Va cho du la

xay dung dwoc di nira thi ai dam vao &7

Néu nhuw tiéu chuin thoi gian tinh bang gidy trong thi d4u thé thao ¢ thay d6i xoanh
xoach mdt cach tuy tién thi vin dong vién lam sao c6 thé thwc hién viéc so sanh thanh tich

thi ddu & nhitng cudc ddu khac nhau?

Néu nhw qua cin tiéu chuin ctia mot thwong gia von dwoc moi nguoi tin dung nhwng
moi ngay lai dwoc chii nhan cia n6 thay d6i mot chut (khién cAn khong con 6n dinh va

chinh xac nira), thi con ai dam lam an véi 6ng ta?

Mot trong nhitng van dé can ban cua kinh té thé gi¢i ngay nay chinh la khéng c6 mot
tiéu chun do lwong tién té 6n dinh va hop 1y, do d6 chinh phi khéng thé tinh todn chinh
xac quy mé ctia doi séng Kinh té, doanh nghiép khé phan doan chinh xac tinh hop ly trong
dAu tw dai han, bat c sw quy hoach dai han nao ctia nguwoi dan déi véi tai sdn déu méit di hé
tham chiéu an toan. Vai tro cda tién té déi véi nén kinh té dwéi sy thao ting tuy tién va vo
doan cta cac ngan hang da lam sai léch sw phan phoi hop ly ciia nguoén von thi treong mot

cach nghiém trong.

Khi tinh toan lgi nhuén cta viéc dau tw c6 phiéu, cdng trai, bt dong san, san xuat, miu
dich hang ho4, hiu nhw moi ngudi ching thé nao hach toan chinh x4c loi nhuin dau tw, béi

vi rat kho tinh dwgc mirc dd co lai trong strc mua cua tién té.
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Tt ndm 1971, sau khi thoat ly hoan toan khéi vang, sirc mua ctia dong d6-la My da giam
xuéng 94,4%, mot do-la My ngay nay chi dang gid bang 5,6 cent cta thdi ky dau nhitng ndm
70.

“HO mot van déng” 1a tiéu chi giau co6 trong thap nién 80 & Trung Qudc, con trong thap
nién 90, thuat ngit nay chi mc binh quan thu nhap thanh thi, theo do, gir day, ngwdi nao
c6 muirc thu nhip gia dinh hang nam vao khoang mét van déng thi da cé thé dwoc xép vao

loai “ho ngheo”.

Cac nha kinh té hoc chi “quan tAm” t&éi mirc d6 lam phat cda vt gia tiéu dung, nhwng
hién twong lam phat tién té tw san cao dén mirc khién ngudi ta khiép so thi lai chang c6 ai
chu y. Ché d0 tién té nhw vay la sw nghiém tri tan khéc d6i véi ngwoi tich luy, va diéu nay
giai thich ly do tai sao cho du thi trwong c6 phiéu va bat dong san hét sirc nguy hiém nhung

néu khéng diu tw, ngudi ta sé cang 1Am vao canh nguy hiém hon.

Khi mua nha, ngwdi mua dwoc ngdn hang cap cho mot to gidy dwoc goi la bién nhan no.
Cac ngan hang chang c6 nhiéu tién nhwng lai c6 thé tao ra tién, va to bién lai no 1ap tirc bi hé
thdng ngan hang “tién té hoa” khién cho lwong tién té lwu thong trén thi tredng tang 1én
ch6ng mét, ddy mirc vat gia binh quan cua toan xa hoi 1én cao, dic biét 1a trong linh virc nha
dit. Cho nén, khi khong c6 cac khoan vay bit dong san thi gia nha khong thé c6 mic cao
nhw vy, va mic di ngin hang tuyén bd rang ho giup ngudi dan ganh vac chi phi nha &,

nhwng két qua thi hoan toan ngwoc lai.

Cac khoan cho vay bat ddng san clia ngan hang ciing chang khac gi khoan thu nhap
trong 30 ndm t&i clia ngwdi dan bong dung “béc hoi” trong chdc 1at. Va nhw vay, gia nha
clra, tri tredrng c6 phiéu, thi treong tin dung c6 1y nao khdng ting dot bién? Ngay sau khi
moi cda cai tich luy trong 30 nam té&i cua ngwdi dan boc hoi hét, gia bat dong san cling tré
nén cao chét vét téi mirc ngwdi ¢ thu nhap binh thwdng khéng thé nao véi téi dwoc. Nham
gitip ngwoi dan c6 thé ganh vac dugc nhirng khodn ng va ddi choi véi tinh hinh cing thang
vé gia bit dong san, cdc nha ngin hang da thi diém “sw cach tin vi dai” cia “khoan no bit

dong san sudt doi” taiAnh va My.
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Nwéc Anh da dwa ra khoan vay bat dong san dén 50 ndm, con & bang California ciia My,
nguoi ta dang chuan bi thir nghiém viéc thé chap tai san kéo dai 45 nam. Va néu nhuw viéc
thi diém nay thu dwoc thanh cong thi cdc khoan tién té vay mwon sé xuat hién véi quy mo
16n hon, thi treong bit dong san sé chao don mot “mua xudn xan lan” hon, trong khi nhirng
nguoi vay no ngan hang sé bi tréi chat suot doi vao cac khodn ng nay, con nhirng nguoi
khong mua nha thi cang nghéo xo xac. Vy néu nhw bita tiéc ng 50 ndm cia dan van khong
thé& 1am no bung cac nha ngan hang thi sao? Chi e rang, sé c6 ngay cac hinh thirc “vay khé

2n «u

chip vwot thoi dai” theo ki€u “no cha con trd”, “ng 6ng chiu tra“ cling sé dwoc tao ra.

Trong khi khodn dw trit ngoai héi 1 nghin ti d6-la khién ngudi ta hin hoan thi cac nha
tai phiét ngan hang lai cin phai phat hanh thém 8 nghin ti nhin dan té d€ mua nhirng “bién
lai ng cia nwéc My”. Néu di vao lwu théng trong hé thong ngan hang thi toan b so tién phat
hanh thém nay sé dwoc phdng dai 1én gap 6 1an. N6i chung 1a cin phai hoan tra 13i suit cong

trai quoc gia, nhwng vin dé la ai sé hoan tra? Ciu tra 1&i 1a: ngwdi dan dong thué.

Khi gido duc vay té cling dwoc tién hanh “cong nghiép hod” va chéc 1at bién thanh “tai
san dbc chiém” trong ché do tai nguyén céng cong ctia toan xa hoi thi lgi nhuin cia no cé ly

nao khéng tang vot?

Trong khi chirng cir giao dich gitra cac cong ty tré thanh loai “gidy no”, ngin hang sé thu
mua nhirng thir “gidy no” nay véi mot mic chiét khau nhit dinh dé 1am “tai san” ctia ngan
hang, dong thoi “sang tao ra” tién té mai.

Trong khi nguwoi dan dung thé tin dung dé chi tiéu thi moi mot to gidy c6 chit ky phia
sau déu tré thanh mot to gidy no, moi tor gidy no déu tré thanh “tai sdn” clia ngan hang, moi
khodn “tai sdn” cia ngan hang déu tré thanh tién té phat hanh thém, hay néi cach khac, moi

lan quét thé 1a mot lan ngwdi ta tao ra tién té mai.

No, no, va ng. Pong nhan dan té dang triwot nhanh xuong vuc

siu cia doéng tién no.

Nhwng diéu khac véi My 1a Trung Quoc chwa cé thi trweong cong cu tai chinh phai sinh

“phat dat” nhw cia My dé c6 thé hap thu nhirng khoan tién phat hanh thém nay. Sw tran lan

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



c6 tinh lwru dong nay sé tip trung vao thi treong bit ddng san va thi tredng tin dung hay co
phiéu, hau nhw ching c6 thi doan nao c6 thé khéng ché hiéu qua nan “lam phat tién té tw
san siéu cap” trong nhirng linh vwc nay. CAu chuyén than thoai vé thi trweong c6 phiéu, sw

néng bdong cia bat dong san nam do6 cta Nhit sé tai hién & Trung Qudc.

Cac nha tai phiét ngin hang quoc té dang cho doi mot v kich hay tir qua bong siéu hang
clia nén kinh t€ Dong A khéic. Khi néi rang nén kinh té€ Trung Qudc khé 1am nén tro trong gi,
chang phai 1a ba Thatcher dang mudn hu doa hay sao? Ma kién thirc cia nhitng ngwoi nhw
ba vé nén kinh t€ bong bong nay c6 thé néi la rat sdu rong. Trong khi qua bong bong tién té
no phinh 1én dén mirc dd nhat dinh, cadc nha kinh té hoc ndi tiéng qudc té sé tir cac x6 xinh
chui ra, nhitng tin tirc phan dién va loi canh bao déi véi nén kinh té Trung Qudc sé tro
thanh cac tiéu dé 1 xuat hién day dic trén phwong tién truyén théng chinh cia thé gidi.
Va ldc ndy, cac sat thu kinh t& da khong con nhan nai sé ciing nhau xdng 1én nhu bay 4c thu

khién cho cac nha dau tu trong nwéc va qudéc té hon lac phach xiéu.

M6t khi ché d6 dw trir vang cuc bd va tién vay ng dwgc gidi phdng, sw phan hoa giau
nghéo trén thé gi¢i dwgc xac dinh, trong xa hoi sé xuit hién nhirng ngwdi chuyén di vay tién
ngin hang mua sam cua cai d€ hwdng thu “loi ich” cia lam phat lwu thong tién té, Ngay sau
khi ché d6 dw trir vang cuc b va tién vay no liing doan dwoc “thdng 18“ cia ngan hang quéc
té, trong khi nhitng ngudi dan tich luf mat di cac cong cu dé bao vé tai sdn cia minh thi cac

ngan hang lai 1a nhirng nguwoi git hai dwoc nhiéu lgi nhuin nhat.

“«_.n

Tién no va ché d6 dw trit vang cuc bo sé tao ra “n” sw méit gia cua loai tién té “gidy ng +
sw hira hen” nay, véi “thwéce do lién tuc mat gia nhw vay, thi nén kinh té 1am sao cé thé du

strc phat trién dn dinh va hai hoa dwoc?

Trong thoi dai ma cum tir “tiéu chudn hod“ ludén thwdng trwe trén moi nguwdi doi nhung
lai khong c6 bat ctr chudn muc nao trong viéc do lwdng tién té thi didu nay chang phai la

ngd& ngin hay sao?

Trong khi ban chit cia ché d6 du trir vang cuc bd va tién té ng
dwoc ching ta thiu hiéu thi sw hoang dwdng ctia né ciing sé 16

ro.
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Khong c6 mot thuwée do tién té on dinh thi khong thé c6 dwgc nén kinh té phat trién cin
bang, khong thé c6 dwoc ngudn vén thi tredrng dwoc phan phéi hop 1y, va dwong nhién sé
tao nén sw phan hoa giau nghéo trong xa hoi, khién cho cda cai cia xa hoi dan roi vao tay

nganh tai chinh, viét xa hdi tré nén hai hoa chi c¢6 thé 1a diéu huyén hodc ma théi.
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2. Vang va bac: Bua 6n dinh gia ca

Ngay 13 thang 7 ndm 1974, tap chi The Economist dd dang tai mot ban bao cdo thong ké
vat gia trong suot thoi Ky cach mang cong nghiép Anh khién ngwoi ta phai kinh ngac. Trong
khodng thoi gian 250 ndm tir ndm 1664 dén nam 1914, dwdi sw van hanh cta ban vi vang,
vat gia tai Anh da duy tri dwoc xu thé binh 6n va giam nhe. Trong thé gi¢i ngay nay, khong
thé nao tim ra mot qudc gia thi hai c6 thé duy tri chi s6 vat gia binh 6n 1au dai va lién tuc

khong ngirng nhu vay.

Strc mua cua déong bang Anh dwoc ddm bao tinh 6n dinh dang kinh ngac. Néu chi s6 vit
gid cia ndm 1664 dwoc xac 1ap 1a 100, thi trir thoi ky chién tranh Napoleon (ndm 1813) cé
mirc vat gia tang tam thoi dén 180, trong khoadng thoi gian con lai chi s6 vat gia déu thap

hon tiéu chuan ctia ndm 1664.

Khi cudc Chién tranh thé gi¢i lan thi nhit bung n6 vao nim 1914, chi sé vat gia cia Anh
la 91. Hay noi cach khac, dudi thé ché ctia ban vi vang, strc mua cia mot dong bang Anh tai

thoi diém ndm 1914 con manh hon mot déng bang Anh cta 250 nidm truwdc (nam 1664).

Duwéi ché dd ban vi vang va bac, tinh hinh gia ca cling twong tw
nhu viy. Nam 1787, Piéu 8 Chwong 1 hién phap My trao quyén

cho Quéc hoi phat hanh va dinh gia tién té.

biéu 10 quy dinh ro6 rang, tat ca cac bang khong dwoc dung bit cir mot loai tién té nao
khong dwgc quy dinh ngoai vang va bac dé chi trd no nan, tir d6 da xac dinh ro tién té cia
My can phai iy vang va bac lam co s&. “Phap 1énh tién duc 1792” da xac 1ap dong 1 do-la
My la don vi co ban cua tién té My, dinh gia chinh xac cia 1 dong dé-la My la gom 24,1g bac
thuan, dinh gia ctia 10 do-la My 1a gdm 16g vang thuin. Bac trang dwoc dung lam co s& cla
hé théng tién do6-la My. Ti gia gitra vang va bac 1a 15:1. Bt ké ngwoi nao pha loang do thuin

chat cia dong do-la My, khién cho dong d6-la My mét gia tri déu sé d6i mat véi an ti hinh.

Nam 1800, chi s6 vat gia cia My & vao khoang 102,2, dén nam 1913, chi s6 nay ha xuéng

con 80,7. Trong sudt thoi ky xay ra nhirng bién doi 1én trong cong nghiép hoa cua My, bién
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d6 dao dong vat gia khong virot qua 26%, con trong thoi dai ban vi vang tir ndm 1879 dén
nam 1913, bién do dao déng vat gia & mirc 17%. Trong sudt 113 ndm véi nhirng bién do6i
16n trong lich str c6ng nghiép hoa dat nwéc va phat trién san xuit cua My, ti 1€ lam phat tién

té binh quan hau nhw 1a bang 0, dao dong gia cad hang nam khong qua 1,3%(1).

Twong tu dwdi ban vi vang, tién té cia cac qudc gia cht yéu & chau Au trong qua trinh
chuyén doi tir nén kinh té nong nghiép sang nén kinh té€ c6ng nghiép ciing duy tri dwgc tinh
on dinh cao d6 nhu vay.

Pong francs Phap, tir nam 1814 dén 1914 6n dinh 100 nam.

Pong florin Ha Lan, tir nim 1816 dén nam 1914, 6n dwoc 98

[

nam.

Pong francs Thuy Si, tir nam 1850 dén nam 1936, 6n dinh

dwoc 86 nam.

bong francs Bi, tir nam 1832 dén nam 1914, 6n dinh dwgc 82

[

nam.

bong khoa Thuy Dién, tir ndm 1873 dén nam 1931, 6n dinh

dwoc 58 nam.

Pong mac Pirc, tir ndm 1875 dén nam 1914, 6n dinh dwoc 39

[

nam.
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bong lia ¥, tir ndm 1883 dén ndm 1914, 6n dinh dwgc 31

nam(2).

Mises dd danh gid ban vi vang la thanh twu cao nhét trong toan bd nén vin minh
phwong Ty & thoi dai hoang kim ctia chid nghia tw ban. Néu khong c6 mot thwére do tién té
on dinh va hop ly, strc sdng tao cia cai vo cung lén ma nén van minh phwong Tay da thé
hién ra trong giai doan phat trién nhanh chéng cta chi nghia tw ban sé la mét chuyén vuwot

ngoai strc twdng twong.

Hé thong gi ca 6n dinh cao dwgc hinh thanh trong qua trinh tién hoda tw nhién cia vang
va bac trén thi trweong, cé thé khién cho cic nha hoach dinh kinh té “thién tai” ctia thé ky 20
x4u hoé toat mo hoi hot. Vai tro tién té cia vang va bac dwgc xem 1a san phdm cta qua trinh
tién hoa tw nhién, 1a sdn pham cua nén kinh té thi tredng chan chinh, 1a tién té thuwc dang

tin cay cda loai nguoi.

Cai dwoc goi la thuwdce do tién té chinh 1a cai khong bi thay doi vi ban tinh tham lam cua
nhirng trum tai chinh, vi sy hiéu chién cta chinh phua hay vi sw dau co loi ich cta cac nha
kinh té hoc “thién tai”. Trong lich st chi c6 tién vang va bac - san phdm dwoc sinh ra tir sw
tién hod tw nhién cda thi tredng - méi ¢ thé lam dwoc diéu nay, va trong twong lai cling chi
c6 vang va bac méi c6 thé ganh vac dwoc trong trach lich st nay. Chi cé vang va bac méi c6
thé bao vé thuc sw cho tai san ctia nhin dan cling nhw sw phan bd hop ly cac nguon tai
nguyén trong xa hoi.

Cac nha kinh té€ hoc dwong dai c6 mot thir quan diém kha thinh hanh khi cho rang tdc do
gia tang cla vang va bac khong thé dudi kip téc d6 gia ting ctia cla cai, dwdi hé thong tién
té 1a vang va bac, tinh trang thiéu hut tién té sé xay ra, ma diéu nay lai 1a ké thu c6 hiru cta
moi nén Kinh té. Trén thwec té thi day chila mot quan diém chi quan ca nhan sai [Am. Luin
diém xuyén tac “lam phat tién té hop ly“ hoan toan 1a co s& Iy luin dwoc tao nén béi sw hop
strc ciia nha ngan hang quéc té va nhom Keynes véi muc dich chinh 1a phé bd ban vi vang,
tir d6 thong qua thi doan lam phat tién té dé “thu thué mét cach kin dao” déi véi ngwdi dan,
ti€n hanh cuwép doat va dn cdp mot cach “sach s&” clia cai ctia nhan dan. Tir thuc tién xa hoi
ctia cac qudc gia chi yéu & Au My nhw Anh va My thé ky 17 dén nay, su thuc khong thé bac

bé da chirng minh rang su phat trién manh mé vé kinh t&€ xa hoi hoan toan khéng gy nén
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lam phat tién té. Trén thuc té, hai nwdc Anh, Mj déu da hoan thanh cudc cich mang cong

nghiép trong tinh hinh thi€u hut tién té lwu théng & mirc d6 nhe.

Van dé thuc sw chwa han 1a téc do tang trwdng clia vang va bac khong theo kip tdc do
tang trwdng cua cua cai ma la khong theo kip toc do tang trwedng ctia cong no. Va lam phat

céng no maéi ¢6 hai cho sw phat trién xa hoi.
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3. Khéi mé cong no’ va GDP giam béo

Mo hinh phat trién kinh t€ v&i sy tang trwedng GDP cling chang khac nao viéc tang thé
trong la nhiém vu trong tim cua strc khoé vay. Viéc chinh phi dung chinh sach 14y béi chi
tai chinh dé kéo kinh té ting trwdng cling chang khac nao dung chat kich thich dé tang

cuwong thé trong vay. Va tién té cong no chinh la phan chit béo dwoc phat trién thém.

Mot ngwoi ma trong cr ngay thém phi ndn thi liéu anh ta cé

that sw khoe manh khong?

Mo hinh ting tredng kinh té ctia mot qudc gia khdng nam ngoai hai dang thirc sau: mot
la do ctia cdi chin chinh c¢é dwoc tir su tich luy, sau dé nhitng ngudén von vang bac that nay
dwgc dung vao dau tw, tir d6 lai tao nén cda cai thwc tai nhiéu hon trwdc, kinh té xa héi cling
nho d6 ma tién bd, diéu ma s ting tredng kinh té theo mé hinh nay mang lai chinh 1a sw
phat trién ctia phan co thit ctia nén Kkinh té, sw cirng cap khée manh ctia gin c6t nén Kkinh té,
su cAn bang trong phan bé dinh dwéng ctia nén kinh té. Tuy hiéu qua treéc mat 1a chAm

chap, nhwng chit lwong tang truedng cao, it giy ra tdc dung phu.

Mot mo hinh khéc chinh 1a dung cac khodn vay no dé€ kich hoat sy tang truwedng clia nén
kinh té khién qudc gia, doanh nghiép va ca nhan phai ganh chiu nhirng khoan ng khong I6.
Sau khi dwoc tién té hod qua hé théng ngan hang, nhitng khodn no nay lai tang 1én v&i
nhitng con s6 khdng 16 va giy cho nguwoi ta cdm giac rang cua cai dang dwoc ting 1én nhu
thé& qua bong bong dwoc bom cing vay. Vi vy, tién té dwong nhién sé tré nén mat gia dan
dén sw cach biét nghiém trong trong phan hoa giau nghéo ma hiu qua cia né la lwgng mé
du thira cia nén kinh té dang cang ngay cang tang lén. Viéc phat trién kinh té theo mo6 hinh
dung n¢ dé kich thich chang khac ndo ngudi ta dung thudc kich thich ting trwdng tiém vao
co thé nham tré nén béo t6t mot cach cap tdc, tuy hiéu qua 12 rd rét chi sau mot thoi gian
ngan, song tac dung phu tiém 4n ctia nhirng thit hodc-mon ting trwdng cap ky 4y cudi cing
roi cling sé dan dén du loai bién chirng bot phat. Va dén khi dé, cac loai thudc ma co thé cla
nén kinh té nhat dinh phai can dung dén ngay cang nhiéu dé roi c thé ddu doc hé thong noi
tiét clia co thé nén Kkinh té, giy ra sw ndi loan triét dé cia méi trueong sinh thai bén trong co

thé, cudi cung 1a vé phwong ciru chira.
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Can bénh dau tién ma cdng neg sinh ra chinh la chirng cao huyét 4p trong nén kinh té -
nan lam phét tién té, dac biét 1a lam phat tai san. O mét phwong dién khac, chirng bénh nay
lai dan dén tinh trang du thira trong san xuit, tao ra sw x4o tron vé cau truc clia nén kinh té,
gay lang phi 16n cho nguon von thi tredong, tao ra cudc chién gia ca khoc liét trong san xuat
cling nhuw nan lam phat hang hod tiéu dung. Gia dinh dwgc xem la té bao chinh cta co thé
nén kinh té, vy nhwng, té bao nay dang bi de doa khong chi b&i nan lam phat tién té ma con
b&i tinh trang gian tho dang tang 1én hang ngay. Nhirng diéu nay di lam suy gidm stc tiéu

thu trong dan ching va khién cho co thé nén kinh té thiéu di strc s6ng.

M6t chirng bénh khac do khéi mé cong no tao nén chinh la

lwgong m& cao trong mau ctia nén kinh té.

Ngay sau khi cac khoan cong no dworc tién té ho4, tién té sé khong con khan hiém, ma
xudt hién tran lan khip moi ng6c ngach ctia xa hoi. Tién cang ngdy cang nhiéu nhung co hoi
dau tu thi lai ngay cang it di. Dwdi ché do ban vi vang, dic treng chi yéu cua thi treong co
phiéu 1a co ciu tai chinh cta cong ty 1én san kha virng chic, tinh trang cong ng khong c6
nguy co, nguon von doéi dao, mic loi nhun tang trredng 6n dinh, cd tirc cua co phiéu ting
déu theo hang nam, thi tredng c6 phiéu tuy c6 mao hiém, nhwng lai 1a mot thi tredng thuwce
sw dang dé dau tw. Ma cac thi trweong co phiéu chi yéu cia thé gidi ngay nay lai ngap trong
cac khodn tién no va bi danh gia qua véi gia tri thwce cia n6, cac nha dau tw khé ma trong
cho vao loi nhuén ¢ tirc cho di van ludn nudi hi vong vao kha ning tang gia cta cd phiéu.
Thi treong chirng khodn ngay cang mat di tinh dau tw ma dan bién thanh mot song bac véi

day riy nhitng diém khac thwong. Tinh trang bat dong san ciing giong hét nhw vay.

Ban than c4c khoan n¢ di khién cho mach mau kinh té tré nén dé vér hon, viéc ting
lwong phat hanh tién ng sé khién cho huyét dich kinh té sanh dic lai, lwgng 16m vén lang
dong trén thi trwdng chirng khodn va thi treorng bat dong san sé khién huyét quan kinh té

cang thém tic nghén, triéu chirng cao huyét ap ctia nén kinh té sé khong thé tranh khoi.

Trang thai cao huyét ap trong nén Kkinh t€ sé cang ting thém
ganh nang cho trai tim kinh té - thir dwoc coi la méi treong va

tai nguyén ma nhan dan dung dé sang tao ra cua cai.
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Ganh nang cong no sé gay nén tinh trang boi chi nghiém trong, moi trueong sinh thai bi 6
nhiém, tai nguyén can kiét, hé sinh thai mat can ddi, khi hau bién déi, thién tai lién
mién...Chinh nhirng diéu nay da dan dén tinh trang chdng chit trong cdng no clia dan
ching. Sw phan hod giau nghéo, dao dong kinh t& mau thulin xa hoi, tham 6 hu bai 1a nhirng
moi hiém hoa do6i véi mot xa hoi lanh manh. Trong khi tat cd nhirng can bénh nhw lwong mé
cao trong mau, cao huyét ap - nhitng chitrng bénh do chit mo tién té cong no gy ra - cung
phat tic va ton tai thi hé thong ndi tiét tw nhién cta ca co thé kinh té sé roi vao trang thai
roi loan, kha nang hip thu dinh dwdng kém, cac co quan ndi tang ton thwong nghiém trong,
qua trinh d6i méi trong co thé khong thé van hanh binh thwdong, hé théng mién dich mat di
strc dé khang. Néu chon bién phap dau gi tri niy thi viéc nay sé giy ra hién twong nhon

thuéc, tir d6 ma cang lam suy thoai tram trong hon hé théng noi tiét cia co thé nén kinh té.

Ngay sau khi d3 nhan thirc ro ban chit va sw nguy hai cta tién té cong no thi ching ta
cin phai thwc hién viéc diéu chinh twong &ng do6i véi chién lwgce phéat trién kinh té. Nghia la
tir m6 hinh cii 14y tang tredng GDP 1am kim chi nam, 14y tién té cong no lam co sé, 1y boi
chi tai chinh lam ting truwdng, ching ta can phai chuyén bién sang mé hinh phét trién mai
14y x4 hoi va sw phat trién hai hoa lam trung tdm, dung tién té thit lam thwdc do, dung tich

luy dé thuc diy phat trién.

Chung ta cling phai tirng buéc xdy dwng mot hé théng thwée do tién té 6n dinh dung
vang va bac lam diém twa, tirng budc loai trir cong no ra khoi dong lwu théng tién té, nang
cao ti 1é du trir vang trong ngan hang va xem d6 1a phwong phap quan trong trong viéc kiém
soat va diéu hanh tai chinh khién cho ti suit loi nhuin cia nganh tai chinh ngang bang véi ti
suat loi nhuén binh quan ctia cac nganh céng nghiép khac trong xa hoi. Chi khi nao tri tAn
gdc hai cdn bénh dai dang 12 tién té cong no va ché do dv trit vang cuc bd nay, chinh phu

m&i ¢6 thé ddm bao dwoc sw cong bang va hai hoa trong xa hoi.

Viéc loai bo tién no ra khadi hé thong lwu thong tién té phai la mot qua trinh lau dai, gian
khd, gidng nhu qua trinh gidm béo vay. Cat gidm lwgng thirc dn, diéu chinh co ciu bita an,
tang cwong lwong van dong thé duc... tit c nhirng viéc ndy thuc sw khé khan hon nhiéu so
v&i chuyén tron minh trong chiéc chian 4m ap cuta tién no tang sinh. Viéc siét chat lvu thong

tién té cling giong suw rén luyén y chi va strc chiu dwng ctia con nguwdi, giong nhw khi ching
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ta di boi vao sing sém mua déng vay. Sau nhirng gian kho ban dau, tinh linh hoat cia nén
kinh té sé ting cwong ro rét, hé thong dé khang lai véi cac loai xung dot khiing hoang kinh
té sé cang thém hoan thién, 4p lwc moi trwdrng sinh thai sé giam nhe, sy phan phoi tai
nguyén trén thi trwdng ciing sé hop ly hon. Di nhién, cac chirng bénh trong co thé nén kinh
té sé thuyén gidm, hé thong noi tiét tw nhién trong co thé nén kinh té sé tirng buwéc khoi

phuc chirc nang khién cho ca xa hdi sé tré nén hai hoa va khoe manh.

Khi Trung Qudc mé clra hoan toan linh vuec tai chinh, cin phai nhin thic ré wu thé va
diém yéu cua ché do tai chinh phwong Ty dong thoi phai to ra cdi mé, phai c6 ding khi va
muu tri nham sang tao ra cai m&i mot cach hiéu qua.

Thong thwdng, nhitng qudc gia quat khéi trong lich st déu cé nhirng cong hién mang

tinh khai sang d6i véi sw phat trién cta xa héi loai ngwoi. Trung Quoc dang & trén “buéc

ngoat chién lwoc” dic biét nay.
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4. Nganh tai chinh: “Khéng quan chién Iwoc” cia

Trung Qudc trong phdt trién kinh té

Vi thé cua tién té dy trir trén thé giGi dai dién cho quyén luc t6i

thwong trong viéc phat hanh tién té véi day da su tin cy.

Khong it ngwoi cdm thiy kho hiéu vi sao Trung Quéc khéng c6 quyén dinh gia trén thi
trweong quoc té. Wal-Mart c6 thé ép cac doanh nghiép Trung Quéc dén mirc ai cling phai x6t
xa. Cac nha kinh té hoc giai thich rang, b&i vi ho 1a nguwoi tiéu dung 16n nhét, dai dién cho thi
trweong tiéu thu 1én nhit thé gidi - nwdc My. Va bdi vay, ho 1a ngwdi c6 quyén dinh gia. Cling
c6 nguwoi gidi thich rang, vi dang nam gitt cac kénh tiéu thu cda thi trudmg My, nén Wal-Mart

c6 quyén dinh gia.

Vay con cac mo khodng san, moé diu, dwoc phadm, may bay ché khach, phdn mém thi
sao? Trung Qudc 1a mot trong nhirng thi trieong tiéu thu 16n nhit thé gidi, va nhw vy, trong
vai tro 1a nguwoi tiéu dung 16n nhit thé gidi, lam sao ma quoc gia nay c6 thé dé cho ké khac
chén ép va thao ting gia ca?

Vi thi€u mot chién lwoc tai chinh ding dan nén Trung Qudc khong c6 quyén dinh gia. Trong
mot giai doan lich st rat dai, nén kinh té Trung Quéc phat trién dwa trén nguén vén nwéc
ngoai, nhwng néu khdng cé chinh sich mé ctra hoi nhap véi ngudén von nwére ngoai thi quéc
gia nay cling sé khong c6 suw phat tién kinh té nhw hién nay. Trung Qudc c6 thé tré thanh doi
twong nhin ngudn vén nwée ngoai, nhung ciing c6 thé d6i twong d6 1a An 6. Ngudn vén
nay c6 thé dwgc réc mot quéc gia nhwng ciling c6 thé dwoc rat ra khoi quoc gia do. Ai khong

ché dwoc quyén lwu dong von, ké do6 sé c6 day du quyén dinh gia thit su.

Cac doanh nghiép trén thé gi¢i bat ké thudc top 500 hay 100, bat ké 1a ga khdng 16 trong
nganh cong nghiép xe hoi hay cong nghiép may tinh, déu can dén tai chinh. P6i véi doanh
nghiép thi tién cling giong nhw khong khi va nwéc véi co thé song vay. D6i vai cac nganh
nghé khac trong xa hoi, tai chinh la ngwoi chi tuyét doi. Ai khong ché dwoc lwu thong tién

té, ké do6 c6 thé quyét dinh s hung thinh suy vong ctia bat c doanh nghiép nao.
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Néu nhw can cong ty mé sit ciia Uc gidm gia, chi can mot ct dién thoai 1a cac nha tai
phiét ngdn hang quoc té dang liing doan quyén phat hanh do-la My cé thé ung dung. Cong ty
c6 con can dén ngudn tai chinh nita hay khong? Néu nhw khong dap &ng yéu cau, cong ty
nay sé c6 nguy co bi don vao thé cung dwong trén thi tredng tai chinh qudc té. Gia co phiéu
ctia ho c6 thé bi khdng ché trén thi trwong chirng khodn, cho dén khi cong ty nay “quy” han
m&i thoi. Vi khi sat thu cdia cac 6ng trum tai chinh qudc té 1a cit dit ngudn nang lwong cua

doanh nghiép, budc déi thu phai tuin theo moi sw chi phéi va diéu khién cia minh.

Cac 6ng trum tai chinh quéc té cling dwoc vi nhw khong quan chién lwgc cia mot quoc
gia vay. Khong c6 su chi vién tin cdng ciia khdng quan, cac nganh nghé trén mat dat chac
chan s& roi vao cudc chién giap 14 ca v cung tham khéc véi cac qudc gia khéc, thAm chi con
tw giét nhau, pha gia nhau, 1am t6n hao vén liéng ctia nhau hoac pha hoai méi trweong lam

viéc cia nhau.

Trén thi tredng quéc té, néu khong khong ché dwgc ngudn tai chinh thi bat c mot thé
ché nao ciing khdng cé quyén dinh gia san phim va cling khéng c6 quyén cht dong chién
lwoc trong phéat trién kinh té.

Vi vy chirng nao déng tién cia Trung Quoc tré thanh tién té dw triv cia thé gidi, chirng do6
quoc gia nay méi cé hi vong dwoc tré thanh thanh vién tham gia vao viéc dinh gia tai chinh

trén thé gidi.

Vay déng tién nao c6 thé tré thanh tién té dw trir cia cac nwéc

trén thé gi¢i?

S& di dong bang Anh va dong dé-la My déu da tirng 1a nhirng déng tién manh trong quan
hung tién té thé gi¢ila do nén kinh té ctia cac quéc gia nay c6 dwoc hé théng tién té 6n dinh
lam chudn, hé thong san xuat phat trién manh mé, tirng buwéc ddng vai tro then chot trong
hé thong thanh toan thwong mai thé gidi. Co s& tao nén su tin nhiém nay doi véi dong bang
Anh va dong do6-la My chinh la vang va bac. Trong qua trinh phat trién ctia hai nwéc nay,
mang lwéi ngan hang cla cac qudc gia nay da tirng bwdc pht khdp thé gi¢i, ddng bang Anh
va dong do-la My c6 thé dwoc chuyén thanh vang mot cach tw do va thuin tién, dwoc thi

treong chap thudn, vi thé ma nhirng dong tién nay con dwoc dwoc goi la “ngoai té manh”.
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Sau khi thé chién thit hai két thic vao nam 1945, My da tirng nam giit d&€n 70% lwong duw

trir vang cta thé gidi, cho nén déng do-la My dwoc moi ngwdi goi la “My kim”.

Thwéc do cia cai 6n dinh dwoc bdo dam béi ban vi vang va bac khéng chi la sy ddm bao
cho nén kinh téAnh - My ludn gitr vi thé ndi tréi ma con la tién dé lich st khién cho dong

bang Anh va déng d6-la My tré thanh mot loai tién té dw triv cua thé gidi.

Nam 1971, sau khi hé thong tién té thé gidi tich ra khoi sw rang budc véi vang, uy luc
cia déng tién cic nwdc da bi ton hai nghiém trong. Nam 1971, mét ounce vang tri gia 35
d6-la My, dén nam 2006, mot ounce vang da nhay 1én 630 do-la My (ngay 23 thang 11
nam 2006). Trong sudt 35 ndm nay ké tir nim 1971 cho dén 2006, so v&i gid vang thi:

Pong lia (Y) da giam xudng 98,2% (ké tir ndam 1999 vé sau quy

ra dong euro).

bong francs Thuy Dién da giam 96%

Pong bang Anh da giam 95,7% Pong francs Phap da giam
95,2% (ké tir nam 1999 vé sau quy ra dong euro)

bong d6-la Canada da giam 95,1%

bong do-la My da giam 94,4% Pong mac Pirc da giam 89,7%

(t& nam 1999 vé sau quy ra dong euro)

bong yén Nhat da giam 83,3%
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bong francs Thuy Si da giam 81,5%

Viéc hé théng dong do-la My cudi ciing sé& sup d6 van 1a mot
logic phai xay ra. Néu néi déong do-la My khong dang tin ciy thi

thé gidi sé dwa vao dong tién cong ng nao day?

Hién nay, trong s6 cic dong tién cong no “hién dai” hién c6 & phwong Tay, khong cé
dong tién nao manh hon déng francs Thuy Si. Nguyén nhan khién ca thé gidi tin twdng cao
dd vao dong francs Thuy Si hét sirc don gidn bi gia tri cia dong francs Thuy ST dwoc dam
bdo bang 100% vang va cd gia tri ngang v&i vang. Mot dat nwdc hinh vién dan véi vén ven
7,2 triéu dan, nhung lwgng du trir vang ctia Ngin hang Trung wong nwéc nay 1én dén 2.590
tdn (nam 1990), chiém 8% tong lwgng dw trir vang clia cac ngan hang trung wong trén thé
giGi, chi dirng sau My, Dirc va quy tién té quoc té (IMF). Khi gia nhip t6 chirc tién té quoc té
(IMF) ndm 1992, Thuy Si budc phai tich dong francs ciia minh ra khoi méi quan hé véi
vang. Va nhu vy, mirc dd ddm bao bang vang ctia dong francs Thuy Si suy gidm dan, dén
nam 1995, chi con lai 43,2%. Pén nadm 2005, Thuy Si chi con lai 13.321 tdn vang, nhuwng so
v(i s6 vang du trir ctia Trung Qudc (600 tan) thi con s& nay van nhiéu gip hai lAn. Cung véi
sw sut gidm lwgng vang bao dam cho dong francs Thuy Si, strc mua ctia déng tién nay ciing

ngay cang trd nén suy yéu.

Lwong dw trit vang cia Nhat Ban nam 2005 chi c¢6 765,2 tin. Tuy nhién, c6 mét nghich
ly 13, khéng phai Nhiat khong mudn tang lwong du trir vang, ma nwéc nay dang bi My ngan
can. Ferdinand Lips - mot chuyén gia vé vang dong thoi la mot nha ngan hang co tiéng &
Thuy Si- da cung voi gia tdc Rothschild 1ap nén Ngan hang Rothschild Bank AG tai Zurich va
diéu hanh ngan hang nay trong nhiéu nam. Pén nam 1987, 6ng da thanh 1ap Bank Lips AG
tai Zurich - mét thanh vién “rudt thit” cia dé ché tai chinh qudc té. Trong cuén “Chién tranh
vang bac” cia minh, dng da tiét 16 rang, trong hoi nghi hiép hoi vang thé gi¢i dwoc té chirc &

Paris, mot quan chirc dau tén lam viéc trong nganh ngan hang cia Nhit da phan nan véi
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Ferdinand Lips rang, chi cAn ham ddi Thai Binh Dwong cia My con hién dién & Nhat Ban dé

“bdo vé sw an toan” cho nuwéc nay thi chinh phu Nhat Ban van bi cAm du trir thém vang(3).

Trwdc mat, Trung Qudc da c6 ngudn du trir ngoai héi lén dén 1 nghin ti d6-la My, va viéc
st dung khodn tai sdn khong 16 nay c6 lién quan dén vin ménh trdm ndm cia Trung Quoc
trong twong lai. PAy khong don gidn 1a vin dé mao hiém phéan tan tai chinh ma diéu quan
trong la Trung Quoc phai xem xét lam thé nao dé gianh dwoc quyén cha dong chién lwgc
trong cudc chién tranh tai chinh quéc té sap phai ra dé chiém ldy vi thé b4 chu tién té trong

thoi dai “hau db-la M trén thé gioi.

Cubi ndm 2006, Trung Qudc dd mé clra hoan toan linh vuc tai chinh. Cc ngan hang quéc
té da sdn sang cho mot cudc chién tranh tién té khong mui khoi dang can ké. Lan ndy, ngudi
ta sé khong thay canh phdo Ty sing Tay, cling khong nghe thiy tiéng thét noi chién
trweong, nhwng két cudc sau cung cua cudc chién nay sé quyét dinh dén sé phin twong lai
cia Trung Qudc. Bat ké cé y thirc dwoc hay khong, cé chuin bi tot hay khong, sém mudn
Trung Quéc ciling sé phai dwong dau véi mot cudc chién tranh tién té - mot cudc chién
khong tuyén ma chién. Chi khi phan doan ro rang va chinh xac vé muc dich chién lwgc chu
yéu va phwong hwéng tin cong chinh cua cac ngan hang quoc té, quéc gia nay maéi c6 thé

dat ra moét sach lwoc phan &ng hiéu qua.

C6 hai muc dich chién lwgc can ban trong cuéc d6 bd 6 at cia cac ngan hang qudc té vao
Trung Qudc: khong ché quyén phat hanh tién té ciia Trung Qudc, tao ra “cudc giai thé cé
kiém soat” d6i véi nén kinh té Trung Qudc, va cudi cuing 1ap nén mot “chinh pha thé gisi” va

“tién té thé gidi” dwdi sw chi phéi chi dao cda truc London - ph6 Wall,

C6 18 moi ngwdi déu biét rang, ngudi nao c6 thé ling doan dwgc ngudn cung rng cia
mot loai san pham thi ké do6 sé cé dwgc loi nhuln siéu cdp. Ma tién té 1a mot thir sdn phim
ai ai cling can, néu nguoi nao liing doan dwoc quyén phat hanh tién té cia mot quoc gia, ké
do6 s& nam giltr dwoc cong cu tao ra ngudn lgi nhuin vo han. Pay chinh 1a 1y do giai thich tai
sao trong hang mAy tram nim qua, cic ngan hang qudc té da vo dau vit 6c, don tAm suy
nghi, khong tir bat ky Am muwu thd doan nao dé liing doan dwoc quyén phat hanh tién té cua

mot quoc gia va muc tiéu cao nhit cia ho 1a liing doan quyén phat hanh tién té ca toan thé
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gioi.

Xét vé tong thé, ré rang ngan hang qudc té dang & vao thé chi déng tin cong chién lworc,
trong khi cic ngin hang ctia Trung Qudc lai lAm vao thé thic thu, va so véi ngin hang quéc
té - ké da choi tro do thuit vdi tién té trén thé gidi hang tram nam qua - thi cac ngan hang
Trung Quéc ré rang 1a yéu kém vé nhiéu mat, tir von liéng, nguén nhan lwc, mé hinh kinh
doanh, ha ting co s& ki thuit cho dén hé thong phap ly. Néu mudén tranh khéi nguy co thit
bai toan dién trong cudc chién nay, Trung Qudc chi c6 mét lwa chon duy nhat: “anh danh
theo cach ctia anh, t6i danh theo cach cia t6i”, va quyét khong danh theo cach ma doi

phwong hoach dinh.

DAy 1a mot cudc chién tranh tién té chi cd hai con duwdomng hodc that bai hodc chién thiang.
Néu khéng bi “dé€ quéc La Ma méi” chinh phuc trong cudc chién nay thi trong qua trinh dap

tan doi thud, Trung Quoc sé xay dung nén mot trat tw méi vé tién té trén thé gidi.
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5. Chién Iwroc ciia twong lai: “Xay twong cao, tich

Iwong thao, hodn xwng viworng”

“Xay twdng cao”

Trung Qudc can phai xdy dwng mot hé théng phong ngw kép
doéi véi con dai hong thuy tai chinh tir ngoai tran vao va con

hod hoan tai chinh tir trong phat ra.

Cac Ngan hang qudc té sap stra 0 at tién vao cac trung tAm tai chinh ctia Trung Qudc,
nhw vy nwéc nay khong thé khéng dé phong. Khi ban vé dé tai nay, phan 1én moi nguwoi tip
trung vao cudc tranh gianh khoan tién ky giri cia dan ching - mét miéng banh 16n vo cung
hép dan - gitta ngan hang nwéc ngoai véi ngan hang noi dia. Tuy nhién, trén thuc té, diéu
nguy hiém hon l1a cac ngan hang c6 von dau tw nwéc ngoai nay sé thong qua viéc cung cip
tin dung cho cic doanh nghiép va ngwoi dan Trung Quéc dé truwc tiép nhung tay vao viéc
phat hanh tién té ciia Trung Quéc. Théng qua ché do dw trir vang cuc bd, Ngin hang c6 von
nwéc ngoai sé dong loat ddy manh tién trinh tién té hoa cic khoan n¢ vay cua nha nwéec,
doanh nghiép va ngwoi dan Trung Quéc. “Péng Nhan dén té vay mwon” do cac ngan hang cé
vOn nwéc ngoai nay phat hanh sé tién siu vao bén trong co thé ciia nén kinh té Trung Quéc
théng qua rat nhiéu phwong thirc nhw chi phiéu ngan hang, ngan phiéu dinh mc ngan
hang, thé tin dung, cho vay thé chip bat dong san, cho vay von lwu déng doanh nghiép, san
pham tai chinh phai sinh.

Suot may chuc ndm nay, cac doanh nghiép vira va nho tai trung Qudc moéi mat trong cho
khodn vay tlr cic ngin hang qudc doanh dong thoi phai chiu dwng sw tho & ghé lanh cida ho.
Néu vi nhu ciu cia cac doanh nghiép vira va nhé déi véi von giéng nhw cdi kho thi kha nang
dap (rng nhu cAu cta cac ngan hang c6 von dau tw nwéc ngoai ching khac nao ltra manh.
Nhuw vay, d6i bén chdng hen ma gip, va béi thé ma con hod hoan tin dung tran lan & Trung
Qudc 1a hoan toan cé thé dw bdo dwgc. Lwgng von 16n sé dwoc d6 vao cac cong trinh xay

dwng v&i quy mé 16n, vat gia tiéu dung sé bi siét chat, van dé lam phat tai san sé cang tré¢
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nén gay go hon. Véi viéc siét chit vat gia tiéu dung va nan lam phat tai san dién ra tran lan,

Trung Qudc sé 1am vao canh vo cuing khé khan.

Va trong ldc nay, cac nha tai phiét ngan hang qudc té sé bat dau chién dich “xén 16ng
ctru” dé twde doat tai san cia ngwoi dan Trung Quoc. Co hdi dé€ cac nha ngan hang qudc té

“gat hai” chinh la khi nén kinh té€ Trung Quéc roi vao tinh trang suy sup.

Thomas Jefferson - ngwoi c6 cong 1ap ra nwéc My - da c6 mot cau danh ngén canh bao
nguwoi doi rang: “Néu ngudi dan My d€ cho ngan hang tw nhan khdng ché& quyén phat hanh
tién té cia dat nwdec, thi trwedre hét nhirng ngan hang nay sé thong qua lam phat tién té, sau
dé siét chat lam phat dé twéc doat tai san ctia ngwoi dan. Mai cho dén mot ngay, khi tinh
day, con cai ctia ho s& nhan thdy mot diéu rang, tit ca rudng vudn nha ctra va ca da; luc ma

ong cha ho cat cong khai pha da khong canh ma bay”.

Hon hai tram nam da troi qua, nhwng 1¢&i canh bao cia Thomas
Jefferson dwdng nhw van con nguyén gia tri va co sttc chan

dong manh déi véi tit ca chung ta.

Trwéc day, khi cAc ngdn hang c6 vén dau tw nwéc ngoai chwa dé bo vao Trung Quéc, tuy
c6 loi dung nan lam phat tién té dé kiém lgi nhuan, nhwng cac ngan hang qudc doanh cta
nwéc nay tuyét déi khong cé y do cling nhw kha ning dé tao ra tinh trang khan hiém tién té
nham chiém doat tai sdn cia nguwoi dan. S& di tir thud khai sinh 14p dia dén nay, Trung Qudc
chwa phai d6i mat véi tinh trang khiing hoang kinh té nghiém trong la do khong ai c6 da
tAm va kha ndng dé tao ra khiing hodng kinh té. Sau khi cdc nha Ngan hang Quéc té xam

nhép toan dién vao Trung Qudc, tinh hinh nay da thay do6i hoan toan.

Bitc twdrng phong ngw tai chinh ddi ndi ciia Trung Qudc nham phong ngira cic ngan
hang von nwéc ngoai tao ra lam phat tai chinh dé théi to qua bong bong & Trung Qudc, tiép
d6 siét chat ngudn von dé tao ra thdm hut tién té, budc hang loat doanh nghiép va ca nhan
phai dong ctra hodc pha san, tir d6 thu mua lai khéi tai sdn quan trong ctia Trung Quéc véi
gid bot béo. Do viy, cac co quan quan ly tai chinh Trung Qudc cin phai nghiém tic gidm sat
qui mé va phwong hwéng phat hanh tin dung cta cac ngan hang c6 von diu tw nwdc ngoai

dé tién hanh diéu tiét vi mo ti 1& vang duv trir cling nhw thanh phan vang du trit, dé phong
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kha ndng cac ngin hang c6 von nwéc ngoai ti€n hanh tién té hoa cac khoan cong no trong

nwdc.

Cac ngan hang Trung Quoc ciing cin dé phong kha ndng lién minh, ciu két gitta ngin
hang c6 von nwéc ngoai véi quy doi xung qubc té. Hop dong tai chinh phai sinh dwgc ky két
gitra cac cong ty Trung Quoc va cidc ngan hang nwéc ngoai phai dwoc bao cdo cho cac co

quan quan ly tai chinh.

DPic biét 1a can phai can trong do6i véi hop dong tai chinh phai sinh do ngin hang cé von
nwéc ngoai kiém dinh, dé phong tha doan tin cong tir xa ctia gidi tai phiét quoc té doi vai
hé théng tai chinh Trung Quéc. Bai hoc tir cudc tAn cong cta cac ngin hang qudc té nam
1990 vao thi treong cd phiéu va thi trirong tai chinh Nhat Ban van con nguyén gia tri d6i

v&i tat ca chung ta.

Birc twong phong 1i tai chinh d8i ngoai ctia Trung Qudéc cht yéu 1a nham bao vé dat
nwéc khi hé thong do-la My roi vao khung hoang. Véi khodn ng khong 16 1én dén 44 nghin ti
do6-la, nén kinh té My dang 4n chira nhiéu nguy co rui ro 1én. Viéc chi trd mic 13i suit khong
16 tlr cAc khodn vay no chang khac nao nhirng con séng dit ngay dém x6 vao con dé yéu tao

nén sy de doa rat 1én déi véi Trung Quéc va cac quic gia DPong Nam A khac.

Trung Qudc can phai hanh dong khéin cip, chuin bi chéng li

lut tai chinh va bao vé an toan tai san cia nhan dan.

Sw mat gid nhanh chéng cia dong do-la My da khéng con 1a dw bao niva ma la sw thue
dang dién ra hang ngay. Tran lii dang Am tham, chi con chd nwéce 1d tran 1én 12 x4y ra su ¢
vor dé, va hdu qua sé vo cung nghiém trong. Nguon dw trir ngoai hoi cia Trung Quoc da &

vao trang thai rai ro cao do.

Néu con bao tai chinh qudc té xuit hién mot cach thinh linh
trong khi qua bong san pham tai chinh phéi sinh va hé thong
dong d6-la My da phinh cang cuwc do thi vang va bac sé la chiéc

thuyén ctru sinh an toan nhéit cho ca thé gi¢i. Tang cwong dw
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trir vang va bac cia Trung Qudc da tré thanh vin dé khan thiét

va cap bach hon bao gio hét.

“Tich lwong thao”

Mé& rong kho tich triv lwvong thwe, nang cao lwong dw trit vang va bac chinh la chuyén ca
quan 1an dan Trung Quéc cling phai lo. CAc mé vang bac trong lanh thé Trung Quéc can phai
dwgc ting cwong bao vé co mit nhw tai san chién lwoc quan trong nhit déong thoi phai
dwgec tién hanh quoc hitu hoa toan dién. Trén binh dién quoc té, cin phai déc sirc mua vao
cac cong ty san xuat vang bac, xem d6 la sw b6 xung tai nguyén vang bac trong twong lai cta

Trung Quéc.

Phuong hwéng cudi cling ctia cdi cach tién té Trung Quoc chinh la xiy dung mét “hé
thong tién té kép” véi sw bdo ddm cta vang bac phu hop véi tinh hinh Trung Qudc, xac dinh
thwdc do cin bang tién té 6n dinh, hoan thanh viéc chuin bi mang y nghia chién lwgc nham

bién dong nhan dan té thanh tién té tich luy cha yéu cta thé gisi.
“Hoan xwng vurong”

Chinh pht Trung Qudc cin phai ciAn nhic cic kho khin cling nhw han ché cua dit nwdc
minh. Sy phat trién ndi trdi cia cac cwong qudc trén thé gii luén gan lién véi kha niang
sang tao vuot troi dé di 1én, san xuat ra mot lwong 16n hang hoa va dich vu méi ma cac
nwéc khac khong thé lam dworc, tao ra cac phat minh khoa hoc ky thuét tién tién, dwa ra

nhitng tw twdng va ly luan xuit sic dé€ dan dit van minh cia thé gidi.

Hién nay, Trung Qudc dwoc danh gid cao vé phwong dién mé phéng ky thuat san xuat
cia phwong Tay trén quy mo 1én, tuy nhién, xét vé phwong dién sang tao cai maéi trong ly
ludn tu twdng va khoa hoc ky thuat, Trung Quéc van con rat yéu kém. Dic biét 1a trong linh
vuc van hod tw twdng, nguoi Trung Qudc thiéu long ty tin vao van minh ctia nwéc minh.
Biéu hién chu yéu ctia viéc nay la ngudi Trung Qudc khong phan biét dwgc tinh hop ly va
bat hop ly cda ché dé phwong T4y, thiéu sw diing cdm trong viéc phé phan nhitng sai lam vé

mat dao dirc cua phwong Tay, khong dam thwce hién nhitng thitr ma phwong Tay khong cé,
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thiéu sy diing cdm trong viéc tao ra mot quy tic méi cho thé gidi. T4t ca nhitng diéu nay
khong thé mot sém mot chiéu ma giai quyét dwegc, vi vy Trung Qudc nén “hodn xwng

vuong” dé cé thé mwu chuyén lau dai.
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6. Con dwong tré thanh nguon tién té dw trir cia
thé gioi

Mot cwong qudc thé gidi 1a mot dat nwdc ma nén tang virng chic cia né khong chi c6
khoa hoc ky thuit tién tién va tiém lwc quan sw hung manh. Chi khi nao xay dwng dwoc mot
hé théng tién té va hé thong tai chinh dang tin ciy mang tim thé gi¢i thi qudc gia d6 mdi co
thé gitr dwoc vi thé bt bai trong moi cudc xung dot, xdy dung dwoc uy tin virng chic trong

tinh hinh thé gi¢i diy bién dong kho lwong.

Néu dong do-la My mét di vai tro tru cot trong hé théng tién té thé gidi, cho du dia vi ctia
Microsoft van khong ai c6 thé thach thitc, liéu nwdc My c6 con gitt dwoc vi tri thdng sodi clia
minh hay khéng? Liéu ho c6 con nhit ngdén ctru dinh nira hay khong? C6 con la “ngon hai

dang ma moi ngwoi trén toan thé gi¢i hwdéng vé“ nhw trwedc diy hay khong?

Pwoc xem 1a ngdi sao trong twong lai, Trung Qudc tat yéu sé
phai xdy dung mét hé thong tai chinh tién té dang tin ciy cho

ca thé gidi.

Tién 1a huyét dich cia nén kinh té xa hdi loai ngudi. Ngwdi ndo nidm gitt va cung tng
nguon huyét dich nay, ké dé sé c6 dwoc strc manh. Viy ngudén huyét dich nao sé khién cho
thién ha phai tuin theo? Ciu tra loi 1a: nguén huyét dich phai dwoc tao ra tir mot co thé
khée manh. Néu nhiém phai mam bénh “HIV” khong thudc ciru chira, lai con truyén mau
cho nguwdi khac thi mé hinh phéat trién kinh té va ché do tai chinh ndi tai sé nhanh chéng bi
huy diét. Pong thoi, ngudn huyét dich nay phai la nhém O - tirc 1a nhdm mau c6 kha ning

cho mau rong nhat va kha nang chip nhéan cao nhét.

Vay hé thong tai chinh tién té nhw thé nao dwoc goi la “nhém

mau 0” khde manh ctia Trung Quoc trong twong lai?

Hién nay, Trung Qudc l1a nwée thu dwge mot lwgng 16m ngoai té thong qua xuit khau
déng thoi str dung nguon ngoai té nay dé mua mét lwgng 16m cong trai My. Viéc nay dang la

mot nguy co tiém an khé lwong. Tac dung phu cia mé hinh kinh té dung xuit khau lam dau
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tau la rat 1én ma ban chat cia mé hinh nay la dung cong no cia My dé kéo nén kinh té cda
minh phat trién, trong khi ngudi dan My khong con du strc chiu dwng ganh ndng ng nan.
Néu tiép tuc quy trinh nay, Trung Qudc sé tao nén sw mat can doi rat 1én trong co ciu kinh
t&€ xuit khau clia minh, dan dén kha niang du thira san xuit trim trong va qua trinh diéu
chinh trong twong lai dwong nhién ciing khé khan gian kh6 hon rit nhiéu. Va nhw vay, trén

thwec té, thit bai nay cia Trung Quoc sé dwoc nhan 1én nhiéu lan.

Phwong 4n “giadi phAu” cin bénh nay thong qua mot hé théng tai chinh tién té tuin hoan
tich cwc da nguyén hod 1a mét van dé rat 16n va phirc tap. Trong cudn sach nay, chung ta chi
tap trung suy nghi tim toi vé mot gia thuyét - truyén sinh khi vao vang va bac trong boi canh
da nguyén hoa. Vi di trai qua hang nghin nam két tinh lang dong, da c6 day du do tin cay tu
nhién nén vang bac dwoc coi la vt dadm bao gia tri cho tién té, va nhw vay, ché do tién té
dwoc dam bao bang vang bac chinh 1a con dwong tat dwa dong nhan dan té cua Trung Qudc

tré thanh dong tién dw trir ctia thé gidi.

Chidng ta hay theo gia thuyét nay dé tirng budc khdm phé ra

nhirng diéu méi mé hon nira.

Né&u nhw m6i nim mua vao mot lwong vang khoang 200 ti do-la My véi gia 650 do-
la/ounce, chinh pht va ngwoi dan Trung Quéc c6 thé mua dwgc 9.500 tin vang, twong
dwong véi viéc mua dit lwong dw triv vang hang ndm ctia My (8.136 tin). Trong giai doan
mé& man cla chién dich, cAc nha ngan hang qudc té at phai thong qua cong cu tai chinh phai
sinh dé khong ché gia vang mot cach quyét liét, cic ngan hang Trung wong ctia cic nwéc
phwong Tay c6 thé ra mit lién két véi nhau ban phé gia vang khién gid vang c6 thé tam thoi
suy giam. Néu nhin th4u con 4t chi bai ctia d6i thd, Trung Qudc sé nhan ra rang, hanh dong
ha thép gia vang la mot sw vién tro tai chinh hao phéong nhat trong lich st cia phwong Tay

do6i véi Trung Quoc.

Nén nhé rang, téng lwong vang ma thé gi¢i da khai thac duoc trong suét 6.000 ndm qua
chi c6 140 nghin tan, va tong lwong dw trir vang trén s6 sach cla cic ngan hang trung wong
u-My la 21 nghin t4n. Néu nhin vao hanh vi dién cuéng trong viéc cho thué vang cua cac

Ngan hang Trung wong chau Au thap nién 90, chiing ta c6 thé nhan ra ring, toan bo tai san
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tich luy cia ho chwa t&i 20 nghin tin vang. Néu tinh theo gia vang hién tai (650 do-
la/ounce) thi s6 vang nay chi c6 gia tri 400 ti do-la, va lwgng thing dw miu dich cta Trung
Qudc 1én dén nhw vay thi viéc tiéu hoa lwong dv trit vang 400 ti do-la chang qua chi 1a viéc
clia vai ba ndm truéc day. “Pan duoc” ciia cac Ngan hang Trung wong u-My sé duwoc ban hét
sach trong thoi gian khong dai 1am.

Néu nhw Trung Qudc thu mua vang véi téc do lién tuc nhw vdy trong ndm nam thi gia vang
quéc té sé leo thang va virgt qua gidi han 13i suat dong do-la My dai han von do cac ngin
hang qudc té tao nén. Va nhw viy, moi nguwoi sé c6 han hanh tdn mit chirng kién sw sup do

cdia hé théng dong d6-la My von dwgc xem la 16n manh nhat thé gisi.

Vén dé khong phai la Trung Quéc cé thé dung gia vang dé danh sip hé théng do-la My
hay khong ma 1a Trung Qudc c6 mudn hay khong. D6i véi ddong do-la My, gia vang van 1a van
dé sinh tr. Chi cAn nguon tin Trung Qudc dinh mua vao lwgng vang tri gia 200 ti do-la My
dwoc truyén di, chac chac Bo trwdng tai chinh My va Chu tich Cuc Dv trit Lién bang nwéc

nay sé lap tirc 1én con tang xong.

Tham chi, My sé phai cAn nhac vin dé Dai Loan - mot cai gai nhon ddi véi Trung Qudc
su0t may chuc ndm nay. Van dé “ctru Dai Loan hay ciru dong db-1a“ sé dwgc dwa 1én ban can
dé suy xét. Du khong thé di chung véi My trén mat tran tai chinh, song néu My dwa ra diéu

kién hop ly, Trung Qudc van c6 thé hop tac voi My dé cliru dong do-la.

Cung véi viéc tirng bwée tang cwong lwong dw trir vang trong dan ching cling nhw & cip
nha nwéc, Trung Quoc cé thé tién hanh cai cach tién té, tirng budc dwa vang va bac tham gia
vao hé théng tién té. Tlrng budc thwe hién qua trinh chuyén bién hoad dong tién Trung Quoc
theo ché dd ban vi vang va bac, thé ché tién té cia Trung Qudc sé tao ra mét céng hién 1éon

doéi véi nén kinh té thé gidi.

Viéc chuyén bién hoa ciia dong tién Trung Qudc cé thé dwoc tién hanh theo tirng giai
doan. Viéc c6 thé lam truwdc hét chinh 12 “cong trai kim bién” (cong trai dwgc bdo ddm bang
vang) va “cong trai ngan bién” (cong trai dwoc bdo ddm bang bac) do B tai chinh phat
hanh, dung vang va bac dé két toan vdn va l1ai cong trai. Chang han lgi tirc clia “cong trai kim

bién“ ky han 5 nidm cé thé dwgc xac dinh & mrc tir 1%-2%. Do. vang dwgc xem la phwong
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phép két toan cudi cung clia von va ldi nén nguoi dan sé hang hai mua cong trai thi san

pham tai chinh cé tic dung “bao dam gia tri ctia cai” that sw nay.

Trén thi tredng giao dich cong trai, sw chénh l1éch gitra ti suit sinh 1&i cta “cong trai kim
bién” va “céng trai ngan bién“ so vi ti 1€ sinh 1o ctia cdng trai quoc gia pho thong cung ky
han va cung mic gia sé phan anh chan thwc mic dé tiép nhan cua thi treong doi véi vang
va bac. Tham sé quan trong nay sé dwoc xem nhw 1a hé tham chiéu thi diém cho giai doan

tiép theo.

Giai doan thi hai la viéc diéu chinh lai co ciu du trir vang cia hé thong ngin hang. Viéc
du trit vang ctia cac ngan hang - bat ké 1a ngin hang nwéc ngoai hay 1a ngan hang quéc
doanh - cin phai bao ham mot ti 1é vang hoac bac nhat dinh dong thoi gidm thiéu ti 1é cong

no trong so tién du trit.

Ti 1é vang bac trong hé thong dw trir tién té cang cao, hé s6 khuéch dai cho vay cang cao,
va twong tw, ti 1é cong ng cang 1én thi kha nang cho vay sé cang giam thip xuéng. Ngan
hang trung wong cin phai chidm d&t moi ngan phiéu vay mwon dinh ky khéng phai la vang
va bac. Cach 1am nay sé ciing c6 dia vi ctia vang va bac trong hé théng tién té Trung Qudc,

lam gia tang nhu cdu cla ngin hang déi véi vang va bac.

Khoéng c6 vang bac lam du trit, kha nang phat hanh tin dung ctia cdc ngan hang sé giam
xudng. Dong thoi, hé thong ngan hang sé tirng budc loai bé ngin phiéu cé6ng ng ra khoi hé
théng lwu théng tién té. Ngan hang sé cdm thay thodi mai hon trong viéc mé ra dich vu uy
thac tiét kiém hay kinh doanh vang bac. Va nhw véy, thi treong lwu théng ctia vang va bac sé

dugc hinh thanh trén pham vi toan quéc.

Cac nganh nghé c6 loi nhuén cao trong toan quoc nhw bit dong san, ngan hang, thudc 3,
bwu dién, ddu mo déu phai ndp thué doanh nghiép véi mét ti 1€ vang va bac nhat dinh, tao

ra sy kich thich nhu cau cta thi trwedng doi véi vang va bac.

Giai doan thir ba 1a dung vang va bac cia B6 tai chinh lam thé chip dé phat hanh tién
gidy vang va dong gidy bac Trung Quédc. Theo d6, dong gidy vang sé tré thanh thwéc do

chuin cua tién té Trung Qudc. Can cir vao tinh hinh dv trit vang va bac ctia Trung Qudc, moi
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mot dong gidy vang Trung Quoc dwoc xac dinh sé c6 bao nhiéu gam vang. Pong gidy vang
Trung Qudc chid yéu dung dé két toan mau dich cac hang hoa chinh yéu thdng qua chuyén
khodn gitta cAc ngan hang v&i viéc chi tra & qui mo 16m. Véi mét s6 lwong nhat dinh, nguwoi
ta c6 thé dem dong gidy vang Trung Qudc dén Bo tai chinh dé hodn d6i thanh vang. Con
dodng gidy bac Trung Qudc c6 thé dwoc dung lam tién té phu tro, trong mdi mot dong gidy
bac c6 chira mdt lwong bac nhat dinh, chd yéu dung cho viéc thanh toan cac khodan chi nho.
V&i mot sO lwong nhit dinh, ngudi ta c6 thé dem dong gidy bac Trung Qudc dén B6 tai chinh
dé hoan doi thanh bac. Ti gia gitra dong gidy vang va dong gidy bac sé do Ngan hang trung
wong cong bd va diéu chinh dinh ky.

Nguyén ly “tién xau tat nhién sé dy lui tién tét khdi lwu thong” thwdong dwoc nhiéu ngudi
nhic dén. Trén thuec té, viéc nay can mot diéu kién tién dé quan trong: sw can thiép cta
chinh phu, dung uy lwc cwdng ché dé quy dinh tién xau cé gia tri ngang véi tién tét. Trén thi
trwong tw nhién, tinh hinh lai hoan toan ngwoec lai, tién tot tt nhién sé day lui tién x4u khoi

lwu thdng, béi vi trén thi tredong, chang ¢ ai mudn chip nhan tién x4u ca.

Khi Trung Quéc lwu hanh déng gidy bac va dong gidy vang, trén thi trwedng van lueu
thong déong nhan dan té phé thong. Chinh phiti cAn quy dinh ré cac khoan thué phai dworc
ndp bang dong vang va dong bac Trung Qudc, va thi trirong co thé tw do lwa chon dong bac,
déng vang Trung Qudéc hodc d6ng nhan din té pho thong dé dinh gia, con thi trueong tai
chinh sé can ct vao moi quan hé cung ciu dé quyét dinh ti gia gitra dong vang - déng bac
Trung Qudc v&i dong nhan dan té phé thong. Lic nay, ngwoi ta sé nhan thiy rang, sirc mua
trong tin dung ctia dong nhan dan té pho thong do Ngin hang thwong mai phat hanh sé
gidm sut so v&i dong gidy vang - déng gidy bac Trung Qudc. Ti gia cla hai loai tién té sé thé

hién mot cach rd nét thong tin nay trén thi trwedong tai chinh.

B0 tai chinh cdn phai 1a co quan chiu trach nhiém kiém soat cudi cung d6i véi viéc phat
hanh ctia dong gidy vang - dong gidy bac Trung Quéc chi khong phai 1a hé thdng ngan hang
thwong mai. Nguyén nhan rit don giadn: nguoi dan la nhitng nguwdi sdng tao ra cda cai, va
cla cai d6 phai thudc vé ho, tw nhan khong dwgc phép liing doan va can thiép vao viéc phat

hanh tién té.
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Tinh hinh xuit khau ctia Trung Qudc sé tirng budc giam sit trong khi dong gidy vang
bac ctia Trung Qudc manh 1én. Tuy nhién, trén thyec té, cai vong gidm béo GDP nay khong

thé khong c6 dworc.

Khi lwgng phat hanh ngay cang 1én thi dong gidy vang va bac Trung Qudc nhat dinh sé
hodc bac nén dong gidy vang va bac Trung Quéc sé la thix tién té virng manh nhat trén thé
gi®i va sé tr¢ thanh tién té du trir dwgc lwa chon hang dau ctia cac nwéce trén thé gidi trong

thoi dai “hiu do-la My”.
Cta cai von di tw déng chay vé noi c6 thé bao vé né va khién né
tang gia tri. V&i strc sang tao ra cua cai hung manh va dong tién

on dinh, Trung Quoc sé tré thanh trung tAm tich tu nguon tai

san clia thé gidi.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



CHU THICH

(1) Ferdinand Lips, Cudc chién tranh vang: Tran chién chéng lai tién té tir cAch nhin cta
nguoi Thuy St (Gold War, The Battle Against Sound Money as Seen From a Swiss
Perspective) - New York: The Foundation for the Advancement of Monetary Education

2001, tr. 10.

(2) Ferdinand Lips, Cudc chién tranh vang: Tran chién chéng lai tién té tir cAch nhin cta
nguwoi Thuy St (Gold War, The Battle Against Sound Money as Seen From a Swiss
Perspective) - New York: The Foundation for the Advancement of Monetary Education

2001, tr. 15

(3) Ferdinand Lips, Cudc chién tranh vang: Tran chién chong lai tién té tir cAch nhin cta
nguoi Thuy ST (Gold War, The Battle Against Sound Money as Seen From a Swiss
Perspective) - New York: The Foundation for the Advancement of Monetary Education

2001, tr. 143.

HOC CHUNG KHOAN tai: www.500dong.com



PHU LUC
1. Trung Quéc mo cira thi truong tai chinh

Rui ro 1é6n nhit cua viéc mé clra thi trweong tai chinh Trung

quoc 1a thi treong nay thiéu y thirc “phong bi chién tranh”.

Véin dé ma dai da s6 hoc gia va nhirng ngwoi hoach dinh chién lwgc quan tim khi nghién
ctru van dé rui ro cia viéc mé ctra tai chinh Trung Qudc 1a rui ro vé mat “chién thuit”. Vi duy,
rui ro cda viéc ngan hang nwéc ngoai diu tw khéng ché thi treong chirng khoan, rii ro quan
1y ctia cac tb chirc tai chinh, ridi ro thi tredng cho vay bit dong san, rii ro mé ctra thi treong
tai khoan tw ban, rii ro dong nhin dan té tang gid, rai ro mit kiém soat bén trong cia ngan
hang quoc hitu, rdi ro cda thi tredng sdn pham phai sinh tai chinh, rdi ro xung dot cia thoa
thuén Basel v.v... Thwc ra, rui ro 1én nhit cua viéc mé clra tai chinh bat nguoén tir cAp do
chién lwoc”, vi vé ban chat, mot khi Trung Qudc mé cira thi trwedng tai chinh thi nwéc nay
cling da tham gia vao “cudc chién tranh tién té”. Thiéu y thirc va sw chuin bi cho chién tranh
12 rti ro 16m nhét truwdc mat ctia Trung Qudc!

Hiéu viéc m& ctra thi trweong tai chinh cling giong nhw mé clra cic nganh nghé binh thuwong

la mot diéu cwe ky nguy hiém.

Tién té 1a mot loai hang ho4, nhwng khac véi cac loai hang hod khac. N6 1a thi hang hoa
ma moi nganh nghé, moi té chirc, moi cd nhan déu can dén. Khéng ché phat hanh tién té 1a

hinh thirc cao nhit trong cac hinh thirc liing doan tai chinh!

Viéc phat hanh tién té ctia Trung Qudc von di do chinh pha khéng ché, chi c6 cach nay
m&i c6 thé ddm bao suw cong bang co ban trong t8 chikc xa hoi. Ngay sau khi cac ngan hang
nwdc ngoai tién vao Trung Québc, quyén phat hanh tién té ciia nwéc nay sé & vao tinh thé

nguy hiém.

Moi ngwdi sé cho rang tién té cia Trung Qudc 12 tién gidy nhan dan té, chi c6 chinh phu
mé&i cé thé in 4n va phat hanh tién té, va ban than cac ngin hang nwéc ngoai lam sao c6 thé

in dwgc ddng nhan dan té cia minh. Thwec ra, cic ngan hang nwéc ngoai von di ching can in
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4n dong nhan dan té ciing van c6 thé “sang tao” ra ngudn cung &ng tién té. Ho sé dem theo
mot lwong 16 san phim tai chinh “méi toanh” vao Trung Qudc, khién ngwdi ra phai hoa
mat bdi réi. Ho dung cac phwong thirc sng tao ra cdng cu ng va tién té hoa cac sdn phim
ma ho dem theo. Pay chinh Ia “tinh lwu dong” cia sdn phdm twong tw nhuw tién té. Nhirng
loai sdn pham tai chinh nay hoan toan c6 day du strc mua cia tién té trong linh vwc kinh té
thwce thé. Tir goc dd nay c6 thé néi, ngdn hang nwdc ngoai sé tham dw vao sw phat hanh tién

té cia dong nhan dan té Trung Qudc.

Khi t6ng lwong tin dung bang ddong nhan dan té do cac ngan hang nwdc ngoai “sang tao”
ra vueot qua mirc ciia ngan hang thwong mai quoc doanh thi trén thuc té ho cé thé du strc
“treo c6” Ngan hang trung wong Trung Qudc, khong ché quyén phat hanh tién té cia Trung
Quéc! Ho sé ¢6 dt nang lwc va muwu d6 dé khong ché dao dong cung (rng tién té mot cach
day acy. Ho st dung khéo 1éo cong cu lam phét tién té va siét chat tién té dé twéc doat tai
san cia ngudi dan Trung Qudc, gibng nhw cac cudc khung hoang kinh té da xuat hién lap di

1ap lai trong lich st.

Khi cac thé lwc ngin hang nwéc ngoai ngay cang manh, ho sé thong qua cac hinh thirc
giao dich gitra tién va quyén, gitra tién véi tién, gitra tién bac va danh du, gitra tién bac va
hoc thuit dé hinh thanh nén mot thé tran “lién hop hiing manh” cta “tap doan lgi ich dac
thu siéu cip” chwa tirng c6 & Trung Qudc. Ho sé cung cap tin dung dé twéng thwdng cho cac
co quan dia phwong “tAm dAu y hop” véi ho, sé dung tién tai va sac duc dé€ “boi dwong”
nhirng ngdi sao chinh tri mé&i “cé tiém Iwc” nham mong nhan dugc sw bao dap vé mit chinh
tri trong twong lai 1au dai. Ho sé théng qua cac quy dau tw nghién cru hoc thuit dé “khuyén
khich va ing h9” cac thanh twu nghién cttu cé loi cho ho. Ho sé tai tro mot lwong 1én kinh
phi cho cac t6 chirc xa hoi dé tac dong dén cac chwong trinh nghi sw chung, tir 6 ma hinh
thanh nén “mot y thirc hé“ 16n manh tir trén xudng dwéi. Ho sé hao phong ing hé su hoat
déng theo hwdng thi tredng hod ctia cac gidi truyén théng dé phan dnh “sw phé binh tich
cwc” cua xa hoi déi véi ngan hang nwéc ngoai. Ho sé str dung von diu tw dé bao dap lai
nhitng té chirc xa hoi co ich cho ho, s&€ manh tay dau tw vao nganh y té& bao gom cd y hoc cd

truyén ndp bong mot cach cé hé thong, tirng bwéc tién hanh xadm nhép vao linh vuc gido
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duc, hé théng phap luat, thim chi la hé théng quan doi. Quan diém cta ho a, trong mot xa

hoi hang hoa s& khong c6 ai c6 du strc “mién dich” ddi vai tién bac.

Cac thé lwc ngan hang nwéc ngoai sé con théng qua dau tw dé€ khéng ché cac nganh nghé
qudc hiru ndong c6t nhu: vién thong, ddu mé, giao thong, hang khong, cong nghiép quéc
phong ctia Trung Qudc, vi chang c6 quy dinh phap luit nao ngin can cac nganh nay roi vao
tay cua cac ngan hang nwéc ngoai. Mot khi tré thanh ngwoi cung cip cac khoan von chu yéu
clia cac nganh ndm quyén khdng ché trong nén kinh té ctia Trung Qudc, cac ngan hang nwéc
ngoai sé nam giir mach mau cac “tai san c6t 16i” nay cua Trung Qudc. Ho c6 thé cat dit day
chuyén vén cta cac doanh nghiép trong yéu nay bat ctt ltic ndo, tir d6 dan dén su té liét clia

nganh san xut trong tim cda Trung Qudc.

Cac ngin hang nwéc ngoai vao Trung Qudc dwong nhién la dé
kiém tién, nhwng khong nhat dinh phai kiém tién theo cach

binh thwong.

Rui ro chién lwoc ma viéc mé cira tai chinh phai d6i mat khong hé don gian nhw ban
than ctia nganh tai chinh ma né bao ham toan bd cic phwong dién ctia xa hbi Trung Qudc.
Chi cAn c6 mot chut bat trac thi hAu qua sé khon luwdng. Diéu dang tiéc 1 trong danh sach
cac nganh quéc doanh dwoc Trung Quéc bao ho, tuyét nhién khong c6 nganh tai chinh, mot
nganh dang ra phai dwoc bao hd trong diém nhit. Truwdc mat, cac ngin hang qudc doanh
Trung Qudc hoan toan khong phai 1a d6i thd ctia cac nha tai phiét ngan hang Au - My da
tirng “lan 16n giang ho“ hon hai tram nam. Piéu nay chang khac nao bat mot mon sinh nhap
mon di do strc v&i nha vo dich, ching cAn phai twéng twong qua nhiéu thi nguwoi ta cling biét
dwoc két qua cudi cung cua cudc do sirc y.

Do rii ro chién lwoc ciia viéc mé clra tai chinh sé lién quan dén toan cudc cho nén cac co
quan quan ly nhw uy ban gidm sat ngan hang, uy ban giam sat chirng khoan, uy ban giam sat
bao hiém da khong thé ganh vac trach nhiém ndng né dé giam sat rai ro chién lwoc tir viéc
ma& ctra nay. Cho nén chinh pht Trung Quéc can phai xdy dwng mot “uy ban an toan tai
chinh qudc gia” dé€ thdng nhit ba t6 chirc nay lai véi nhau, va trwe thudc quan ly cla cap
hoach dinh chién lwoc; ting cwong strc manh nghién ctru tinh bao tai chinh, ting cwong

cong tac nghién ctru phan tich cac phwong dién nhw bdi canh nhan vién, diéu dong von,
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chién lwoc d6i véi ngdn hang nwéc ngoai; xay dung ché dé phan cap bao mat an toan tai
chinh qudc gia, nhitng ngudi ndm quyén hoach dinh chién lwoc tai chinh qudc gia can phai
dwoc sat hach théng qua ché do nay. Can phai cAn nhac dén viéc tién hanh “han ché& 16ng”
do6i véi cdc nganh nghé ma ngan hang nwéc ngoai c6 thé véi dén; xay dwng cadc phwong dn
dw phong dé &ng pho cac cudc khung hoang tai chinh xay ra dot ngét cho Trung Qudc, va

tién hanh c duyét dinh ky.
An toan tai chinh d6i véi Trung Quéc la mét van dé can phai gidm sat nghiém ngat hon
ca vl khi hat nhan chién lwoc. Trudc khi chwa xay dwng dwoc mot co ché kiém soat an toan

tai chinh, viéc chinh phtt mé ctra thi trwedng tai chinh chang khac nao dang xay con duwong

dé rwdc hoa vao nha.
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2. Cdn chii quyén tién té hay la cdn 6n dinh tién té?

Chu quyén tién té la mot trong nhirng quyén co ban nhat khong thé twdc doat cia mot
quoc gia c6 chd quyén. N6 trao trach nhiém cho mét qudc gia cé chtt quyén hoach dinh
chinh sach phat hanh tién té can c vao tinh hinh ctia nwéc minh. Chd quyén tién té dwong
nhién cao hon tit ca cac quyén loi ngoai lai khac, bao gom tit ca cac théng 1é québc té va cac

thoa thuin qudc té, cling nhw cac ap luwc chinh tri bén ngoai.

Chu quyeén tién té chi phai phuc vu cho loi ich can ban cua

nguoi dian ban quéc.

Bao vé duy tri 6n dinh tién té tic 1a bao vé va duy tri 6n dinh gia tri tién té cia mot nwdc
trong hé thong tién té qudc t&€ nham tao ra mdt moi trwdrng sinh thai phat trién, nén kinh t&

théng thoang va binh 6n cho cac nganh nghé quéc nol.

Hién tai, cai khoé ctia Trung Qudc nam & cho ho chi c6 thé lwa chon hodc chi quyén tién
té hodc on dinh tién té. Néu chon bao vé chu quyén ctia dong Nhan din té thi nwéc nay sé
d6i mat véi hdu qua dong Nhan dan té tang gid, con néu theo dudi sy 6n dinh co ban vé ti
suat héi doai gitra dong Nhan dan té va dong d6-la My thi sé mat di chi quyén tién té. Chinh
sach hién tai ctia Trung Qudc la dé phat trién kinh té khéng thé khong theo dudi sy 6n dinh
tién té va gat bo chd quyeén tién té. Cai nguy cta cach lwa chon nay nam & chd, Cuc Dy trit
Lién bang My dang can dv rit nhiéu vao lwong cung (ng tién té cia Trung Qudc. Do Trung
Qudc chon ché dd két héi cwdng ché nén My c6 thé ting cwong thim hut thwong mai doi véi
Trung Qudc dé ép Ngin hang trung wong Trung Qudc phai phat hanh thém tién té méi. Véi
sw gitup d& ciia ngan hang thwong mai, khoan tién phat hanh thém nay sé dwoc nhin ban
1én gdp hang tram nghin l4n, lam phat tran lan, thi treong bat déng san va c6 phiéu roi vao
trang thai bung n6 kiéu bong bong, 1am x4u di trAm trong moi trwdng sinh thai tai chinh cia
Trung Qudc. D€ binh 6n lam phat, chinh pht va ngin hang trung wong lai phai phat hanh
thém cong trai qudc gia va ngan phiéu dinh mic cia ngan hang trung wong dé rut lai so tién
thira ma trong lwu thong. Nhwng hanh dong nay lai lam tang thém ganh ndng no nan cta

chinh phtl, ma nhitng khodn n¢ ndy sém mudn gi cling phai hoan tra ca g6c 1an lai.
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M6t chién lwgce tai chinh hoan toan bi dong nhw viy qua that la cwc ky bat loi d6i véi
Trung Qudc. Néu dong do-la My van con & dia vi tién té tich luy cta thé gidi thi Trung Qudc
khong thé thoat khéi dwoc cuc dién nay. Vé co ban, viéc thic day qua trinh tién té hod vang
1a phwong phap duy nhit dé€ tao ra moi trwdng sinh thai tai chinh tw do, cong bang va hai
hoa cho cac nwéc trén thé gidi. Trong tinh hinh thi treong ti suit hoi doai quéc té dao dong
dir doi, cai gia kinh t&€ ma cac qudc gia trén thé gi¢i phai trd qua thwc 13 hét sirc dat do va
dau dén, didc biét la cac québc gia giau tai nguyén khoang san cang chiu tén thwong nang né
hon. Néu mot bwdc khé c6 thé thanh cdng ngay, thi cac nwée cling phai cd gang thic ddy

tién trinh da nguyén hoa tién té tich luy cta thé gi¢i véi sach lwgce chia dé tri.
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3. Tién té tang gid va chirng “réi loan néi tiét” cia

hé théng tai chinh

Nhit Ban dwoc xem 1a tim gwong phan chiéu day du nhat nhirng hiu qua kinh té va xa
hoi cla viéc tién té ting gia dir doi. Nén kinh té Nhit Ban tiéu diéu trong thoi gian dai,
dwong nhién cé nhan t6 khach quan noi tai cia nd, nhwng viéc thiéu chuin bi tw twdng doi
v&i cudc chién tranh tai chinh” ma My phat dong mot cdch dot ngdt cling la mot trong
nhitng nhin t6 quan trong nhit. Nam 1941, Nhit Ban da phat dong sy kién “danh Gp Tran
Chau cang”, khién cho quan My chang kip tré tay, con nwéc My da dap lai Nhat Ban bang
mot cudc “chién tranh chép nhoang vé tai chinh” vao nam 1990, tirc 1a sau gan nira thé ky,

va nhw vay, d6i bén xem nhw da hoa.

Kitsusengenchu - tac gia cudn sach “That bai tai chinh” x6t xa cho rang, néu can ci theo
ti 1é ton that cia cdi ma noi, hiu qua cua that bai tai chinh ndm 1990 ctia Nhit Ban gan nhw
twong dwong véi ton that ma cudc chién tranh thé gi¢i 1an thir hai da giy ra cho nwéc nay.

Nhit Ban va Trung Qudc cling giéng nhw nhau, déu la nhirng quéc gia dién hinh ra sirc sang
tao cua cai vat chit bang sirc lwc clia minh, ludn gitr mot thai do hoai nghi d6i véi nhirng
khai niém cia cai tai chinh mo hé. Logic thit bai tai chinh cia Nhat Ban rat don thuén;
nhitng san pham gia ré chat lwong cao do nwéc nay san xuit ra giong nhw ké pha binh trén
thi trwong day canh tranh, con nganh ngan hang ctia ho khi d6 da tirng dwoc xép vao hang
c6 s6 m4, ngao man véi thién ha khi ndm gitr vi tri qudc gia dw trit ngoai hdi hang dau va
cht no hang dau. Ttr nAm 1985 dén nam 1990, nén kinh té qudc ndi va mau dich xuit khiu
ctia Nhat Ban phat trién dén mirc cwc thinh, thi trweong c6 phiéu, bat dong sdn nam nao cling
tang gia, thu vé nhirng khoan 16n von dau tw nwéc ngoai, con sy tw tin clia ngwoi Nhit cling
tang 1én mic chwa tirng thay, c& nhw thé ho da qua mat dwoc My cd hang chuc nam troi
vay. Nhat khong hé cé y thirc d6i v&i chién tranh tai chinh, thdm chi ho con lac quan hon ca

Trung Quéc hién nay. Nhat Ban ciing veot xa Trung Qudc vé khodn giau co.

Y nghia ctia ciu néi “vong chién tat nguy” (néu lo la cdnh giac
thi sé rat nguy hiém) déi véi Nhat Ban ngay hom qua van con

nguyén gia tri doi véi Trung Quéc hom nay.
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Ti sudt hoi doai 1 d6-la My an 250 yén Nhét khi “thoa thuin Plaza” dwgc ky nam 1985,
da thanh 1 d6-la My an 200 yén Nhét, tinh ra dong d6-la My da mat gia dén 20%. Vay
nhwng, dén ndm 1987, ti 1é nay chi con 1 d6-la My dn 120 yén Nhét, hay ndi cach khac, chi
trong thoi gian ngan ngui, gia dong yén Nhat da tang gip doi - mot sy bién d6i 1om cia moi
trweong tai chinh ciia mét nwée. Doi véi nén kinh té€ Nhit, hdu qua cta sw thay déi ti suit héi
dodi nhanh va manh nhw vay chang khic nao sw bién ddi dot ngdt cia thoi ky bang ha

(khién khiing long tuyét ching).

Cac bac thay tai chinh My sém biét rd rang, néu ép cho dong yén Nhat ting gia manh chi
trong mot thoi gian ngan thi cling chang khac nao ép nwéc Nhat udng thudc kich thich véi
litu lwong qua mirc. Hau qua tat yéu la khién cho nén kinh té Nhat Ban xuét hién triéu
chirng réi loan “ndi tiét hé thong tai chinh” nghiém trong. Néu ép dwoc Nhit Ban tiép tuc
duy tri chinh sach 13i sut thap dwéi 2,5% trong hon hai nam thi hiéu qua cda liéu thudc kia
cang tuyét voi hon. Qua nhién, nén kinh té Nhat Ban da mat can bang trong viéc diéu tiét tai
chinh va dwdi su Kich thich cua liéu kich thich t6 kia. Nhirng miéng m& nhuw thi treong co
phiéu, bit ddng san ting 1én nhanh chéng, cac té chirc mo co cua cic bd phin san xuit vat
chat va nganh xuat khiu bi teo rat nghiém trong, sau d6 hang loat cac triéu chirng nhw
lwong m& trong mau cao, cao huyét ap trong nén kinh té bat dau xuit hién dinh ky, gy nén
cac chirng bénh tim mach va bénh dong mach vanh noi qua tim cda nén kinh té (hé théng
tai chinh). D€ thic diy cac can bénh kia sém phat tac, nam 1987, cic nha ngin hang & Ngin
hang thanh todn quéc té da nghién cru ra mot loai biét dwoc méi cho Nhit Ban - thoa thuin
Basel - v&i yéu cau ti 1é von tw c6 clia cac ngan hang c6 nghiép vu quéc té phai tang 1én tir
8% tr& 1én, va My cung véi Anh 1a hai nwéc hang hai ky triedc vao ban thoa thuan, sau doé ép
Nhét Ban va cac nwéc khac cling phai ky vao, néu khong cac ngan hang & cac nwéc nay

khong thé tién hanh giao dich véi cac ngadn hang Anh - My trén thi trwedng tai chinh quoc té.

Van dé ton tai pho bién cia cac ngan hang Nhat Ban 1a ngu6n von tw c6 thap, nén chi con
cach dwa vao su gia tdng von ngoai sé sach, tirc 1a vén dwgc hinh thanh tir sy tang gia co

phiéu ngin hang, thi mé&i c6 thé dap ¢ng dwoc tiéu chuln.

V6n dwa dAm qua nhiéu vao su ting gia ca c6 phiéu va thi trudng bat dong san, nén hé

thdng ngan hang Nhat Ban da dé hé swon non dudi luwdi ki€m sic bén clia cudc chién tai
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chinh do My phat dong. Ngay 12 thang 1 nam 1990, My da st dung don tin cong chién lwgc

“ki€u tén Itra hanh trinh” vao thi trwong c6 phiéu Tokyo cia Nhat Ban.

Bénh tim va bénh déng mach vanh cia hé thong tai chinh Nhat khong chiu dwng noi
nhitng don tan céng dir dbi nay, cudi cing nén kinh té Nhit Ban da tring gi6 va sau dé la

chirng liét nira nguoi kéo dai suét 17 nam.

Ngay nay, cac bac si tai chinh cua My lai “nhiét tinh va cip thiét” dem phwong thudc nay
gi¢i thiéu dén Trung Qudc, tuy nhién, cé diéu khac 13, co thé nén kinh té Trung Qudc con xa
m&i bang dwoc nén kinh té€ Nhat Ban nam d6, néu udng liéu thudc nay vao thi chi e Trung
Quéc khong chi “bai liét” mot cach don gian nhw Nhat. Thim chi, Nhat Ban con néng long
hon cd My, muén xem xem Trung Qudc udng liéu thudc nay vao thi két cudc sé c6 phan rng

ra sao.

Hién tai, nhirng bi€u hién ban dAu ctia nén tai chinh Trung

Quéc rat gibng véi Nhat Ban nhirng nam 1985-1990.
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4. Tao thé binh dang khi tham chién

“Thong 1é quoc té” hién dang 1a mot thuit nglr kha thinh hanh, dén m&c nhiéu nguoi
twdng rang, chi can tuan tha theo “thong 1é qudc t&” thi thé gidi tir ddy vé sau sé thai binh,
con viéc mé ctra tai chinh la chuyén thw thai binh than giéng nhw vui thd dién vién vy,
chang c6 gi phai lo. Cach nghi lan man trén troi dudi dat kiéu nay chi e 1a sé hai nwéc hai

dan.

“Thong 1é qudc té&” dwoc hinh thanh théng qua sw thao ting cia cadc nha ngin hang quéc
té c6 dia vi liing doan. Trong nhirng diéu kién nhat dinh, ho ciling c6 thé ché tac ra mot bo
“thong 1é quoc té” bit kin viéc md& rong pham vi sinh ton ctia nganh ngin hang Trung Quéc.
Thu doan nay dang tré thanh thi vii khi hiéu qua dé loai bo doi thu trong canh tranh tai

chinh cta cac ngan hangAnh - My.

Thoa thuin Basel da danh bai xu thé khuéch trrong ctia nganh tai chinh Nhit Ban nam
dé, nay da thay dau doi mat ning cip 1én thanh thoa thuin Basel nim 2004. Twong tw nhw
nhirng gi da lam v&i Nhit Ban, thoa thuin nay rat cé thé sé dwoc cac nha tai phiét ngan
hang quéc té dung lam céng cu dé can tré nganh tai chinh Trung Quéc phat trién ra nwéc

ngoai.

Mot s6 qudc gia phat trién cho rang, cac t6 chirc chi nhanh ngin hang nwéc ngoai nam
trong bién gi¢i nwdc ho can phai dap ing dwgc cac yéu ciu cua thod thuin Basel thi méi co
thé tiép tuc hoat dong. Tuy nhién, ngay ca qudc gia s& tai cia cac ngin hang nwédc ngoai nay
cling can phai pht hop véi yéu ciu cua thod thuin nay, néu khong cling khong thé ton tai.
Nhitng quy dinh nhw vy chdc chan sé lam ting thém gia thanh hoat dong cta td chirc chi
nhanh cda cac ngin hang nwéc ngoai nay. Péi véi Trung Quoc, mot nwde vira méi bude
chan vao nganh tai chinh thé gidi, viéc phai dap (rng hét nhirng yéu cau ha khic nhw thoa
thun Basel dé ra thi chang khic nao rut cti dwédi day noi. N6i cach khac, néu cac ngan hang
ban dia cia Trung Quoc khong thuc hién thod thuin Basel thi kha ndng cac ngan hang nay &
M§ ciing nhw cac chi nhanh cia né & chau Au sé bi thay ddi tham chi 1a bi déng cira, mang
lwdi tai chinh nwéc ngoai do Trung Quoc vat va xay dwng nén dang ton tai nguy co bi danh

sap.
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Cac nha xay dung quy tic tro choi ctia nganh ngan hang Au -
M7 chiém wu thé cwc 16n sé dé dang phong toa con dudng phat

trién ra ngoai ctia nganh tai chinh Trung Quéc.

Khong chi cé vy, cac ngin hang quéc ndi ciia Trung Quéc con cin phai tudn tha nhitng
th dwoc goi la “thdng 1é qudc té, dang ngang dwong phat trién ctia minh, ma trong thién ha
chang c6 quy tac tro choi nao bat cong hon thé. Puwong dau véi nhitng ddi tha c¢é wu thé nhw
vay, chwa k€ 13 con bi tréi chan tay, viéc thang thua ctia Trung Qudc trong tro choi nay xem
nhuw da dinh.

Nhan cia ngudi ma khong dap lai e 1a that 1&.

Doi sach cua Trung Quoc chinh 13, “duy tri lwc lwong tac chién trén mat tran chinh cta
minh déng thoi lién két véi cac luce lwong bén ngoai”. Néu nwdc nao dé bat chap moi “thong
1é quoc té” dé phong tod chi nhanh ngin hang nwéc ngoai ciia Trung Quéc, Trung Qudc cling
sé& bat chwdc lam theo, dit ra cac quy dinh cia nganh ngan hang “mang mau siac Trung
Quéc” dé han ché cling nhw xo04 bé sw van hanh cua cac ngan hang nay tai Trung Qudc. Nhin
lai qua trinh Anh - My tré thanh lwc lwong cht dao ciia nganh ngin hang qudc té, chung ta
dé thiy rang viéc xdy dwng mang lwédi ngin hang qudc té 1a con dwong tat yéu. Thay vi ngdi
im mot cho va tuan theo cac quy tac ap dat tir bén ngoai, nganh ngin hang Trung Qudc va
cac nganh khac cia nwéc nay phai gitr virng thé cong chinh dién, trwc ti€p mua lai cac ngan
hang ctia Au - My hodc khuéch triong cac chi nhanh, xay dwng nén mang lwéi tai chinh rong

khap thé gi¢i ca chinh Trung Qudc, theo ki€u hoc chién tranh tir trong long chién tranh.

Néu nganh ngin hang Trung Qudc gap phai tré lwc trong viéc mua lai hodc khuéch
trwong & nwdc ngoai, thi Trung Qudc cling dirng ngai 4p dung nhirng nguyén tic nay dé

hanh xr v&i nhitng ngan hang ctia cac nwéce tai Trung Qudc.
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5. Giir vang hon giir ngoai té

Trwéc xu thé dong do-la My trweot gia dai han, nhiéu nha nghién ctru da kién nghi can
phai tich trit ngoai té dé lam giam rdi ro ton thit dw trir ngoai hoi cia qudc gia. Néu bai b
ché& d6 cwdng ché dw trir d€ cho doanh nghiép truc tiép khdng ché ngoai héi thi Trung Quéc
c6 thé phan tan dwoc rai ro mat gia cia du trit ngoai h6i quéc gia ddong thoi gidm nhe ap luc
phat hanh thém tién té va ting gia cia dong nhan dan té. Nhwng cach lam nay lai lam suy
yéu kha ndng kiém soat ctia quoc gia d6i vdi sw lwu dong ngoai héi, lam ting thém rai ro

cho ca hé thong tai chinh, cho nén day khong phai 1a mot sach lwoc toan ven.
So v&i viéc tich trir ngoai té thi tich trit vang van hon.

Veé 1au dai, moi loai ngoai hoi déu cé xu hwéng méit gia so véi vang, chi khac nhau & téc
dd mit gia nhanh hay chdm ma théi. Néu muén dam bao stirc mua cho khoan tai san khong
16 ma Trung Quéc di tao ra dwgc thi cdch duy nhét 1a chuyén déi du trir ngoai hoi sang dw
trir vang va bac. Dao dong cuia gia vang va bac quoc té thwc ra ciing chi 1a gia tao ma thoi,
néu nhin siu vao sw dao ddng nay thi con s gi con séng cua thi twong ti suat hdi dodi, vi
mot khi c6 hang van tin vang, Trung Quéc nghiém nhién da c6 dwoc doi diia than dé dep

yén moi bién dong.

V& cidn ban, viéc tich trit vang trong din bdo vé dwoc sw an toan tai sdn ciia nhan dén,
cho du lam phat tién té & hinh thirc hang ho4 hay tién té cling déu khong thé anh huwdng
dworc strc mua thuwce sy ca ho. Pay 1a nén tang tw do kinh té khong thé thiéu trong viéc xay
dung mot x4 hoi hai hoa va binh dang. Tém lai, ngwdi din da lao dong tao ra cta cai, ho c6

quyén quyét dinh chon lwa phwong thirc tich trir ctia cai cia riéng minh.

Vang c6 tinh lwu dong thudc dang cip cao nhit trong céc loai tién té. Trong hon 5.000
lich str ctia loai ngwoi, vang khong chi la hinh thirc cia cai cu6i cing ma bat c thoi dai nao,
nén van minh nao, dan téc nao, khu vuc nao, thé ché chinh tri nao, vang ciing déu dwoc
chap nhén. N6 con ganh vac trong trach lich str 1a thwéc do co ban nhat trong hoat dong
kinh té cua xa hoi twong lai. Trong lich s, ngwoi ta tirng bon Ian thir tim cach twdc bé vai

tro hon da tang clia vang trong hé thdng tién té nham “phat minh” ra ché& do tién té thong
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minh hon, nhwng tat ca déu thit bai. Loai ngwdi véi ban tinh tham lam ¢6 hitu minh sé
khong thanh cong trong viéc dung y thirc chi quan ciia minh dé tiéu chuin hoa cac hoat

dong kinh té.

Tich trir vang trong din dé cho khi thién ha c6 bién dong la viéc lam cén thiét. Pong tién
Trung Quéc cé vang dam bao gia tri sé hién ngang sdnh vai v&i cac dong tién khac cua thé

giGi. Va dén ldc d6, nén van minh Trung Hoa ciing sé c6 dip cit dau day.
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